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Informacje wprowadzajgce:

Dane adresowe,

Opis organizacji grupy kapitatowej,
Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej,
Opis profilu dziatalnosci.

Informacja o strukturze akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych,
na dzien przekazania raportu, co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Informacja dotyczaca liczby osdb zatrudnionych przez emitenta, w przeliczeniu na petne etaty.
Skonsolidowane dane finansowe za trzeci kwartat 2025 roku

Przyjete Zasady Rachunkowosci,
Bilans

Rachunek zyskéw i strat,

Rachunek przeptywéw pienieznych,
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym.

Jednostkowe dane finansowe za trzeci kwartat 2025 roku:

e Informacje o zasadach przyjetych przy sporzgdzaniu raportu, w tym informacje
0 zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

e Bilans,

e Rachunek zyskow i strat,

e Rachunek przeptywdw pienieznych,

e Zestawienie zmian w kapitale wikasnym.

Komentarz emitenta na temat okolicznosci i zdarzeh istotnie wptywajgcych na dziatalnos¢ emitenta,
jego sytuacje finansowg i wyniki osiggniete w trzecim kwartale 2025.

Informacje na temat aktywnosci emitenta podejmowanej w okresie objetym raportem w obszarze roz-
woju prowadzonej dziatalnosci poprzez inicjatywy nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyj-
nych w przedsiebiorstwie.

Stanowisko Zarzadu odno$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wyni-
kéw na dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Wybrane dane finansowe spétek nieobjetych konsolidacjg w 3Q2025
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1. INFORMACJE WPROWADZAJACE

Dane adresowe

Firma Spofki: CARLSON INVESTMENTS SE Spotka Europejska (dalej Emitent,
Spoétka, CARLSON INVESTMENTS SE)

Siedziba Spotki: 00-833 Warszawa, ul. Sienna 72/6

Adres do korespondencji: 00-833 Warszawa, ul. Sienna 72/6

Telefon: +48 662 989 999

Adres poczty elektronicznej: office@carlsonvc.com

Strona internetowa: www.carlsonvc.com

KOD LEI 259400GI17JDV70AD7074

NIP: 634-24-63-031

REGON: 522151143

KRS: 0000965148

Opis organizacji grupy kapitalowej
Struktura Grupy Kapitatowej Carlson Investments

Na dzien bilansowy do Grupy Kapitatowej Carlson Investments (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) nalezg: Emitent
jako podmiot dominujgcy oraz dziewie¢ podmiotéw zaleznych, w tym szes¢ podmiotdw bezposrednio zalez-
nych i trzy podmioty posrednio zalezne od Emitenta.
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Schemat Grupy Kapitatlowej na dzien 30-09-2025 roku
Zmiany w strukturze Grupy majace miejsce w lll kwartale 2025 r.:

W dniu 29 lipca 2025 r. Gaudi Management S.A. z siedzibg w Warszawie, tj. spotka zalezna od Emitenta,
dokonata sprzedazy wszystkich posiadanych udziatéw w liczbie 2 948, stanowigcych 95% kapitatu zaktado-
wego w spotce Carlson Capital Partners sp. z 0.0. (KRS 0000025669). W wyniku tej transakcji Carlson Capital
Partners sp. z 0.0. przestata wchodzi¢ w sktad Grupy Kapitatowe;.

Emitent wskazuje, ze w zwigzku z utratg kontroli nad Carlson Capital Partners sp. z 0.0. zaprzestano konsoli-
dacji jej wynikéw finansowych poczgwszy od 5 wrzesnia 2025 r. Cena sprzedazy udziatéw zostata ustalona w
oparciu o aktualng wycene bilansowg oraz sytuacje finansowg Carlson Capital Partners sp. z 0.0. i wyniosta
300.000 zt. Cena zostanie uiszczona w ratach, a ostatnia rata zostanie uiszczona do dnia 30 wrzesnia 2027 r.
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Sprzedaz udziatdw w ww. spoétce zaleznej byta elementem dziatan majgcych na celu optymalizacje struktury
Grupy Kapitatowe;.

W dniu 8 wrzesnia 2025 r. Emitent dokonat sprzedazy 100 udziatéw Carlson Voyages sp. z 0.0. (KRS
0000857090), reprezentujgcych 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikdw tej spotki. Emitent nie konsolido-
wat danych finansowych Carlson Voyages na podstawie art. 58 Ustawy o rachunkowosci.

Transakcja zostata przeprowadzona w ramach dziatan majgcych na celu uporzadkowanie i uproszczenie
struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowej. Zbyty podmiot prowadzit dziatalno$¢ odbiegajgcg od kluczowych
obszaréw operacyjnych Grupy, a jego sprzedaz umozliwita koncentracje zasobéw i zarzadzania na podsta-
wowej dziatalnosci operacyjne;.

Cena sprzedazy udziatow zostata ustalona w oparciu o aktualng wycene bilansowg oraz sytuacje finansowg
zbytej jednostki i wyniosta 500 zt. W zwigzku z transakcjg spotka Carlson Voyages sp. z 0.0. przestata wcho-
dzi¢ w sktad Grupy Kapitatowej. Emitent wskazuje, ze w zwigzku z utratg kontroli nad spotka, zaprzestaje
prezentowania wybranych danych finansowych tej jednostki.

W dniu 10 wrzes$nia 2025 r. zostata zawarta umowa sprzedazy przez Emitenta na rzecz spétki zaleznej Gaudi
Management S.A. (KRS 0000296454) z siedzibg w Warszawie 100 udziatéw o tgcznej wartosci nominal-
nej 5.000 zt w spotce Hotblok Polska sp. z o.0.

Cena sprzedazy udziatéw wyniosta 50.000 zt. Nabyte przez Gaudi Management S.A. udziaty stanowig 100%
kapitatu zaktadowego oraz 100% gtosow na zgromadzeniu wspolnikéw Hotblok Polska sp. z o0.0. Decyzja
Zarzgdu Emitenta o sprzedazy ww. udziatéw byta podyktowana checig dalszego uproszczenia struktury Gru-
py Kapitatowej.

Ponizej przedstawiono informacje dotyczace jednostek wchodzacych w skiad Grupy na dziehn 30 wrzesnia
2025 roku:

A. Carlson Investments Alternatywna Spoétka Inwestycyjna S.A. z siedzibg w Warszawie, wpisana
do rejestru zarzgdzajgcych ASI pod nr PLZASI 00200 w dniu 22 grudnia 2020 roku oraz zarejestro-
wana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000892243, nr NIP: 5252859138, posiadajgca kapitat zakta-
dowy w wysokosci 1 277 000,00 zt. Emitent jest wiascicielem 100% akcji w kapitale zaktadowym.
Carlson Investments ASI S.A. prowadzi dziatalno$¢ w sektorze inwestycyjnym w spoftki i podmioty o
duzym potencjale wzrostu, czesto bazujgce na projektach badawczo-rozwojowych oraz posiadajgce
autorskg technologie w obszarach takich jak medtech, fintech oraz projekty biomedyczne. Spodtka
prowadzi swojg dziatalnos¢ takze z uwzglednieniem rynkéw zagranicznych, co pozwala catej grupie
kapitatowej Emitenta na lepszg skalowalno$¢ dziatalnosci, a inwestorom na angazowanie sie w pro-
jekty o miedzynarodowej skali i globalnym zasiegu. Celem dziatalno$ci Carlson Investments ASI S.A.
jest nabywanie réznorodnych klas aktywow, ktére dajg perspektywe uzyskania wzrostu warto$ci port-
fela.

Emitent konsoliduje dane finansowe spétki zaleznej

B. Techvigo Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Ptocka 5, 01-231 Warszawa zareje-
strowana w rejestrze przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wy-
dziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000331984, NIP:
9562255649, kapitat zaktadowy wynosi 2 114 500,00 zt. Emitent posiada bezposrednio 4.055 udzia-
téw uprawniajgcych do 80% gtoséw na walnym zgromadzeniu wspdlnikéw Techvigo oraz 80% udziatu
w kapitale zaktadowym, a posrednio przez Carlson Investments Alternatywna Spoétka Inwestycyjna
S.A. 812 udziatdow uprawniajgcych do 16% gtosow na walnym zgromadzeniu wspolnikdw Techvigo
oraz 16% udziatu w kapitale zaktadowym. Techvigo Sp. z 0.0. jest spdtkg technologiczng z rynku IT




dziatajgcg w obecnej formie od 15 lat. Specjalizuje sie w rozwigzaniach IT dla branz Cyber Security,
logistycznej, turystycznej i innych. Jest producentem wielu narzedzi programistycznych realizowanych
na zlecenie klientdw korporacyjnych na rynku polskim i zagranicznym. Posiada w swoich aktywach
najwieksze zasoby mapowe Polski. Gtéwne standardowe linie produktowe Techvigo Sp. z 0. o. to
system do obstugi agenciji turystycznych TourdeskCRM oraz produkty mapowe z linii Navigo. Ponadto
w dniu 02.03.2023 r. Techvigo sp. z 0.0. zostata wpisana do rejestru dziatalnosci w zakresie walut wir-
tualnych prowadzonego przez Izbe Administracji Skarbowej w Katowicach pod numerem RDWW-657.
Spotka zalezna moze wykonywac dziatalno$é w zakresie: wymiany pomiedzy walutami wirtualnymi i
Srodkami ptatniczymi, wymiany pomiedzy walutami wirtualnymi, posrednictwa w wymianie, o ktérej
mowa w pkt.12 lit. a lub b oraz prowadzeniu rachunkéw, o ktérych mowa w ust. pkt 17 lit. e ustawy z
dnia 01.03.2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu.

Emitent konsoliduje dane finansowe spétki zalezne;.

Gaudi Management S.A. z siedzibg w Warszawie, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sa-
dowego pod numerem KRS 0000296454, REGON: 141194940, NIP: 5252422312. Emitent posiada
100% akcji i 100% gtosow spotce zaleznej. Gaudi Management S.A. jest prywatng spotkg wyspecjali-
zowang w inwestycjach typu private equity w spoétki z sektora matych i Srednich przedsiebiorstw.

Emitent konsoliduje dane finansowe spotki zalezne;.

Paymiq Financial Group Ltd. z siedzibg przy 300-1095 Mckenzie Ave., Victoria BC V8P 2L5,Kanada,
numer biznesowy 199492608BComm to nowoczesny fintech dziatajagcy na rynkach amerykanskim i
europejskim.

Spotka dysponuje zespotem miedzynarodowych specjalistéw z doswiadczeniem w sektorze banko-
wym i pfatniczym, tworzgc narzedzia do zarzgdzania codziennymi finansami dla klientéw indywidual-
nych oraz przedsiebiorstw. Oferta obejmuje m.in. rachunki ptatnicze, bankowo$¢é mobilng, ptatnosci
SWIFT i SEPA oraz platforme wymiany walut.

Paymiq jest spdtkg zalezng Emitenta od 30 listopada 2021 r. Kapitat zakladowy wynosi 5 200 udzia-
tow, ktére Emitent nabyt za kwote 2 500 000 zt. Dziatalno$¢ operacyjng spotka rozpoczeta w IV kwar-
tale 2022 r., oferujgc poczatkowo ustugi ptatnicze w EUR i GBP dla klientéw indywidualnych i firm.
Systemy sg zabezpieczone nowoczesnymi rozwigzaniami biometrycznymi w technologii mobilnej,
wspierajgcymi proces identyfikaciji klienta.

Spotka konsekwentnie rozwija swojg platforme, pracujgc nad wdrozeniem kolejnych funkcjonalno$ci,
takich jak obstuga ptatnosci w innych walutach, transakcje wymiany walutowej oraz karty ptatnicze. W
2025 r. wdrozono nowy system core banking, ktéry jest obecnie uruchamiany i stanowi fundament
dalszego skalowania operacji. Spotka rownolegle rozwija rowniez wiasny autorski system core ban-
king oraz modut OpenBanking, ktéry bedzie udostepniany fintechom w celu integracji z infrastrukturg
Paymiq.

W 1l kwartale 2025 r. istotnym wydarzeniem dla branzy finansowej byto wprowadzenie w USA ustawy
GENIUS, regulujgcej dziatalnos¢ stablecoindw poprzez wymaog petnego zabezpieczenia i regularnych
audytow. Paymiq planuje przejecie spoftki posiadajgcej licencje w USA i ubiega sie o licencje w Zjed-
noczonych Emiratach Arabskich oraz planuje emisje w petni zabezpieczonego stablecoina USD skie-
rowanego do podmiotéw instytucjonalnych. Celem spofki jest obstuga duzych przeptywéw kapitato-
wych, a nie segmentu ptatnosci detalicznych.

Paymiq obstuguje obecnie niespetna 10 000 klientéw indywidualnych i korporacyjnych z catego swia-
ta, co potwierdza rosngcy zasieg spotki. Emitent jest rowniez zaangazowany w rozwdéj nowych pro-
duktow ptatniczych i inwestycyjnych, kidre bedg oferowane zaréwno klientom detalicznym, jak i insty-
tucjonalnym.




Spoétka prowadzi aktualnie runde finansowania przy wycenie 15 min USD. Dotychczasowi inwestorzy
nabyli juz akcje po tej wycenie, co potwierdza rynkowe zainteresowanie i zaufanie do strategii rozwoju
Paymig.

Emitent konsoliduje dane finansowe spotki zalezne;.

Paymiq Europe Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000918687, NIP: 5252874592. Emitent posiada posred-
nio100% udziatéw w kapitale zaktadowym, wynoszgcym 69,4 tys. zt. W dniu 10 kwietnia 2024 roku
zostata zawarta umowa sprzedazy przez Emitenta na rzecz spotki zaleznej Paymiq Financial Group
Ltd. z siedzibg w Kanadzie, 694 udziatdw o tgcznej wartosci nominalnej 69,4 tys. PLN w Spétce Pay-
mig Europe Spoétka z 0.0.. Cena sprzedazy udziatdow wyniosta 200 tys. PLN.

Przedmiotem przewazajgcej dziatalnosci spotki Paymiq Europe Sp. z o0.0. jest wg klasyfikacji pozosta-
te posrednictwo pieniezne. W dniu 21 kwietnia 2022 r. Paymiq Europe Sp. z 0.0. zostata wpisana do
rejestru matych instytucji ptatniczych. Zgodnie z Rejestrem prowadzonym przez Urzgd Komisji Nadzo-
ru Finansowego, wpis Paymiq Europe Sp. z 0.0. nosi numer MIP141/2022. W konsekwencji, na pod-
stawie art. 117 g ust.1 ustawy o ustugach ptatniczych, Paymiq Europe Sp. z 0.0. moze wykonywac
dziatalno$¢ w zakresie ustug pfatniczych w charakterze matej instytucji ptatnicze. Jednostka zalezna
nie podjeta dziatalnosci operacyjnej, pracuje nad rozwojem projektu, zmierzajgcym do nawigzania
wspotpracy kooperacyjnej, wdrozeniem technologii niezbednej do prowadzenia dziatalnosci na rynku
finansowym.

Emitent nie konsoliduje danych finansowych spotki zaleznej na podstawie art. 58 Ustawy
0 rachunkowosci.

Helvexia PTE Itd jest zarejestrowana pod numerem 202018322H. Spodtka zostata zatozona 30
czerwca 2020 r. w Singapurze. Emitent w dniu 5 sierpnia 2021 r. zawart umowe nabycia akcji oraz
dalszego finansowania rozwoju spotki Helvexia PTE Ltd (Helvexia), z siedzibg w Singapurze. Akcje
zostaty nabyte od osoby fizycznej i poczatkowo stanowig 100% kapitatu zakladowego spotki Helvexia
PTE Ltd. Emitent planuje stopniowe obnizenie udziatu w kapitale spétki w ramach nowych emisji akcji
dla zespotu zarzagdzajgcego Helvexia oraz potencjalnych ko-inwestorow. Nabycie akcji Helvexia za-
pewnia Emitentowi stopniowe wchodzenie na szybko rozwijajgcy sie rynek Fintech na Swiecie. He-
Ivexia to nowy fintech, ktéry rozpoczyna dziatalno$¢ na rynkach azjatyckich, dysponujgcy doswiad-
czonym zespotem miedzynarodowych specjalistow znajgcych specyfike technologii blockchain i kryp-
towalut oraz branzy bankowej i ptatniczej. Spétka tworzy narzedzia do zarzgdzania codziennymi fi-
nansami dla oséb fizycznych i firm.

Emitent nie konsoliduje danych finansowych spotki zaleznej na podstawie art. 58 Ustawy o rachun-
kowosci.

. Carlson Ventures S.A. z siedzibg w Warszawie, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Re-
jestru Sgdowego pod numerem KRS 0000716312, ktéra zostata nabyta przez Emitenta w dniu
13.07.2022 r. za cene 104.517,00 PLN. Przedmiotem dziatalnosci Carlson Ventures S.A. jest zarza-
dzanie funduszami oraz zarzgdzanie alternatywnymi spétkami inwestycyjnymi. Spotka zalezna jest
jedynym komplementariuszem Carlson Ventures Spoétka Akcyjna ONE ASI Spétka Komandytowo-
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowe-
go pod numerem KRS 0000917188. Przedmiotem dziatalnosci Carlson Ventures Spoétka Akcyjna
ONE ASI Spotka Komandytowo-Akcyjna jest zbieranie aktywdéw od szerokiego grona inwestoréw w
celu ich inwestowania zgodnie z politykg inwestycyjng spotki. Objecie akcji Carlson Ventures S.A. ma
na celu dokonywanie kolejnych inwestycji w startupy technologiczne z naciskiem na spoétki Spacetech
i Deeptech zlokalizowane w USA i Azji.




Emitent nie konsoliduje danych finansowych spotki zaleznej na podstawie art. 58 Ustawy o rachun-
kowosci.

H. Carlson Ventures Spétka Akcyjna ONE ASI Spétka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w War-
szawie.
Emitent posiada posrednio 95% udziatow w spoétce Carlson Ventures Spotka Akcyjna ONE ASI Spot-
ka Komandytowo-Akcyjna (dalej: ,Carlson Ventures ONE ASI SKA”). Spdétka ta jest jednostkg po-
Srednio zalezng od Emitenta.
Spodtka zalezna Emitenta — Carlson Ventures S.A. — jest jedynym komplementariuszem Carlson Ven-
tures ONE ASI SKA. Carlson Ventures ONE ASI SKA zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy
Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowe-
go, w dniu 31 sierpnia 2021 r., pod numerem KRS 0000917188.Kapitat zaktadowy spdtki wynosi
50.000,00 zt i dzieli sie na 50.000 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.
Przedmiotem dziatalnosci Carlson Ventures ONE ASI SKA jest pozyskiwanie aktywow od szerokiego
grona inwestoréw w celu ich inwestowania zgodnie z politykg inwestycyjng spoiki.

Emitent nie konsoliduje danych finansowych spotki zaleznej na podstawie art. 58 Ustawy o rachun-
kowosci.

I. Hotblok Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w XII Wydziale Gospodarczym Krajowego Rejestru Sgdo-
wego pod numerem KRS 0000767566, NIP: 5252781040, jednostka zostata utworzona w 2019 roku
w celu kontynuacji historycznej dziatalnosci operacyjnej Emitenta w zakresie sprzedazy licencji na
produkcje energooszczednych bloczkéw HOTBLOK.

Emitent nie konsoliduje danych finansowych spotki zaleznej na podstawie art. 58 Ustawy o rachun-
kowosci.

Podsumowujac, majgc na uwadze poziom istotnosci, zgodnie z art. 58 ustawy o rachunkowosci, jednostka
dominujgca nie objeta konsolidacjg — na dzien bilansowy — wynikow nastepujacych spotek zaleznych:, Paymiq
Europe Sp. z 0.0., Helvexia PTE Ltd, Carlson Ventures S.A. oraz Hotblok Polska Sp. z 0.0.

W zwigzku z powyzszym, zgodnie z § 5 ust. 2 Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obro-
tu, niniejszy raport zawiera jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta, a takze wybra-
ne dane finansowe obejmujgce podstawowe pozycje kwartalnych sprawozdan finansowych spétek zaleznych
nieobjetych konsolidacja.

W oparciu o § 5 ust. 2a oraz Zatgcznik nr 3 do Regulaminu ASO, niniejszy raport stanowi zaréwno kwartalny
raport Emitenta, jak i skonsolidowany raport jednostki dominujgce;j.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zgodnie z § 10 ust. 1 Statutu, Zarzad Spofki sktada sie z jednego lub wiekszej liczby czionkéw. Kadencja
kazdego cztonka Zarzadu jest niezalezna od kadencji pozostatych cztonkéw i trwa trzy lata.

Na dzien publikacji niniejszego raportu, Zarzad jest reprezentowany jednoosobowo przez:
Artura Jedrzejewskiego — Prezesa Zarzadu.
Stosownie do § 16 ust. 1 Statutu Spotki Rada Nadzorcza CARLSON INVESTMNETS SE sktada sie z co naj-

mniej z 5 pieciu cztonkéw. Kadencja kazdego cztonka Rady Nadzorczej jest niezalezna od kadencji pozosta-
tych cztonkéw Rady Nadzorczej i trwa trzy lata. Liczbe cztonkéw okresla Walne Zgromadzenie drogg uchwaty.




Na dzien publikacji niniejszego raportu Rada Nadzorcza dziatata w nastepujgcym sktadzie osobowym:

1. Pawet Szewczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Wojciech Matusiak - Sekretarz Rady Nadzorczej

3. Damian GoryszewskKi - Cztonek Rady Nadzorczej

4 Penelope Hope - Cztonek Rady Nadzorczej

5.  Jakub Pidérkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Opis profilu dziatalnosci

Emitent, dziatajgcy w obszarze ustug doradczych i zarzgdzania Grupg Kapitatowg, koncentruje sie na inno-
wacyjnych technologiach i projektach. Grupa Kapitatowa, w sktad ktérej wchodzg podmioty o profilu technolo-
gicznym, angazuje sie w roznorodne dziedziny, takie jak IT, DeepTech, SaaS, FinTech, MedTech, Clean-
Tech, loT, Rozszerzona Rzeczywistos¢, Sztuczna Inteligencja, nanotechnologia, nanorobotyka, machine le-
arning, biotechnologia, medycyna, edukacja, farmakologia, zywnos¢ konsumpcyjna.

Dzieki szerokiemu wachlarzowi zainteresowan, Carlson Investments SE moze zdywersyfikowaé swoje dziata-
nia oraz zmniejszy¢ ryzyko zwigzane z wahaniami finansowymi, co jest kluczowe w kontekscie zmiennosci
rynkowej i koniunkturalnej. Taka strategia nie tylko zwieksza elastyczno$¢ Grupy, ale takze umozliwia jej
uczestnictwo w globalnych projektach i wspotpracach, co moze przynies¢ dodatkowe korzysci i mozliwosci
rozwoju.

2. INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY
POSIADAJACYCH NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU CO NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU

Kapitat zaktadowy Emitenta na dzien publikacji raportu za trzeci kwartat 2025 roku wynosi 7.751.855,16 EUR
(stownie: siedem milionéw siedemset piecdziesigt jeden tysiecy osiemset pie¢dziesigt pie¢ euro 16/100) i
dzieli sie na 9.228.399 (stownie: dziewie¢ milionéw dwiescie dwadziescia osiem tysiecy trzysta dziewiec¢dzie-
sigt dziewie€) akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,84 EUR (stownie: osiemdziesiagt cztery euro centy)
kazda. Wszystkie akcje Emitenta sg w petni optacone i jednakowo uprzywilejowane w zakresie praw gtosu,
prawa do dywidendy oraz udziatu w majgtku Spotki w przypadku jej likwidacji. Kazdej akcji odpowiada jeden
gtos na Walnym Zgromadzeniu, co tgcznie daje 9.228.399 gtosow.

Wartos¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta wynosi 500.000,00 EUR.
Podwyzszenie to zostato przewidziane na potrzeby realizacji ewentualnej emisji akcji w ramach konwersji
instrumentéw finansowych uprawniajgcych do objecia akcji Emitenta, zgodnie z uchwatami Walnego Zgroma-
dzenia. Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu warunkowe podwyzszenie kapitatu nie zostato jeszcze
zrealizowane.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Spoétki, w okresie od dnia przekazania raportu kwartalnego za Il kwartat 2025
roku, tj. od 14 sierpnia 2025 r., do dnia publikacji niniejszego sprawozdania, tj. 14 listopada 2025 r., nie na-
stgpity zadne zmiany w strukturze akcjonariatu przekraczajgce prég 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. Akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgroma-
dzeniu Emitenta pozostajg podmioty wskazane w ponizszym zestawieniu.

Powyzsze dane zostaty ustalone na podstawie informacji przekazanych Spoétce przez akcjonariuszy w trybie
art. 69 ustawy o ofercie publicznej oraz danych z Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych.




Porozumienie Akcjonariuszy* 8.330.946
Pozostali Akcjonariusze 897.453
Razem 9.228.399
*porozumienie Akcjonariuszy Liczba akcji
Carlson Ventures 5.302.766
International Limited
Artur Jedrzejewski 2.825.342
Bouchard et Cie SA 202.838
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90,28%
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3. INFORMACJA DOTYCZACA LICZBY ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA W PRZELICZENIU NA
PELNE ETATY

Na dzien publikacji niniejszego raportu Emitent nie zatrudnia pracownikow w ramach stosunku pracy. W za-
leznosci od biezgcych potrzeb operacyjnych Emitent wspotpracuje z osobami fizycznymi oraz podmiotami

zewnetrznymi na podstawie uméw cywilnoprawnych.

4. SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE ZA TRZECI KWARTAL 2025 ROKU

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za trzeci kwartat roku obrotowego 2025 obejmuje okres
od 1 lipca 2025 r. do 30 wrzesnia 2025 r. oraz dane pordwnawcze za okres od 1 lipca 2024 r. do 30 wrzesnia
2024 r. Raport skonsolidowany za trzeci kwartat 2025 roku nie podlegat badaniu ani przeglgdowi przez pod-

miot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Dokument zostat sporzgdzony zgodnie z wymaganiami okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz.U. z 2019 r. poz. 351, z p6zn. zm.) oraz zgodnie z postanowieniami Zatgcznika nr 3 do

Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu — ,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w alternatyw-
nym systemie obrotu na rynku NewConnect”.

Zasady (polityka) rachunkowosci stosowane przez Spotke nie ulegty zmianie w trzecim kwartale 2025 roku.
Wszystkie dane prezentowane w raporcie kwartalnym — w tym w rachunku zyskoéw i strat, rachunku przepty-
wow pienieznych, zestawieniu zmian w kapitale wtasnym oraz bilansie — sg w petni porownywalne z danymi
za analogiczny okres roku poprzedniego. Sprawozdanie zostato sporzgdzone z zastosowaniem podstawo-

wych zasad rachunkowosci, co zapewnia rzetelne i przejrzyste przedstawienie sytuacji majgtkowej, finanso-
wej oraz wyniku finansowego Grupy.

A +Aktywa trwate 15 733 350 16 683 887 3 685 316 3898 924
A.l +Wartosci niematerialne i prawne 26 651 12 058 6243 2818
All +Koszty zakoriczonych prac rozwojowych - - -
A.l.2 +Wartos¢ firmy - - -
Al3 +Inne wartosci niematerialne i prawne 26 651 12058 6243 2818
Al4 +Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - - -
Al +Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 1725245 2947171 404 114 688 736
All.1 +Wartos¢ firmy - jednostki zalezne 1725245 2947171 404 114 688 736
All1A +grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) - - - -
All1.B +budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej

All1.C +urzadzenia techniczne i maszyny

All.1.D +$rodki transportu

AlLLE +inne $rodki trwate
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Alll.2 +Wartos¢ firmy - jednostki wspoétzalezne — - - -
All +Rzeczowe aktywa trwate - - - -
Alll +Srodki trwate - - - -
AllLLA +grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) - - - -
All.1.B +budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej - - - -
All1.C +urzadzenia techniczne i maszyny - - - -
All.1.D +$rodki transportu - - - -
AllLLE +inne $rodki trwate - - - -
All2 +Srodki trwate w budowie - - - -
All3 +Zaliczki na srodki trwate w budowie - - - -
Al +Naleznosci dlugoterminowe 1017 610 9 240 095 238 361 2 159 355
Al +0d jednostek powigzanych 483752 9240 095 113312 2159 355
Alll.2 +0d pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale - - - -
AlllL3 +0d pozostatych jednostek 533 859 - 125049 -
AV +Inwestycje dlugoterminowe 12 857 693 4 235 270 3011734 989 757
AIV.1 +Nieruchomosci - - - -
AllV.2 +Wartosci niematerialne i prawne - - - -
A.IV.3 +Dtugoterminowe aktywa finansowe 12 618 038 4029770 2955598 941733
A.IV.3.A +w jednostkach powigzanych 11723769 1732906 2746128 404 970
AlIV3.A1 +- udziaty lub akcje 11723769 1452294 2746128 339392
A.IV.3.A2 +- inne papiery wartosciowe - - - -
A.IV3.A3 +- udzielone pozyczki - 280612 - 65577
AIV.3.A4 +- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - - - -
A.IV.3.B +w pozostatych jednostkach, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale - 1780864 - 416177
A.IV.3.B.1 +- udziaty lub akcje - - - -
A.IV.3.B.2 +- inne papiery wartosciowe - 1780864 - 416 177
A.IV.3.B.3 +- udzielone pozyczki - - - -
A.IV.3.B.4 +- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - - - -
A.IV.3.C +w pozostatych jednostkach 894 269 516 000 209 470 120586
AlvV.3.C1 +- udziaty lub akcje 60 000 516 000 14 054 120586
A.IV.3.C.2 +- inne papiery wartosciowe 829511 - 194 301 -
A.IV.3.C.3 +- udzielone pozyczki 4758 - 1115 -
A.IV.3.C.4 +- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - - - -
A.IV.4 +Inne inwestycje dtugoterminowe 239 655 205 500 56 136 48 024
AV +Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 106 152 249 294 24 864 58 258
AV.1 +Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 106 152 - 24 864 -
AV.2 +Inne rozliczenia miedzyokresowe - 249294 - 58 258
B +Aktywa obrotowe 6357477 10 468 674 1489 149 2 446 466
B.l +Zapasy 51 698 56 748 12109 13 262
B.I.1 +Materiaty - - - -
B.I.2 +Pétprodukty i produkty w toku - - - -
B.I.3 +Produkty gotowe - - - -
B.L4 +Towary 51698 51698 12 109 12 081
B.l.5 +Zaliczki na dostawy i ustugi - 5050 - 1180
B.II +Naleznosci krétkoterminowe 4989 550 7 644 327 1168732 1786433
B.Il.1 +Naleznosci od jednostek powigzanych 112239 500 649 26 290 116 999
B.ILL1A +z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 32364 310818 7581 72636
B.IL1.A1 +- do 12 miesiecy 32364 310818 7581 72 636
B.IIL1.A.2 +- powyzej 12 miesiecy - - - -
B.Il.L1.B +inne 79 875 189 831 18 710 44 362
+Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w
B.Il.2 kapitale - - - -
B.IL.2.A +z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: - - - -
B.Il.2.A1 +- do 12 miesiecy - - - -
B.IL.2.A.2 +- powyzej 12 miesiecy - - - -
B.Il.2.B +inne - - - -
B.Il.3 +Naleznosci od pozostatych jednostek 4877 311 7 143678 1142441 1669435
B.Il.3.A +z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 1118984 3529502 262106 824 824
B.IL.3.A1 +- do 12 miesiecy 1118984 3529502 262106 824 824
B.Il.3.A.2 +- powyzej 12 miesiecy - - - -
+z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych
B.Il.3.B tytutdéw publicznoprawnych 144 360 373748 33814 87343
B.Il.3.C +inne 3613967 3240429 846521 757 269
B.Il.3.D +dochodzone na drodze sagdowej - - - -
B.III +Inwestycje krétkoterminowe 877 217 2 425 449 205476 566 813
B.IIL1 +Krétkoterminowe aktywa finansowe 674 456 2274143 157982 531454
B.IIL1.A +w jednostkach powigzanych 135830 741157 31816 173 204
B.IIL1.A.1 +- udziaty lub akcje - - - -
B.IIL1.A.2 +- inne papiery wartosciowe - - - -
B.IIL1.A.3 +- udzielone pozyczki 135830 741157 31816 173 204
B.II.1.A.4 +- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
B.II.1.B +w pozostatych jednostkach 504112 1264188 118 081 295433
B.II.1.B.1 +- udziaty lub akcje - - - -
B.II.1.B.2 +- inne papiery wartosciowe - - - -
B.IIL.1.B.3 +- udzielone pozyczki 504112 1264188 118 081 295433
B.II.1.B.4 +- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - - - -
B.IIl.1.C +$rodki pieniezne i inne aktywa pienigezne 34514 268798 8084 62817
B.IIL1.C.1 +- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 34514 268798 8084 62 817
B.II.1.C.2 +- inne $rodki pieniezne - - - -
B.IIl.1.C.3 +- inne aktywa pieniezne - - - -
B.1Il.2 +Inne inwestycje krétkoterminowe 202 760 151 306 47 494 35359
B.IV +Krétkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 439 012 342150 102 832 79 958
C +Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy - - - -
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D I +Udziaty (akcje) wiasne 138 037 788512 32333 184 271
Aktywa razem 22 228 864 27 941 073 5206 798 6529 661
A +kapitat (fundusz) wtasny 17 233 080 21788 892 4 036 606 5091933
Al +Kapitat (fundusz) podstawowy 37642424 35395 986 8817208 8271830
Al +Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 13 375095 13023 701 3132928 3043561
+- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartosciq nominalng udziatow
AllL1 (akcji) 1399 596 1399 596 327836 327077
Alll +Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: - - - -
Al +- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej - - - -
AV +Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: 3644981 1747014 853785 408 267
AlV.1 +- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spétki 733 405 733 405 171790 171392
AllV.2 +- na udziaty (akcje) wtasne - - - -
AV Roéznice kursowe z przeliczenia - -
AVI +Zysk (strata) z lat ubiegtych 35663 992 23901108 - 8353788 - 5585 546
A.VIl +Zysk (strata) netto 1765428 4476701 - 413527 - 1046178
AV +0dpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) - - - -
B Kapitaty mniejszosci 477 526 523 188 111 854 122 266
C Ujemna warto$¢ firmy z konsolidacji - -
D +Zobowigzania i rezerwy na Zobowigzania 4518 258 5628 993 1058338 1315462
D.l +Rezerwy na zobowigzania 106 152 106 152 24 864 24 807
D.I.1 +Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 106 152 106 152 24 864 24 807
D.I.2 +Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - - - -
D.I.2.A +- dtugoterminowa - - - -
D.I.2.D +- krétkoterminowa - - - -
D.I.3 +Pozostate rezerwy - - - -
D.I.3.A +- dtugoterminowe - - - -
D.I.3.D +- krétkoterminowe - - - -
D.Il +Zobowigzania diugoterminowe 133 737 1467 023 31326 342834
D.I.1 +Wobec jednostek powigzanych 133737 - 31326 -
D.I.2 +Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale - - - -
D.II.3 +Wobec pozostatych jednostek - 1467023 - 342834
D.I.3.A +kredyty i pozyczki - 1467023 - 342834
D.I.3.D +z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - - -
D.Il.3.C +inne zobowigzania finansowe - - - -
D.Il.3.D +zobowigzania wekslowe - - - -
D.IL.3.E +inne - - - -
D.II +Zobowigzania krétkoterminowe 3758916 3975578 880473 929 069
D.II.1 +Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 168 595 167 943 39491 39247
D.IL1.A +z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 5166 4305 1210 1006
D.lI 1 +- do 12 miesiecy 5166 4305 1210 1006
D.II.1.A.2 +- powyzej 12 miesiecy - - - -
D.II.1.D +inne 163429 163 638 38281 38241
+Zobowiazania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowa-
D.III.2 nie w kapitale - - - -
D.III.2.A +z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - - - -
D.II.2.A.1 +- do 12 miesiecy - - -
D.III.2.A.2 +- powyzej 12 miesiecy - - - -
D.II.2.D +inne - - -
D.II.3 +Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 3590322 3807635 840982 889 822
D.IIL3.A +kredyty i pozyczki 792787 1069 815 185 699 250009
D.II.3.D +z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - - -
D.III.3.C +inne zobowigzania finansowe 1009 702 - 236 509 -
D.II.3.D +z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 689 389 1591390 161480 371898
D.lI.3.D.1 +- do 12 miesiecy 689 389 1591390 161480 371898
D.II.3.D.2 +- powyzej 12 miesiecy - - - -
D.III.3.E +zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi - - - -
D.III.3.F +zobowigzania wekslowe - - - -
+z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw
D.II.3.G publicznoprawnych 61 645 429 966 14 440 100 481
D.II.3.H +z tytutu wynagrodzen 64411 75 639 15087 17 676
D.IL3.I +inne 972 386 640 825 227768 149 757
D.IIl.4 +Fundusze specjalne - - - -
D.IV +Rozliczenia miedzyokresowe 519 453 80 241 121675 18 752
D.IV.1 +Ujemna wartos¢ firmy - - - -
D.IV.2 +Inne rozliczenia miedzyokresowe 519 453 80 241 121675 18 752
B.IV.2.A +- dtugoterminowe - - - -
B.IV.2.B +- krétkoterminowe - - - -
Pasywa razem 22228 864 27941 073 5206 798 6529 661

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w
A tym:

-1 628 660

I - od jednostek powigzanych

1669 341

-382 422

389 669

1314 308

4 255 699

309 921

988 249
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Al +Przychody netto ze sprzedazy produktow -1628 660 1524341 -382 422 355 822 1314308 4026 699 309921 935072
+Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - wartos¢ - - - - - - - -
Al dodatnia, zmniejszenie - wartos¢ ujemna)
+Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby - - - - - - - -
Al | jednostki
AV +Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow - 145 000 - 33 847 - 229 000 - 53178
B Koszty dziatalnosci operacyjnej -2 127 682 1630392 -499 596 380 577 1986 077 4736 963 468 327 1100 008
B.I +Amortyzacja - - - - - - - -
B.ll +Zuzycie materiatow i energii -4494 13902 -1055 3245 3905 25423 921 5904
B.III +Ustugi obce -635 334 990 055 -149 181 231105 1944 800 3054272 458 594 709 257
B.IV +Podatki i optaty, w tym: 9221 10699 2165 2497 26472 55297 6242 12841
- podatek akcyzowy - - - - - - - -
B.V +Wynagrodzenia -10 603 96 101 -2490 22433 7 602 197 981 1793 45975
B.VI +Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: -16 970 13904 -3985 3246 473 46 285 112 10748
- emerytalne - - - - - - - -
B.VII +Pozostate koszty rodzajowe -1469 501 375731 -345 050 87706 2825 1227705 666 285 095
B.VIIl | +warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw - 130 000 - 30 345 - 130 000 - 30188
C Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 499 021 38949 117 174 9092 -671 769 -481 264 -158 407 -111 758
D Pozostate przychody operacyjne 618 151 255 145 147 59 618 155 256 145 764 59
+Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw - - - - - - - -
D.I trwatych
D.Il +Dotacje - - - - - - - -
D.IlI +Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - - - - - - - -
D.IV +inne Przychody operacyjne 618 151 255 145 147 59 618 155 256 145 764 59
E Pozostate koszty operacyjne -11 192 15613 -2628 3 645 693 2 705 665 164 628 304
+Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw - - - - - - - -
E.l trwatych
E.ll +Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych - - - - - 2679735 - 622 282
E.llI +inne koszty operacyjne -11 192 15613 -2628 3645 693 25930 164 6022
F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 1128 365 23591 264 948 5507 -54 307 -3186 674 -12 806 -740 003
G Przychody finansowe 41121 4968 9655 1160 186 067 150 508 43876 34951
G.l +Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - - - - - - - -
G.LA +od jednostek powigzanych, w tym: - - - - - - - -
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w - - - - - - - -
kapitale
G.l.B +od jednostek pozostatych, w tym: - - - - - - - -
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w - - - - - - - -
kapitale
G.Il +Odsetki, w tym: 11013 - 2586 - 11013 - 2597 -
- od jednostek powigzanych - - - - - - - -
+Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w
G.ll tym: 40500 - 9510 - 40500 130 600 9550 30328
- w jednostkach powigzanych 40500 130 600 9510 30486 40500 130 600 9550 30328
G.IV +Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych - - - - - - - -
G.V +inne -10 393 4968 -2 440 1160 134 554 19 908 31728 4623
H Koszty finansowe 1078 448 7424 253 228 1733 1080670 9418 254 828 2187
H.I +Odsetki, w tym: 10292 1204 2417 281 12514 3177 2951 738
- dla jednostek powigzanych - - - - - - - -
+Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w
H.II tym: 1068 156 - 250811 - 1068 156 - 251877 -
- w jednostkach powigzanych - - - - - - - -
H.Il +Aktualizacja wartosci aktywow finansowych - - - - - - - -
H.IV +inne - 6221 - 1452 - 6241 - 1449
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udzia-
| téw jednostek podporzadkowanych - - - - - - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F + G - H
J +/-1) 91037 21134 21376 4933 -948 910 -3 045 585 -223 758 -707 239
K Odpis wartosci firmy 273792 463 929 64 288 108 293 821376 1391788 193 685 323 198
K.l +0dpis wartosci firmy - jednostki zalezne 273792 463 929 64288 108 293 821376 1391788 193 685 323198
K11 +Odpis wartosci firmy - jednostki wspoétzalezne - - - - - - - -
L Odpis ujemnej wartosci firmy - - - - - - - -
L.l +Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne - - - - - - - -
+0dpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspotza-
LIl lezne - - - - - - - -
Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach podporzad-
™M kowanych wycenianych metodg praw wiasnosci - - - - - - - -
N 2ysk (strata) brutto (J - K + L +/- M) -182 755 -442 795 -42 912 -103 360 -1770 285 -4.437 372 -417 443 -1030 437
[o) Podatek dochodowy -11 474 31942 -2 694 7 456 - 44263 - 10279
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku - - - - - - - -
P (zwigkszenia straty)
R Zyski (straty) mniejszosci 9791 -3 664 2299 -855 4857 4934 1145 1146
S Zysk (strata) netto (N- O - P +/-R) -161 490 -478 401 -37 919 -111 672 -1765 428 -4476 701 -416 297 -1039 570

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci
A operacyjnej
A.l +Zysk (strata) netto -161 490 -478 401 -37 919 -111 672 -1765 428 -4 476 701 -416 297 -1039 570
All +Korekty razem 2721902 649 375 639 123 151 582 2473971 3886 189 583 375 902 443
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Alll +Zyski (straty) mniejszosci 251822 3664 59 130 855 256 755 -4934 60 544 -1146
+Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach
AllL2 wycenianych metoda praw wtasnosci - - - - - - - -
All3 +Amortyzacja - - - - - - - -
All4 +0dpisy wartosci firmy 273792 - 64 288 - 821376 1391788 193 685 323198
AlLS +0Odpisy ujemnej wartosci firmy - 463 929 - 108 293 - - - -
All.6 +Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - - - - - - - -
AlL7 +0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) - - - - - - - -
AlllL8 +Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 102 006 - 23952 - 1045 185 2679735 246 460 622 282
AllL9 +Zmiana stanu rezerw - - - - - - - -
A.ll.10 +Zmiana stanu zapaséw - - - - 256 887 - 60575 -
All1l +Zmiana stanu naleznosci 701 285 -158 862 164 667 -37 083 -1868 044 15361 -440 495 3567
+Zmiana stanu zobowigzar krétkoterminowych,
Alll12 z wyjatkiem pozyczek i kredytow 828533 335207 194 546 78 246 1097 496 -145 303 258 795 -33742
All.13 +Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -88 431 -4093 -20 764 -955 211421 -3341 49 854 -776
A.ll.14 +Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 652 895 9529 153 305 2224 652 895 -47 117 153 956 -10 941
+Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
Alll operacyjnej (I+/-11) 2560412 170 974 601 204 39910 708 543 -590 512 167 078 -137 127
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
B.I +Wptywy -2 406 494 -565 115 -483 131218 -114 30471
+Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
B.l.1 oraz rzeczowych aktywéw trwatych -2406 494 -565 115 -483 618 -114 143
+Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
B.1.2 wartosci niematerialne i prawne - - - - - - - -
B.I.3 +Z aktywow finansowych, w tym: - - - - - 130 600 - 30328
+w jednostkach wycenianych metoda praw
B.I.3.A wiasnosci - 130 600 - 30486 - 130 600 - 30328
B.I.3.B +w pozostatych jednostkach - - - - - - - -
B.I.3.B.1 +- zbycie aktywow finansowych - - - - - - - -
B.l.3.B.2 +- dywidendy i udziaty w zyskach - - - - - - - -
+- spfata udzielonych pozyczek dtugotermino-
B.l.3.B.3 wych - - - - - - - -
B.I.3.B.4 +- odsetki - - - - - - - -
B.1.3.B.5 +- inne wplywy z aktywow finansowych - - - - - - - -
B.l.4 +Inne wptywy inwestycyjne - - - - - - - -
B.Il +Wydatki -1318 262 -349 913 -309 538 -81 679 -1947 790 -875 527 -459 299 -203 313
+Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
B.I.1 oraz rzeczowych aktywéw trwatych - - - - - - - -
+Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
B.Il.2 niematerialne i prawne - - - - - - - -
B.IL.3 +Na aktywa finansowe, w tym: - - - - - - -
+w jednostkach wycenianych metoda praw
B.II.3.A wiasnosci - - - - - - -
B.Il.3.B +w pozostatych jednostkach - - - - - - - -
B.Il.3.B.1 +- nabycie aktywow finansowych - - - - - - - -
B.II.3.B.2 +- udzielone pozyczki dtugoterminowe - - - - - - - -
+Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone
udziatowcom (akcjonariuszom) mniejszoscio-
B.Il.4 wym - - - - - - - -
B.Il.5 +Inne wydatki inwestycyjne -1318 262 -349 913 -309 538 -81 679 -1947 790 -875 527 -459 299 -203 313
+Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
B.INI inwestycyjnej (I-11) -1320 668 -349 419 -310 103 -81 564 -1948 273 -744 309 -459 413 -172 842
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
C.l +Wplywy - 372 887 - 87 042 2246 439 1053 821 529 722 244716
+Wptywy netto z wydania udziatéw(emisji akcji)i
C.l.1 innych inst. kapitat.o.dopt.do.k. - - - - 2246439 - 529722 -
C.l.2 +Kredyty i pozyczki - 372887 0 87042 - 1053821 - 244716
C.1.3 +Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - - - - - - - -
C.l.4 +Inne wptywy finansowe - - - - - - - -
C.Il +Wydatki -1534 815 - -360 386 - -1526 435 - -359 941 -
C..1 +Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - - - - - - - -
C.I.2 +Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - - - - - - - -
+Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z
C.I.3 tytutu podziatu zysku - - - - - - - -
C.l.4 +Sptaty kredytéw i pozyczek -1534 815 - -360 386 - -1526 435 - -359 941 -
C.Il.5 +Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - - - - - - - -
C.l.6 +Z tytutu innych zobowiazan finansowych - - - - - - - -
+Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu
C..7 finansowego - - - - - - - -
C.I.8 +Odsetki - - - - - - - -
C.I.9 +Inne wydatki finansowe - - - - - - - -
+Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
C.IN finansowej (1-11) -1534 815 372 887 -360 386 87 042 720 004 1053 821 169 781 244716
Przeptywy pienigzne netto razem (A.lll+/-
D B.III+/-C.1I) -295 071 194 441 -69 285 45 388 -519 726 -281 001 -122 554 -65 253
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych,
E wtym: -295 071 194 441 -69 285 45388 -519 726 -281 001 -122 554 -65 253
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu
réznic kursowych - - - - - - - -
F Srodki pieniezne na poczatek okresu 329 585 74 357 77 389 17 357 554 240 549 799 130 693 127 673
Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w
G tym: 34514 268 798 8104 62 745 34514 268 798 8139 62420

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania




I Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 23 502 375 23 502 375 5505 101 5492 364

la +- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

1.b +- korekty btedow

1] Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 23502 375 23502 375 5505 101 5492 364

Il.a +Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 33110 685 33110685 7755712 7737769

Il.a.1 +Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 4531739 2285300 1061496 534 061

Il.a.1.1 +zwigkszenie (z tytutu) 4531739 2285300 1061496 534 061

Il.a.l.1.a +- wydania udziatéw (emisji akcji) 4531739 2285300 1061496 534 061

1l.a.1.2 -zmniejszenie (z tytutu)

Ila.l.2.a +- umorzenia udziatéw (akcji) - - - -

1l.a.2 +Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 37642424 35395 986 8817208 8271830

I.b +Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 13 023 701 12 656 368 3050619 2957 717

11.b.1 +Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 351394 367333 82309 85 844

11.b.1.1 +zwiekszenie (z tytutu) 718 727 367 333 168 352 85844

I.b.1.1.a +- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 718 727 367333 168 352 85844

11.b.1.1.b +- podziatu zysku (ustawowo) - - - -

1I.b.1.1.c +- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢)

1.b.1.2 -zmniejszenie (z tytutu)

I.b.1.2.a +- pokrycia straty - - - -

11.b.2 +Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 13375095 13023701 3132928 3043561
+Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany przyjetych

Il.c zasad (polityki) rachunkowosci

Il.c.1 +Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

Il.c.1.1 +zwigkszenie (z tytutu)

Il.c.1.2 -zmniejszenie (z tytutu)

Il.c.1.2.a +- zbycia $rodkéw trwatych

Il.c.2 +Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu - - - -

I.d +Pozostate kapitaty (fund ) rezerwowe na poczatek okresu 3693 089 3 693 089 865 054 863 053

11.d.1 +Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych -48 109 -1946 075 -11 269 -454 786

I.d.1.1 +zwiekszenie (z tytutu) - - - -

11.d.1.2 -zmniejszenie (z tytutu) - - -

11.d.2 +Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 3644 981 1747014 853 785 408 267

Il.d +Roéznice kursowe z przeliczenia - - - -

Il.e +2Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -36 325 240 -25 043 345 -8 508 676 -5 852 479

Il.e.l +Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

Ile.l.1 +- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

1l.e.1.2 +- korekty btedéw

Il.e.2 +2Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

Ile.2.1 +zwiekszenie (z tytutu)

Il.e.2.1.a +- podziatu zysku z lat ubiegtych

1l.e.2.2 -zmniejszenie

1l.e.3 +2Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - - - -

Il.e.d +Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -36 325 240 -25043 345 -8508 676 -5852 479

Il.e.d.1 +- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

1l.e.4.2 +- korekty btedéw - - -

1l.e.5 +Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -36 325 240 -25043 345 -8 508 676 -5852 479

Il.e.5.1 +zwiekszenie - - - -

Il.e.5.1.a +- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia -13 784 803 -3221426

1l.e.5.2 -zmniejszenie - 1142237 - 266 934

Il.e.6 +Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -35 663 992 -23 901 108 -8 353788 -5585 546

Il.e.7 +Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -35 663 992 -23 901 108 -8353788 -5585 546

1. +Wynik netto -1765 428 -4476 701 -413 527 -1046 178

I.f.1 +zysk netto - - - -

I.f.2 -strata netto -1765 428 -4476 701 -413 527 -1046 178

11.£.3 -odpisy z zysku - - - -

111 Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 17 233 080 21788 892 4036 606 5091933
Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia

[\ straty) 17 233 080 21788 892 4036 606 5091933

5. JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE ZA TRZECI KWARTAL 2025 ROKU

Ponizsze jednostkowe, skrocone sprawozdanie finansowe za trzeci kwartat roku obrotowego 2025 obejmuje
okres od 1 lipca 2025 r. do 30 wrzesnia 2025 r. oraz dane poréwnawcze za okres od 1lipca 2024 r. do 30
wrzesénia 2024 r. Raport jednostkowy za lll kwartat 2025 nie podlegat badaniu ani przeglgdowi przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Sprawozdanie za trzeci kwartat 2025 roku zostato sporzgdzone zgodnie z wymaganiami przewidzianymi w
ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. z 2019 r. poz. 351) oraz zgodnie z postano-
wieniami Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezace i okresowe

przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.

Stosowane przez spotke zasady rachunkowosci nie ulegty zmianie w trzecim kwartale 2025 roku. Wszystkie
dane zawarte w raporcie kwartalnym, w tym w rachunku zysku i strat, w rachunku przeptywow pienieznych, w
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zestawieniu zmian w kapitale wtasnym oraz w bilansie, sg w petni porownywalne z danymi za analogiczny
okres ubiegtego roku. Zastosowane zostaty podstawowe zasady rachunkowosci.

A +Aktywa trwate 24 455 470 69 207 729 5728 350 16 173 431
Al +Wartosci niematerialne i prawne - - - -
All +Koszty zakonczonych prac rozwojowych - - - -
Al2 +Wartos¢ firmy - - - -
Al3 +Inne wartosci niematerialne i prawne - - - -
Al4 +Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - - - -
Al +Rzeczowe aktywa trwate - - - -
AL +Srodki trwate - - - -
All2 +Srodki trwate w budowie - - - -
All3 +Zaliczki na $rodki trwate w budowie - - - -
Al +Naleznosci diugoterminowe 483 752 9240 095 113312 2159 355
Al +0d jednostek powigzanych 483752 9240095 113312 2159355
Allll.2 +0d pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale - - - -
AlllL3 +0d pozostatych jednostek - - - -
A.lV +Inwestycje diugoterminowe 23971719 59 967 633 5615038 14014 076
AIV.1 +Nieruchomosci - - - -
AllV.2 +Wartosci niematerialne i prawne - - - -
AlV.3 +Dtugoterminowe aktywa finansowe 23971719 59967 633 5615038 14014 076
A.IV.3.A +w jednostkach powigzanych 23142207 59 083 340 5420736 13 807 422
AlIV.3A1 +- udziaty lub akcje 23142207 59083 340 5420736 13 807 422
A.IV.3.A2 +- inne papiery wartosciowe - - - -
AIV3.A3 +- udzielone pozyczki - - - -
A.IV.3.A4 +- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - - - -
A.IV.3.B +w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale - - - -
A.IV.3.B.1 +- udziaty lub akcje - - - -
A.IV.3.B.2 +- inne papiery wartosciowe - - - -
A.IV.3.B.3 +- udzielone pozyczki - - - -
A.IV.3.B.4 +- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - - - -
A.IV.3.C +w pozostatych jednostkach 829511 884294 194 301 206 654
A.V.3.C.1 +- udziaty lub akcje - - - -
A.IV.3.C.2 +- inne papiery wartosciowe 829511 884294 194 301 206 654
A.IV.3.C.3 +- udzielone pozyczki - - - -
AIV.3.C.4 +- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - - - -
AlV.4 +Inne inwestycje dtugoterminowe - - - -
AV +Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - - -
AV.1 +Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - - -
AV.2 +Inne rozliczenia miedzyokresowe - - - -
B +Aktywa obrotowe 4385 996 4165 259 1027 358 973 396
B.l +Zapasy 51 698 56 748 12 109 13 262
B.I.1 +Materiaty - - - -
B.1.2 +Potprodukty i produkty w toku - - - -
B.I.3 +Produkty gotowe - - - -
B.l.4 +Towary 51698 51698 12 109 12 081
B.I.5 +Zaliczki na dostawy i ustugi - 5050 - 1180
B.lI +Naleznosci krétkoterminowe 3792262 3562108 888 284 832 443
B.Il.1 +Naleznosci od jednostek powigzanych 677 984 1668778 158 808 389983
B.IL.1.A +z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 7913 1548 368 1853 361844
B.IlL1.A1 +- do 12 miesiecy 7913 1548368 1853 361844
B.Il.L1.A.2 +- powyzej 12 miesiecy - - - -
B.I.1.B +inne 670071 120 410 156 955 28 139
+Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w
B.Il.2 kapitale - - - -
B.Il.3 +Naleznosci od pozostatych jednostek 3114278 1893330 729 476 442 460
B.II.3.A +z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 125373 872 300 29 367 203 851
B.Il.3.A1 +- do 12 miesiecy 125373 872300 29 367 203 851
B.II.3.A.2 +- powyzej 12 miesiecy - - - -
+z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych
B.I.3.B tytutéw publicznoprawnych 115911 178 295 27 150 41 666
B.I.3.C +inne 2872995 842735 672 959 196 942
B.Il.3.D +dochodzone na drodze sadowej - - - -
B.INI +Inwestycje krétkoterminowe 537 637 494 812 125934 115 634
B.lIl.1 +Krdtkoterminowe aktywa finansowe 537 637 494 812 125934 115 634
B.IIL1.A +w jednostkach powigzanych 438 532 343033 102 720 80 165
B.IILL1.A.1 +- udziaty lub akcje - - - -
B.IIL1.A.2 +- inne papiery wartosciowe - - - -
B.IIL1.A3 +- udzielone pozyczki 438 532 343033 102 720 80 165
B.II.1.A4 +- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
B.II.1.B +w pozostatych jednostkach 80 095 129 426 18761 30246
B.II.1.B.1 +- udziaty lub akcje - - - -
B.IIl.1.B.2 +- inne papiery wartosciowe - - - -
B.II.1.B.3 +- udzielone pozyczki 80 095 129 426 18 761 30246
B.II.1.B.4 +- inne krotkoterminowe aktywa finansowe - - - -
B.IIL1.C +$rodki pienigzne i inne aktywa pienigezne 19010 22352 4453 5223
B.II.1.C.1 +- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 19010 22352 4453 5223
B.Ill.1.C.2 +- inne $rodki pieniezne - - - -
B.II.1.C.3 +- inne aktywa pieniezne - - - -
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B.III.2 +Inne inwestycje krétkoterminowe - - - -
B.IV +Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4399 51 592 1030 12 057
C +Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy - - - -
D +Udziaty (akcje) wiasne - - - -
Aktywa razem 28 841 466 73 372 988 6 755 707 17 146 827
A +kapitat (fundusz) wtasny 27 754 740 72372923 6501 157 16 913 118
Al +Kapitat (fundusz) podstawowy 37 642424 35395 986 8817 208 8271830
Al +Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 112 140 676 112 140 676 26267 375 26 206 603
+- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig nominalng
AllL1 udziatow (akcji) 1399 596 1399 596 327836 327077
Al +Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 1711637 - 400927 -
Al +- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej - - - -
AV +Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 1819389 1819389 426 166 425180
AIV.1 +- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spétki 733 405 733 405 171790 171392
AlV.2 +- na udziaty (akcje) wtasne - - - -
AV +Zysk (strata) z lat ubiegtych -126 126 152 -32074 297 -29543275 -7495571
AVI +Zysk (strata) netto 566 765 -44 908 831 132757 -10 494 924
AVl +0dpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) - - - -
B +Zobowigzania i rezerwy na Zobowigzania 1086 726 1000 065 254 550 233 709
B.l +Rezerwy na zobowigzania - - - -
B.I.1 +Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - - -
B.I.2 +Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne - - - -
B.I.3 +Pozostate rezerwy - - - -
B.II +Zobowigzania dtugoterminowe - - - -
B.Il.1 +Wobec jednostek powigzanych - - - -
+Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w
B.Il.2 kapitale - - - -
B.IL.3 +Wobec pozostatych jednostek - - - -
B.INI +Zobowigzania krétkoterminowe 1086 726 1000 065 254 550 233 709
B.lII.1 +Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 55 489 53119 12998 12414
B.IIL1.A +z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 5166 4305 1210 1006
B.IIL1.A.1 +- do 12 miesiecy 5166 4305 1210 1006
B.IIL1.A.2 +- powyzej 12 miesigcy - - - -
B.II.1.B +inne 50323 48 814 11788 11407
+Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazo-
B.III.2 wanie w kapitale - - - -
B.IIL.2.A +z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - - - -
B.II.2.A.1 +- do 12 miesigecy - - - -
B.II.2.A.2 +- powyzej 12 miesigcy - - - -
B.II.2.B +inne - - - -
B.IIl.3 +Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 1031237 946 946 241553 221296
B.II.3.A +kredyty i pozyczki 166 432 117783 38984 27 525
B.II.3.B +z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - - -
B.II.3.C +inne zobowiazania finansowe - - - -
B.IIl.3.D +z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 440 608 438 567 103 206 102 491
B.II.3.D.1 +- do 12 miesiecy 440 608 438 567 103 206 102 491
B.11l.3.D.2 +- powyzej 12 miesiecy - - - -
B.IIL3.E +zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi - - - -
B.III.3.F +zobowigzania wekslowe - - - -
+z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw
B.III.3.G publicznoprawnych 50 255 63 544 11772 14 850
B.II.3.H +z tytutu wynagrodzen - 10782 - 2520
B.I11.3.1 +inne 373941 316 270 87 590 73910
B.IIL4 +Fundusze specjalne - - - -
B.IV +Rozliczenia miedzyokresowe - - - -
B.IV.1 +Ujemna wartos¢ firmy - - - -
B.IV.2 +Inne rozliczenia miedzyokresowe - - - -
B.IV.2.A +- dtugoterminowe - -
B.IV.2.B +- krétkoterminowe - -
Pasywa razem 28 841 466 73 372 988 6 755 707 17 146 827

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w
tym: 276 738 92 096 64 980 21498 992 164 521136 233 958 121017
Al +Przychody netto ze sprzedazy produktéw 276 738 92 096 64 980 21498 992 164 437 136 233958 101511
+Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie - wartos¢
Al dodatnia, zmniejszenie - wartos¢ ujemna) - - - - - - - -
+Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby
Alll jednostki - - - - - - - -
+Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materia-
AV tow - - - - - 84000 - 19 506
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 405 168 164 726 95 136 38451 1140173 562 149 268 859 130 541
B.l +Amortyzacja - - - - - - - -
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B.ll +Zuzycie materiatéw i energii - - - - - - - -
B.III +Ustugi obce 397 109 158 204 93244 36929 1115114 504 714 262 950 117 204
B.IV +Podatki i optaty, w tym: 6400 6522 1503 1522 17 257 50753 4069 11786
- podatek akcyzowy - - - - - - - -
B.V +Wynagrodzenia 1659 - 390 - 4977 800 1174 186
B.VI +Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: - - - - - - - -
- emerytalne - - - - - - - -
B.VII +Pozostate koszty rodzajowe - - - - 2825 5882 666 1366
B.VIII +wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow - - - - - - - -
C Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -128 430 -72 630 -30 156 -16 954 -148 009 -41 013 -34 901 -9524
D Pozostate przychody operacyjne 618 152 151 145 147 35 618 153 151 145 764 35
+2ysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow
D.I trwatych - - - - - - - -
D.Il +Dotacje - - - - - - - -
D.lI +Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych - - - - - - - -
D.IV +inne Przychody operacyjne 618 152 151 145 147 35 618 153 151 145 764 35
E Pozostate koszty operacyjne - 4120 0 962 0 4120 0 957
+Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw
E.l trwatych - - - - - - - -
E.ll +Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - - - - - - - -
E.llI +inne koszty operacyjne - 4120 - 962 - 4120 - 957
F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 489 722 -76 599 114 990 -17 880 470 143 -44 981 110 862 -10 445
G Przychody finansowe 40 406 127 833 9488 29 840 96 887 146 577 22 846 34038
G.l +Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - - - - - - - -
G.LA +od jednostek powigzanych, w tym: - - - - - - - -
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale - - - - - - - -
G.L.B +od jednostek pozostatych, w tym: - - - - - - - -
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale - - - - - - - -
G.lI +Odsetki, w tym: - - - - - - - -
- od jednostek powigzanych - - - - - - - -
+Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w
G.Il tym: 40 500 130 600 9510 30486 40 500 130 600 9550 30328
- w jednostkach powigzanych 40 500 130 600 9510 30486 40 500 130 600 9550 30328
G.IV +Aktualizacja wartosci aktywow finansowych - - - - - - - -
G.V +inne -94 -2767 -22 -646 56 387 15977 13 296 3710
H Koszty finansowe 0 45 000 000 0 10 504 202 265 45 000 000 62 10 449 806
H.I +Odsetki, w tym: - - - - - - - -
- dla jednostek powigzanych - - - - - - - -
+Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w
H.Il tym: - - - - - - - -
- w jednostkach powigzanych - - - - - - - -
H.1I +Aktualizacja wartosci aktywow finansowych - 45 000 000 - 10 504 202 - 45 000 000 - 10 449 806
H.IV +inne - - - - - - - -
I Zysk (strata) brutto (F+G-H) 530 128 -44 948 766 124 478 -10 492 242 566 765 -44 898 404 133 646 -10 426 214
J Podatek dochodowy - 10427 - 2434 - 10 427 - 2421
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
K (zwigkszenia straty) - - - - - - - -
L Zysk (strata) netto (I-J-K) 530 128 -44 959 193 124 478 -10 494 676 566 765 -44 908 831 133 646 -10 428 635

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci opera-
A cyjnej
Al +Zysk (strata) netto 530 128 -44 831 184 124 478 -10 464 796 566 765 -44 908 831 133 646 -10 428 635
Al +Korekty razem -9 097 267 44 607 786 -2 136 107 10412 649 -11 169 766 44 339 624 -2 633 890 10 296 455
Alll +Amortyzacja - - - - - - - -
All2 +Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - - - - - - - -
All3 +0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) - - - - - - - -
All.4 +Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -9867 729 45 069 400 -2317 017 10520 401 -9804 534 45 069 400 -2311961 10465 922
AllLS +Zmiana stanu rezerw - - - - - - - -
AllL6 +Zmiana stanu zapaséw - - - - - - - -
AlL7 +Zmiana stanu naleznosci 724 254 -1031 848 170 060 -240 861 -1597 672 -828 724 -376 740 -192 444
+Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
AlllL8 wyjatkiem pozyczek i kredytow 46117 882277 10829 205 947 232170 101 138 54747 23486
A9 +Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 90 -82 432 21 -19 242 271 -2191 64 -509
A.lIl.10 +Inne korekty - -229 611 - -53 597 - - - -
+Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
Al (1+/-11) -8 567 139 -223 398 -2 011 629 -52 147 -10 603 000 -569 207 -2 500 244 -132 180
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwesty-
cyjnej
B.I +Wplywy - -130 600 - -30 486 - - - -
+Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz - - - - - - - -
B.l.1 rzeczowych aktywoéw trwatych
+Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
B.1.2 niematerialne i prawne - -130 600 - -30 486 - - - -
B.I.3 +Z aktywow finansowych, w tym: - - - - - - - -
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B.l.4 +Inne wptywy inwestycyjne - - - - - - - -
B.II +Wydatki -8 578 869 448 300 -2014 383 104 645 -8 498 424 448 300 -2 003 974 104 103
+Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz - - - - - - - -
B.Il.1 rzeczowych aktywow trwatych
+Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niemate- - - - - - - - -
B.Il.2 rialne i prawne
B.IL.3 +Na aktywa finansowe, w tym: -8 593 252 391181 -2017 760 91312 -8 520 392 - -2009 154 -
B.Il.3.A +w jednostkach powigzanych - - - - - - - -
B.Il.3.B +w pozostatych jednostkach -8 593 252 391181 -2017 760 91312 -8 520 392 - -2009 154 -
B.Il.3.B.1 +- nabycie aktywow finansowych -8 593 252 391181 -2017 760 91312 -8 520 392 391181 -2009 154 90 839
B.Il.3.B.2 +- udzielone pozyczki dtugoterminowe - - - - - - - -
B.Il.4 +Inne wydatki inwestycyjne 14 382 57119 3377 13333 21968 57119 5180 13 264
+Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
B.III (I-11) 8 578 869 -578 900 2014383 -135 131 8498 424 -448 300 2003974 -104 103
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finanso-
wej
C.l +Wptywy - 891 405 - 208 078 2093 600 891 405 493 682 207 000
+Wptywy netto z wydania udziatéw(emisji akgji)i innych
Cl1 inst. kapitat.o.dopt.do.k. - 891 405 - 208 078 2093600 891 405 493 682 207 000
C.l.2 +Kredyty i pozyczki - - - - - - -
C.1.3 +Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - - - - - - - -
C.l.4 +Inne wptywy finansowe - - - - - - - -
C.ll +Wydatki - 117 783 27 494 - - - -
C.l.1 +Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - - - - - - - -
C.I.2 +Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - - - - - - - -
+Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu - - - - - - - -
C.I.3 podziatu zysku
C.I.4 +Sptaty kredytéw i pozyczek - 117 783 - 27494 - - - -
C.I.5 +Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - - - - - - - -
C.I.6 +Z tytutu innych zobowigzan finansowych - - - - - - - -
+Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finanso- - - - - - - - -
C.I.7 wego
C.l1.8 +Odsetki - - - - - - - -
C.I.9 +Inne wydatki finansowe - - - - - - - -
+Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-
C.l 1) - 773 623 - 180 584 2093 600 891 405 493 682 207 000
D Przeptywy pieniezne netto razem (A.lll+/-B.l1I+/-C.1I1) 11730 -28 675 2754 -6 694 -10 976 -126 102 -2 588 -29 283
E Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym: 11730 -28 675 2754 -6 694 -10 976 -126 102 -2588 -29 283
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic - - - - - - - -
kursowych
F $rodki pienigzne na poczatek okresu 7 280 51027 1709 11911 29 986 148 454 7071 34474
G Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 19010 22352 4464 5217 19 010 22352 4483 5190
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - - - - - - - -
| Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 25094 375 116 390 348 5878004 27 199 726
l.a +- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - -
I.b +- korekty btedow - - - -
1l Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 25 094 375 116 390 348 5878 004 27199 726
Il.a +Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 35 395 986 33110 685 8291011 7737769
Il.a.1 +Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 2246 439 2285300 526 197 534 061
Il.a.1.1 +zwiekszenie (z tytutu) 1483252 - 347 431 -
Il.a.l.1.a +- wydania udziatéw (emisji akcji) - - - -
1l.a.1.2 -zmniejszenie (z tytutu) - - - -
Il.a.1.2.a +- umorzenia udziatéw (akcji) - - - -
Il.a.2 +Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 37642424 35395986 8817208 8271830
1.b +Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 112 140 676 111773 342 26 267 375 26120 760
11.b.1 +Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego - 367333 - 85844
ILb.1.1 +zwiekszenie (z tytutu) - 43416 - 10 146
ILb.1.1.a +- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej - - - -
11.b.1.1.b +- podziatu zysku (ustawowo) - 43416 - 10 146
1I.b.1.1.c +- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc¢) - - - -
1.b.1.2 -zmniejszenie (z tytutu) - - - -
I.b.1.2.a +- pokrycia straty - - - -
11.b.2 +Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 112 140 676 112 140 676 26 267 375 26 206 603
+Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany przyjetych zasad
Il.c (polityki) rachunkowosci 1711637 - 400 927 -
Il.c.1 +Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny - - - -
Il.c.1l.1 +zwiekszenie (z tytutu) - - - -
Il.c.1.2 -zmniejszenie (z tytutu) - - - -
Il.c.1.2.a +- zbycia $rodkdw trwatych - - - -
1l.c.2 +Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 1711637 - 400927 -
Il.d +Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 1972228 3693089 461 967 863 053
Il.d.1 +Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych -152 839 -1873 700 -35800 -437 872
11.d.2 +Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 1819389 1819389 426 166 425180
Il.e +2Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -124 677 533 -5169 189 -29 203 957 -1208 009
Il.e.l +Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu - - - -
1l.e.2 +Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach - - - -
Il.e.3 +Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu — - - -
Il.e.d +Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -124 677 533 -5169 189 -29 203 957 -1208 009
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Il.e.d.1 +- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

1l.e.4.2 +- korekty btedow - - - -
Il.e.5 +Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -124 677 533 -26 905 108 -29 203 957 -6 287 562
1l.e.5.1 +zwiekszenie (z tytutu) -1448 619 4391904 -339319 1026 362
Il.e.5.1.a +- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia - - - -
1l.e.5.2 -zmniejszenie - 4391904 - 1026 362
Il.e.6 +Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -126 126 152 -32074 297 -29 543 275 -7 495571
Il.e.7 +Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -32074 297 -32074 297 -7 512952 -7 495571
1L.f +Wynik netto 566 765 -44 908 831 132 757 -10 494 924
11.f.1 +zysk netto - - - -
I1.f.2 -strata netto 566 765 -44 908 831 132757 -10494 924
11.£.3 -odpisy z zysku - - - -
111 Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 27 754 740 72372923 6501 157 16913 118

Zasady przeliczania wybranych danych finansowych na EUR:

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym do przeliczenia wybranych danych finansowych zastoso-
wano nastepujgce zasady:

Pozycje aktywow i pasywow zostaty przeliczone wedtug sredniego kursu NBP na dzienh bilansowy (Tabela nr
190/A/INBP/2024 z dnia 30-09-2024; Tabela nr 189/A/NBP/2025 z dnia 30-09-2025). Poszczegdlne pozycje
rachunku zyskow i strat, rachunku przeptywéw pienieznych oraz zestawienie zmian w kapitale wiasnym prze-
liczone zostaty na EUR wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng za caty okres.

2024 4,3063 4,2840 4,2791
2025 4,2408 4,2588 4,2692

6. KOMENTARZ EMITENTA NA TEMAT OKOLICZNOSCI | ZDARZEN ISTOTNIE WPLYWAJACYCH NA
DZIALALNOSC EMITENTA, JEGO SYTUACJE FINANSOWA | WYNIKI OSIAGNIETE W TRZECIM
KWARTALE 2025.

W omawianym kwartale Emitent prowadzit dziatania ukierunkowane na efektywne zarzgdzanie oraz dalszy
rozwoj Grupy Kapitatowej, w tym optymalizacje jej struktury poprzez sprzedaz spétki o profilu dziatalnosci
odmiennym od pozostatych podmiotow w Grupie. Dziatania te koncentrowaty sie na poszerzaniu zakresu
dziatalnosci, wzmacnianiu potencjatu oraz zapewnieniu trwatego wzrostu rentownosci.

Strategicznym przedmiotem dziatalnosci Emitenta pozostajg sformalizowane ustugi do-
E/.\ radcze na rzecz Carlson Ventures International Limited (CVI), wykonywane przez zespot
EVIBANa"= Emitenta na podstawie umowy wspotpracy zawartej 15 lipca 2021 roku. Umowa dotyczy
koordynacji dziatalnosci inwestycyjnej w ramach inwestycji w fundusz Carlson ASI Evig
Alfa sp. z 0.0., obejmujgc doradztwo w zakresie projektow w przetomowych branzach, takich jak IT, Deep-
Tech, SaaS, FinTech, MedTech, CleanTech, I0T, rozszerzona rzeczywisto$¢, sztuczna inteligencja, nano-
technologia, nanorobotyka, uczenie maszynowe, biotechnologia, medycyna, edukacja, farmakologia oraz
zywnos$¢ konsumpcyjna. W zakres ustug wchodzi takze planowanie i realizacja ,wyjs¢ inwestycyjnych”, nego-
cjacje z klientami, przygotowanie umoéw i dokumentéw, zapewnienie stosownych konsultacji prawnych oraz
zastepstwo prawne, wsparcie w poszukiwaniu potencjalnych inwestoréw oraz ocena i konsultacje projektéw z
rekomendacjg co do wyboru najbardziej perspektywicznych firm o najwiekszym potencjale rynkowym, ktdére
mogtyby uzupetni¢ portfolio Funduszu Carlson ASI Evig Alfa.
Umowa wspotpracy zostata zawarta na czas nieokreslony i generuje wynagrodzenie podstawowe, a takze
przewiduje wynagrodzenie zmienne powigzane z sukcesem inwestycyjnym funduszu (do 30 % przychodéw z
powodzenia inwestycji).
Fundusz CARLSON ASI EVIG Alfa zostat powotany pie¢ lat temu we wspétpracy z Carlson Ventures Interna-
tional LTD i inwestuje w projekty technologiczne na wczesnym etapie (R&D) z potencjatem globalnej komer-
cjalizacji. Fundusz koncentruje sie na kluczowych branzach dla nhowoczesnej gospodarki opartej na wiedzy,




ze szczegollnym naciskiem na wykorzystanie elementdéw sztucznej inteligencji (Al) w takich obszarach jak:
FinTech, MedTech, 10T oraz CleanTech. Carlson ASI EVIG Alfa to jeden z najaktywniejszych funduszy ventu-
re capital w Polsce, ktéry do tej pory przeanalizowat doktadnie 1500 projektow i zainwestowat 50 milionéw w
41 polskich innowacyjnych startupéw. Fundusz zakonczyt etap inwestycyjny i rozpoczyna faze intensywnego
wsparcia spotek portfelowych w skalowaniu ich dziatalnosci, ekspansji miedzynarodowej oraz pozyskiwaniu
wiekszych funduszy na dalszy rozwoj. Do tej pory Fundusz Carlson ASI EVIG Alfa wyszedt z sukcesem z 10
inwestycji.

W minionym okresie spotki portfelowe CARLSON EVIG Alfa VC Fund kontynuowaty dziatania rozwojowe,
obejmujgce prace badawczo-rozwojowe, testy rynkowe oraz przygotowania organizacyjne, zmierzajgce do
rozpoczecia fazy ekspansji w kluczowych segmentach dziatalnosci. Obszary te obejmujg: cyfrowg opieke
zdrowotng, diagnostyke weterynaryjng, rozwigzania wspierajgce zarzadzanie biurem, systemy wspomagania
kierowcy (ADAS) oraz technologie cyfrowego egzekwowania przepisow.

Ponizej prezentacja projektéw z portofolio CARLSON ASI EVIG ALFA:

Pelvifly - system diagnostycznorehabilitacyjny miesni dna miednicy. To bezprzewodowa sonda dopo-
. chwowa pozwalajgca na wielowymiarowa diagnostyke struktur miesni dna miednicy oraz umozliwia-
PEMH}’ jaca bezpieczne i skuteczne prowadzenie rehabilitacji zaréwno w gabinecie specjalisty medycznego
jak i w warunkach domo-wych wraz z oprogramowaniem do analizy i interpretacji danych (aplikacja i
system teleopieki). Grupe doce-lowa urzadzenia stanowig indywidualne uzytkowniczki (B2C) oraz

pelvifly.com lekarze, specjalisci, terapeuci, rehabilitanci (B2B). EXIT

ENforce - w ramach projektu powstanie gotowa do komercyjnej sprzedazy bioniczna proteza stopy
ENforce Bionic Foot, ktéra pod wzgledem parametréw oraz modelu biznesowo bedzie znacznie prze-

0.‘ wyzszac¢ produkty dostepne na rynku. Proteza Enforce Bionic Foot zapewni osobie po amputacji
ENForce Medical mozliwo$¢ poruszania sie najbardziej zblizong do naturalnej. Dzieki temu umozliwi powrét do normal-
Technoiogies Sp. 2 0.0

nej, codziennej aktywnosci, minimalizujgc ryzyko pojawienia sie z czasem dodatkowych probleméw w

ramach uktadu kostno-szkieletowego, a bedacych w przypadku tradycyjnych protez wynikiem niesy-
enforcemed.pl/en metrycznosci rozktadu obcigzen w zdrowych czesciach uktadu ruchu. EXIT

Nutrix Al - to szwajcarski startup technologii medycznej, ktdéry stawia na rozwdj oprogramowania i

algoryt-mow sztucznej inteligencji, ktére pomagajag w monitorowaniu glukozy obecnej w $linie oraz

leczeniu cukrzycy. Nadrzednym celem startupu jest wykorzystanie petnego potencjatu sztucznej

. inteligencji, aby da¢ pacjentom mozliwo$¢ monitorowania stanu zdrowia w tatwy, nieinwazyjny i

N Nu.trlx bezbolesny sposéb. Rozwigzanie Nutrix ma na celu wsparcie ludzi w zmianie nawykéw niezbednych

do kontrolowania otytosci lub postepowania w stanie przed cukrzycowym. Nutrix z sukcesem za-

mknet drugaa runde finansowania pozyskujac taczne 8 mil zt ( 1,8 mln USD) Srodki zostang wykorzy-

stane na dalszy rozwdj biznesu na rynkach miedzynarodowych, w szczegdélnosci w Ameryce Potudnio-

nutrix.tech wej oraz na kontynuacje badan i rozwoju w Polsce
Blametric Biometric Security - przedmiotem projektu jest zaprojektowanie i wykonanie prototypu systemu
Security aseptycznej i bezdotykowej autoryzacji cztowieka na podstawie danych biometrycznych uktadu zyt
podskoérnych dtoni. Do budowy czujnika wykorzystane zostanie oswietlenie tkanki miekkiej dtoni za
biometricsecurity.pl pomoca odpowiedniej dtugosci fali, co pozwoli na uwydatnienie uktadu zyt

Deventiv - automatyczny skaner wewnatrz ustny. DAOS — Deventiv Automatic Oral Scanner po

umieszczeniu w ustach pacjenta dokona automatycznego obrazowania zebdw i dzigset z wysoka
Deventiv doktadnoscia, szybkoscig ibez aktywnego udziatu operatora tj. bez aktywnej obstugi manualnej

operatora w celu przeprowadzenia badania. W efekcie pracy urzadzenia powstanie standardowy

model 3D jamy ustnej, w formie pliku komputerowego, niezbednego do planowania leczenia stoma-

tologicznego. Deventiv w lutym byt nominowany w IV edycji konkursu Start-UP-MED, ktéry byt wyda-
deventiv.com rzeniem towarzyszacym VIl Kongresu Wyzwan Zdrowotnych. EXIT
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Narzedzie do komunikowania emocji dla 0oséb w spektrum autyzmu z wykorzystaniem elementéw
grywalizacji, wykorzystaniem elementéw gier i technik projektowania gier w kontekscie niezwigzanym
z grami majace na celu angazowanie ludzi, motywowanie do dziatania, pobudzanie do nauki i rozwia-
zywania problemdw przy osigganiu przy tym pozadanych zachowan lub innych zatozonych celéw

Narzedzie do zwiekszania efektywnosci sprzedazy i zyskdbw w kanatach e-commerce.Al_Seller to
projekt, ktory chce wykorzystaé mozliwosci uczenia maszynowego (machine learning) do wsparcia
sprzedazy w kanale e-commerce. Startup pracuje nad aplikacja w modelu SaaS. Korzystajacy z niej
klienci B2B — sklepy e-commerce i platformy marketplace — otrzymujg w oparciu o aktualne dane
sprzedazowe predykcje, wskazujace w czasie rzeczywistym, ktdre produkty, w jakiej cenie i w ktérym
kanale warto aktualnie oferowaé klientom. Gtéwnym celem rozwigzania Al_Seller ma by¢é wzrost
konwersji i poprawa efektywnosci kosztowej procesu sprzedazy w kanale e-commerce

Sensus A |- Celem pomystodawcdw jest stworzenie aplikacji, ktdra bedzie wspierata procesy wymaga-
jace podejmowania decyzji zwigzanych z wtasciwosciami psychicznymi cztowieka. Zadaniem autorskiej
aplikacji aplikacji bedzie tworzenie predykcji wtasciwosci osobowych jej uzytkownika na podstawie
reakcji mimicznych wywotanych prezentowanym na ekranie komputera materiatem wideo. Osobie
badanej prezentowany bedzie zestaw filméw a podczas ich ogladania rejestrowane bedg mikroeks-
presje. Przy wsparciu uczenia maszynowego okreslane beda odpornos¢ psychiczna i osobowos¢ na
podstawie modelu wielkiej pigtki. Rozwigzanie ma na celu skrécenie czasu i kosztow badan osobowo-
Sci w celu okreslenia potencjatu osobowego.

BRUM - to projekt, ktérego grupa docelowa beda osoby planujace budowe domu lub remont miesz-
kania. Opracowywana przez pomystodawcéw platforma rekomendacyjna, wsparta o sztuczng inteli-
gencje, ma by¢ miejscem pierwszego wyboru kazdej osoby na dowolnym etapie tego procesu, pod-
powiadajac, rekomendujac i przeprowadzajgc uzytkownikéw przez procesy zakupowe, zwigzane z
budowa czy remontem, prezentujgc tresci produktowe i poradnikowe. System bedzie oferowat,
dobierane indywidualnie dla kazdego uzytkownika, najciekawsze okazje dostepne na rynku. Bedzie on
bazowat na modelu subskrypcyjnych. Jednoczesnie uzytkownik bedzie musiat wyrazi¢ zgody na profi-
lowanie i przejs¢ przez krétki test preferencji, ktére pozwolg na dopasowanie oferty i prezentowanych
tresci do jego indywidualnych potrzeb.

PUMaA System (ang. Pressure Ulcer Monitoring and Analysis System) to projekt, ktéry przy zastoso-
waniu sztucznej inteligencji i komputerowego systemu wizyjnego ma rozpoznawac zmiany skoérne, a
przede wszystkim rany przewlekte — odlezyny. PUMaA ma miec¢ forme aplikacji mobilnej — co wesprze
nie tylko pracownikéw medycznych, ale tez osoby zajmujgce sie przewlekle chorymi w do-
mach.System tworzony przez start-up pozwoli osobie bez przygotowania medycznego na wskazanie
obszaru wystepowania oraz ocene stanu odlezyny, natomiast pracownikom medycznym pomoze w
wyborze srodkdw opatrunkowych, ktére na podstawie wczesniejszych danych najlepiej sprawdzaja sie
w danym przypadku.

Equinity Vision - celem projektu jest opracowanie systemu do catodobowej i autonomicznej opieki na
kormi znajdujgcymi sie w boksach poprzez opracowanie algorytmdéw detekcji i predykcji sytuacji
niepozadanych (m.in. kolki, urazy mechaniczne, itp.). Algorytmy uczenia maszynowego (computer
vision) w oparciu o kamery monitoringu przemystowego (CCTV) analizowa¢ beda zachowanie po-
szczegdlnych zwierzat, np. o ktdrej kon wstat, ile spat, czestotliwos¢ oddechu, jaki jest poziom ruchli-
wosci. Pozyskane informacje pozwala¢ beda na dalsza analize, a w efekcie alarmowac o wystgpieniu
niepozadanych wydarzen

22



FASKLYICS

DTC

G TIMEGQUEBE

timegube.com

% Hinter.ai

hinter.ai

:_l:, mKomornik

mkomornik.p

¢

cyharhesven
cyberheaven.us

"
@
WalkSee

walksee.pl

> =-rays

z-rays.pl

Tasklytics - zatozeniem pomystodawcdw jest opracowanie modutu wspomagania decyzji projekto-
wych opartego na wiedzy. Bedzie on wspierat uzytkownikéw w codziennej pracy poprzez analize
proceséw biznesowych, wyznaczanie priorytetowych zadan dla poszczegdlnych pracownikéw i identy-
fikacje tzw. influenceréw zaktécen. Rezultat projektu sprowadza sie do implementacji praktyki gospo-
darczej rozwigzan systemowych klasy Enterprise Information Management (EIM). Systemy EIM s3
obecnie jednym z gtéwnych narzedzi analitycznych i planistycznych wykorzystywanych w codziennej
pracy przedsiebiorstw i w biezagcym zarzadzaniu firma. Grupa docelowa projektu sg przedsiebiorstwa
MSP, natomiast gtéwna przewaga konkurencyjna proponowanego rozwigzania wynika z faktu, ze
dzieki korelacji proceséw i wstepnych modeli proceséw bedzie mozna okresli¢ zadania, jakie danego
dnia ma dany pracownik i jakie wyjda z tego powigzania, a takze w jakich procesach wezmie udziat.

DTC Narzedzie do budowy tréjwymiarowych modeli wnetrz na podstawie zdjec sferycznych dowolne-
go pochodzenia. EXIT.

Timeqube - oferuje rozwigzania umozliwiajace intuicyjng kontrole czasu pracy uzytkownika. Dzieki
Timeqube uczestnicy moga nawzajem kontrolowac czas spotkania bez niewygodnego patrzenia na
siebie czy spogladania na zegary. EXIT.

Hinter.ai — System Saa$S do zbierania i analizy informacji w organizacji. Zestaw ujednoliconych pytan.
Odpowiedzi udzielane sg na kilkustopniowej skali akceptacji oraz odrzucenia (od petnej zgody z da-
nym stwierdzeniem do sprzeciwu)z mozliwosciag dodania komentarzy oraz pomystéw usprawniaja-
cych. Wyniki badania uwzgledniajg specyfike organizacji

mKomornik - celem projektu jest stworzenie aplikacji desktopowej oraz mobilnej mKomornik, ktére
pozwolg na mobilny dostep do danych i narzedzi kancelarii komorniczej umozliwiajacych optymaliza-
cje pracy komorni-ka z wykorzystaniem metod rekomendacji spraw komorniczych przy wykorzystaniu
algorytméw uczenia ma-szynowego. mKomornik jest oprogramowaniem dla kancelarii komorniczych,
w sktad, ktérego wejdzie strona www, aplikacja mobilna na platforme Android/IOS oraz baza danych
mKomornik

CyberHeaven - szyfrowane wideokonferencje. Przedmiotem projektu jest stworzenie bezpiecznej,
szyfrowanej przestrzeni wirtualnych spotkan pozwalajgcej na wykorzystanie przez uzytkownikéw
wielu platform, w tym przegladarek internetowych oraz dedykowanych aplikacji mobilnych na plat-
formy Android, 10S oraz HarmonyOS. Produkt dotyczy rozwigzan zwigzanych z cyberbezpieczeristwem
w komunikacji

WalkSee - narzedzie do tworzenia wirtualnych spaceréw z uzyciem wytacznie smartfona uzytkownika.
Technologicznym sercem innowacji produktowej bedzie ,e-statyw”, czyli softwarowe rozwigzanie do
akwizycji obrazu sferycznego 360° za pomoca zwyktej kamery smartfona. Technologia ta pozwala
uchwyci¢ wysokiej jakosci zdjecia, tagodzac problemy zwigzane z niedoskonatosciag ludzkiej motoryki,
tak aby potgczone dawaty petny obraz sferyczny 360° pomieszczenia bez niedoskonatosci

Z-RAYS przedmiotem projektu jest wytworzenie inteligentnego rozwigzania stuzgcego do efektywne-
go i ergonomicznego onitorowania srodowiska mainframe w czasie rzeczywistym w celu optymalizacji
efektywnosci pracy informatyka i poprawy czasu usuwania probleméw w trakcie eksploatacji syste-
mow mainframe. Monitoring obywac sie bedzie bez istotnego wptywu na wydajnosé systemu i zna-
czacej dodatkowej konsumpcji zasobdw systemowych przy wsparciu algorytméw Machine Learning.
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epesr
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MMPay - przedmiotem projektu jest system do detekcji fatszywych dokumentéw wykorzystujacy
mechanizm sztucznej inteligencji, ktéry wykrywa elementy, ktére ulegty modyfikacji czyli podrobce
niewidocznej dla ludzkiego oka (np. poprzez mieszanie czcionek w pojedynczym dokumencie, wkleja-
nie pojedynczych liter i/lub wyrazéw w miejsce prawdziwych, podrabianie podpiséw poprzez ich
wklejanie z innych dokumentéw etc.). W efekcie system bedzie odkrywat wzorce w fakturach oraz
analizowat dokument jako obraz w celu wyodrebnienia podejrzanych miejsc, $wiadczacych o mozli-
wym sfatszowaniu. EXIT

The Kidly to platforma tgczaca placéwki (oswiatowe czyli np. przedszkola, szkoty oraz inne, $wiadczace
ustugi zwigzane z opieka lub edukacja dzieci, np. bibliotek, domy kultury, itp.), rodzicéw i opiekundow
dzieci oraz ustugodawcow i dostawcow zapewniajacych ustugi i produkty dla dzieci i placéwek (np.
zajecia dodatkowe, teatrzyki, catering, itp.).
W ramach platformy mozliwe jest wyszukiwanie podmiotéw lub oséb, nawigzywanie wspétpracy lub
zlecanie zadan oraz ich rozliczanie, a takze optacanie (jednorazowe Ilub cykliczne).
W The Kidly rozwijane sg réwniez narzedzia Al (sztuczne sieci neuronowe) pozwalajace na predykcje
mozliwosci wystgpienia wad postawu ciata dziecka oraz jego mozliwosci motorycznych (w odniesieniu
do catosci populacji uzytkownikéw).

ePeer - Innowacyjna platforma pozyczkowa P2P. To platforma, ktéra za pomocg sztucznej inteligencji
faczy inwestoréw i pozyczkobiorcdw, rozwigzujgca problem ptynnosci finansowej - brak mozliwosci
bezpiecznego, tatwego, szybkiego inwestowania oraz pozyczania matych sum pienieznych. Przedmio-
tem projektu jest opracowanie innowacyjnego systemu scoringowego, oceniajgcego ryzyko przy
wykorzystaniu sztucznej inteligencji jako narzedzia klasyfikacji grup pozyczkobiorcéw.Firme przejeta
notowana na parkiecie w Toronto firma Kings Entertainment (JKPT.CN), miedzynarodowy dostawca
ustug online.

CONNECT

QTRUF MOVES

FLOTATION
INNOVATION

playstrict.com

Connect4KIDS zamierza stworzy¢ kompleksowe rozwigzanie, pozwalajgce diagnozowac i prognozo-
wac rozwoj wad postawy u dzieci oraz wspiera¢ nauczycieli i treneréow w doborze odpowiednich
¢wiczen do korekcji. W proces bedg zaangazowani rodzice, ktérzy otrzymajg informacje o postepach
w realizowanym programie ¢wiczen. Zatozyciele Connect4KIDS planujg, ze ich rozwigzanie stanie sie
powszechnie uzywanym narzedziem w placéwkach oswiatowych

TRUE MOVES pracuje nad rozwigzaniem, przeznaczonym dla mitosnikdw klasycznych zegarkdéw,
ktérzy chca mie¢ dostep do funkcjonalnosci oferowanych przez smartwatche czy smartbandy. Spdtka
opracuje i wprowadzi na rynek zintegrowany z paskiem zegarka modut, zapewniajacy takie funkcje jak
np.: komunikacja z telefonem komdrkowym, monitorowanie aktywnosci fizycznej, bezdotykowe
ptatnosci czy lokalizacja zegarka.

Flotation Innovation - przedmiotem projektu jest natomiast opracowanie systemu wykorzystujacego
metody sztucznej inteligencji, sterujgcego procesem koncentracji przestrzennej, tj. technologii pole-
gajacej na zageszczaniu tworzyw sztucznych w niskiej temperaturze, bez degradacji materia-
tu. Rozwigzanie skierowane bedzie to kazdego podmiotu, ktéry zajmuje sie recyklingiem albo prze-
twarzaniem tworzyw sztucznych.

Platforma SaaS dla mobilnego studia GameDevs wykorzystujgca algorytmy Al do planowa-
nia,optymalizacji softlaunch, LiveOps i kampanii marketingowych
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Debster.Al - system zarzgdzania wierzytelnosciami , przy wykorzystaniu algorytmoéw uczenia maszy-
nowego umozliwi zwiekszenie efektywnosci procesu biznesowegowierzyciela. Docelowo produkt
umozliwi przegladanie, monitorowanie, przetwarzanie, integrowanie danych oraz notyfikowanie o ich
dynamice w oparciuo nowa metode rekomendacji wierzytelnosci do egzekucji. Klient bedzie mogt,
przy wykorzystaniu technologii opracowanej w ramach projektu B+R , zoptymalizowac proces na
podstawie stawianych celdw i kosztow.

Platforma wizualizacji i wspotdzielenia modeli 3D ptodu. Celem projektu jest umozliwienie przysztym
rodzicom tatwego dzielenie sie rezultatami badania USG 3D ze swoimi najblizszymi, nie wymagajace
od uzytkownikéw instalacji dodatkowych aplikacji na smartfonie. A takze, dzieki tworzonym algoryt-
mom - faczenie niekompletnych zdje¢, aby stworzyé poprawione zdjecie 3D.Efektami projektu beda
narzedzia i procedury umozliwiajgce przesytanie wynikéw 3D z badania prenatalnego, z aparatu USG
do chmury obliczeniowej, gdzie beda one udoskonalane i przetwarzane do formy dziatajacej online, w
przegladarce - wysokowydajnej sceny 3D. Platforma bedzie pozwalata dzieli¢ sie tworzonymi linkami
w sposob o niespotykanej wczesniej przystepnosci.Celem projektu jest umozliwienie przysztym rodzi-
com tatwego dzielenie sie rezultatami badania USG 3D ze swoimi najblizszymi, nie wymagajace od
uzytkownikdéw instalacji dodatkowych aplikacji na smartfonie. A takze, dzieki tworzonym algorytmom
- faczenie niekompletnych zdjeé, aby stworzyé poprawione zdjecie 3D .Efektami projektu beda narze-
dzia i procedury umozliwiajace przesytanie wynikéw 3D z badania prenatalnego, z aparatu USG do
chmury obliczeniowej, gdzie bedg one udoskonalane i przetwarzane do formy dziatajacej online, w
przegladarce - wysokowydajnej sceny 3D. Platforma bedzie pozwalata dzieli¢ sie tworzonymi linkami
w sposdb o niespotykanej wczesniej przystepnosci.

Bezzatogowy system szybkiego reagowania BSP

AutonomyNow. Jego zesp6t skupit sie na rozwoju zaawansowanego systemu ADAS (Advanced Driver
Assistance Systems). Rozwigzanie dedykowane bedzie autobusom miejskim, ktére spetnig kryteria 1
poziomu autonomicznosci — bedg podstawowym systemem wsparcia kierowcy zwiekszajgcym jego
percepcje. System bedzie rozpoznawat i identyfikowat zdarzenia w czasie rzeczywistym oraz informo-
wat kierowce o potencjalnych niebezpieczernistwach na drodze

CrunchVibroTechOne zajmuje sie opracowaniem rozwigzania loT, dzieki ktéremu mozliwe bedzie
ulepszanie parametréw efektywnosci procesu rozdrabiania surowcéw, przy jednoczesnym zmniejsze-
niu kosztow, dzieki optymalizacji parametréw maszyn wykorzystywanych w tym procesie. Dodatkowo
rozwigzanie umozliwi zdalng predykcje usterek i ograniczy koniecznos¢ serwisowania, a takze pozwoli
na zdalne zarzadzanie procesami

mPOS apipay - to proste i wszechstronne rozwigzanie do przyjmowania ptatnosci elektronicznych.
Technologia zastosowana w apipay sprawia, ze obstuga urzadzenia jest niezwykle prosta. Réwnocze-
$nie mPOS daje Panstwu mozliwos¢ przyjmowania ptatnosci w dowolnym miejscu i czasie, na niezwy-
kle atrakcyjnych warunkach

WOOF Smart obroza dla pséw. Monitorowanie potozenia, poziomu aktywnosci oraz stanu zdrowia.
Bedzie ona pozwala¢ na monitorowanie lokalizacji zwierzecia, poziomu jego aktywnosci fizycznej oraz
stanu zdrowia. Urzadzenie, nad ktérym pracuje zesp6t The Woof, wyposazone bedzie w szereg czujni-
kéw monitorujacych nie tylko samego czworonoga, ale tez jego otoczenie. Wszystkie zbierane przez
system dane beda przetwarzane w celu stworzenia profilu psa, na podstawie ktérego wytapywane
beda zmiany odbiegajgce od normy — zaréwno tej przyjetej przez weterynarzy, jak i indywidualnej dla
danego psa

25


https://mamy.link/
https://autonomynow.co/
https://crushvibrotech.com/
https://apipay.pl/
https://thewoof.pl/

a

>

SEEMORE

i y————

seemore.pl/en

NS

tstechnology.eu

whirla.

whirla.pl

uavlas.com

unicomim

unicomm.tech

Bioaccure

bioaccure.com

4 NoeweLin

noelleled.eu

codioom

podioom.net

Seemore Aware - ma na celu stworzenie rozwigzania zwiekszajacego bezpieczeristwo motocyklistéw
poprzez stworzenie mapy przestrzennej otoczenia drogowego, rozpoznanie obiektéw na drodze oraz
petng integracje z wyswietlaczem (head-up display) kasku tworzac rozwigzanie oparte na petnej
rzeczywistosci rozszerzonej - AR (Augmented Reality).

ATS TECHNOLOGY - przedmiotem projektu badawczego jest nowy model sprzedazy Ultra Convenien-
ce, realizowany w innowacyjnym mobilnym kontenerze handlowym /pawilonie, dla ktérego mozliwe
jest uzyskanie $redniej miesiecznej rentownosci na poziomie zysku operacyjnego, wyzszej niz 5%.
Celem projektu badawczo-rozwojowego jest weryfikacja zatozert funkcjonalnych, technologicznych
oraz biznesowych nowej koncepcji catodobowej i bezobstugowej sprzedazy opartej na modutowym
sklepie kontenerowym - Ultra Convenience. EXIT>

Whirla do zarzadzania i optymalizacji powierzchni biurowej wspoétdzielonej— 10T w branzy PropTech,
umozliwiajacy zarzadzanie wspdtdzielonymi stanowiskami pracy w przestrzeni organizacji. Zapropo-
nowane rozwigzanie pozwoli na optymalizacje przestrzeni organizacji typu hotdesk z uwzglednieniem
komfortu pracownika (preferencje), monitorowania zajetosci biurek w czasie rzeczywistym oraz
rezerwacji stanowisk typu , hotdesk”.

Uavlas — system precyzyjnego lagdowania dla bezzatogowych statkdw powietrznych. Przedmiotem
projektu jest stworzenie systemu precyzyjnego lgdowania na tzw. ,ostatnich metrach” dziatajgcego
niezaleznie od warunkdéw atmosferycznych i geolokalizacyjnych sktadajgcego sie z naziemnego nadaj-
nika (platforma Igdujaca) i lekkiego odbiornika poktadowego na dronie (Plug&Play) oraz oprogramo-
wania umozliwiajgcego dziatanie systemu z powszechnie znanymi autopilotam

Unicomm - Automatyka Mieszkaniowa. System Unicomm, stuzgcy do optymalizacji energetycznej i
cieplnej budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych, stanowigce rozwigzanie typu “smart home”. Celem
biznesu jest popularyzacja nowoczesnych, kompleksowych rozwigzan infrastruktury tzw. “inteligent-
nego domu” oraz wytworzenie prostszego i bardziej przystepnego systemu automatyki domowej,
zawierajacej obszary zarzadzania oswietleniem, ogrzewaniem, zasilaniem gniazdek - umozliwiajgc
wytgczenie lub wigczenie urzadzern RTV/AGD. Sercem UNICOMM, jest designerski panel sterujacy,
bedacy jednoczesnie wideo — domofonem. EXIT.

Bioaccure™ oferuje kompaktowq i kompletng platforme molekularng, ktéra umozliwia diagnostyke
gPCR, PCR i LAMP. Posiada certyfikat EMC oraz oczekiwane wartosci kluczowych parametréw diagno-
stycznych. Dzieki unikalnej konstrukcji i rozszerzajagcemu sie portfolio testéw diagnostycznych, moze
by¢ stosowana w wielu gateziach przemystu, odpowiadajac na potrzeby globalnej gospodarki.

NoelleLED to projekt uruchomienia produkcji typoszeregu lamp LED wraz budowa infrastruktury
technicznej realizujacej funkcje Zaawansowanego Systemu Sterowania Oswietleniem - zwiekszajgcego
bezpieczenstwo w miejscach jego zastosowania. Rozwigzanie problemu oswietlenia i bezpieczerstwa
drég i placow, zapewniajgc innowacyjny, ekologiczny i konkurencyjny pod wzgledem kosztow system
zarzadzania oswietleniem, aby pomdc operatorom oswietlenia ogdlnego, w tym zarzagdom TSU,
wypetni¢ ustawowy obowigzek zastgpienia go energooszczednym i nisko wydajnym emitujgce zrédta
Swiatta. EXIT

PODIOOM - to platforma SaaS wspierajaca relacje na linii trener-trenujacy i profesjonalizujgca rynek
ustug trenerskich oraz rehabilitacji. Aplikacja podioom PRO to oszczednos¢ czasu dla kazdego trenera
personalnego. Dzieki modutom kalendarza, CRM i automatycznej rezerwacji treningéw, trener osz-
czedza co najmniej 1 godzine dziennie, ktdrag moze przeznaczy¢ na kolejny trening z podopiecznym.
Aplikacja podioom to mozliwosé treningu z profesjonalnym trenerem personalnym dla kazdego
¢wiczacego EXIT
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https://atstechnology.eu/
https://whirla.pl/
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https://podioom.net/

airdsesiens

NTW — innowacyjna nadomowa turbina wiatrowa wysokoefektywna w warunkach stabego wiatru

7. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI EMITENTA PODEJMOWANEJ W OKRESIE OBJETYM
RAPORTEM W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI POPRZEZ INICJATYWY
NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJINYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE.

Emitent nie podejmowat aktywnosci w okresie objetym raportem w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalno-
$ci poprzez inicjatywy nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

8. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH

Zarzad Spoiki nie publikowat prognoz finansowych dotyczacych roku 2025 ani poszczegolnych jego kwarta-
tow.

9. WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLEK NIEOBJETYCH KONSOLIDACJA W 3Q2025

G. HELVEXIAPTELTD.

Na dzien publikacji raportu za trzeci kwartat 2025 roku spétka HELVEXIA PTE LTD posiada. minimalny kapitat
zaktadowy optacony przy rejestracji spotki singapurskiej w wysokosci 1 SGD, od jej zatozenia do chwili obec-
nej kapitat zaktadowy nie zostat podwyzszony. Spotka nie podjeta w dalszym ciggu dziatalnosci operacyjnej.
Helvexia PTE Itd jest w trakcie ubiegania sie o licencje na dziatalnos¢ w sektorze ustug finansowych.

H. CARLSON VENTURES S.A.

A +Aktywa trwate
Al +Wartosci niematerialne i prawne
All +Koszty zakoriczonych prac rozwojowych
Al.2 +Wartos¢ firmy
Al3 +Inne wartosci niematerialne i prawne
Al4 +Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Al +Rzeczowe aktywa trwate
All.l +Srodki trwate
AllL2 +Srodki trwate w budowie
All3 +Zaliczki na srodki trwate w budowie
Al +Naleznosci dtugoterminowe
AllLL +0d jednostek powigzanych
+0d pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w
AllllL2 kapitale
AlllL3 +0d pozostatych jednostek
A.lV +Inwestycje diugoterminowe
AIV.1 +Nieruchomosci
AlV.2 +Wartosci niematerialne i prawne
AIV.3 +Dtugoterminowe aktywa finansowe
AlvV.4 +Inne inwestycje dtugoterminowe
AV +Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
AV.1 +Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
AV.2 +Inne rozliczenia miedzyokresowe - - - -
B +Aktywa obrotowe 15 454 10 844 3 620 2534
B.I +Zapasy
B.l.1 +Materiaty
B.1.2 +Potprodukty i produkty w toku
B.I.3 +Produkty gotowe
B.l.4 +Towary
B.L.5 +Zaliczki na dostawy i ustugi - - - -
B.II +Naleznosci krétkoterminowe 3572 531 837 124
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B.Il.1 +Naleznosci od jednostek powigzanych - - - -
+Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowa-
B.Il.2 nie w kapitale - - - -
B.IL.3 +Naleznosci od pozostatych jednostek 3572 531 837 124
1] +Inwestycje krétkoterminowe 11 882 9958 2783 2327
B.lII.1 +Krétkoterminowe aktywa finansowe 11 882 9958 2783 2327
B.IIIl.2 +Inne inwestycje krétkoterminowe - - - -
B.IV +Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 355 - 83
C +Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy - - - -
D +Udziaty (akcje) wiasne - - - -
Aktywa razem 15 454 10 844 3620 2534
A +kapitat (fundusz) wtasny -44 678 -24 934 -10 465 -5 827
Al +Kapitat (fundusz) podstawowy 100 000 100 000 23424 23369
Al +Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: - - - -
Alll +Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: - - - N
AV +Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: - - - N
AV +Zysk (strata) z lat ubiegtych -131 057 -112 228 -30 698 -26 227
AVI +Zysk (strata) netto -13 621 -12 706 -3191 -2969
AV +0dpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) - - - -
B +Zobowigzania i rezerwy na Zobowigzania 60 133 35778 14 085 8361
B.l +Rezerwy na zobowigzania - - - -
B.I.1 +Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - - -
B.I.2 +Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - - - -
B.I.3 +Pozostate rezerwy - - - -
B.Il +Zobowigzania dtugoterminowe - - - -
B.Il.1 +Wobec jednostek powigzanych - - - -
+Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w
B.Il.2 kapitale - - - -
B.Il.3 +Wobec pozostatych jednostek - - - -
B.III +Zobowigzania krétkoterminowe 53983 29 628 12 645 6924
B.IIL1 +Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 51983 19828 12176 4634
+Zobowiazania wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada
B.III.2 zaangazowanie w kapitale - - - -
B.IIL3 +Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 2000 9800 468 2290
B.lIl.4 +Fundusze specjalne - - B -
B.IV +Rozliczenia miedzyokresowe 6 150 6 150 1441 1437
B.IV.1 +Ujemna wartos¢ firmy - - B -
B.IV.2 +Inne rozliczenia miedzyokresowe 6150 6150 1441 1437
B.IV.2.A +- dtugoterminowe - - - -
B.IV.2.B +- krétkoterminowe 6150 6150 1441 1437
Pasywa razem 15454 10 844 3620 2534
A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: - - - -
Al +Przychody netto ze sprzedazy produktow - - - -
Al +Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia, zmniejszenie - wartos¢ ujemna) - - - -
Alll +Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki - - - -
AV +Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow - - - -
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 13621 5088 3212 1188
B.I +Amortyzacja - N - -
B.II +Zuzycie materiatow i energii - - - -
B.III +Ustugi obce 10416 5088 2456 1188
B.IV +Podatki i optaty, w tym: 3205 - 756 -
B.V +Wynagrodzenia - - - -
B.VI +Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: - - - -
B.VII +Pozostate koszty rodzajowe - - - -
B.VIII +wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow - - - -
C 2Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -13621 -5088 -3212 -1188
D Pozostate przychody operacyjne - 52 - 12
D.l +2Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych - - - -
D.II +Dotacje - - - -
D.II +Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych - - - -
D.IV +inne Przychody operacyjne - 52 - 12
E Pozostate koszty operacyjne - - - -
E.l +Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych - - - -
E.ll +Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - - - -
E.lll +inne koszty operacyjne - - - -
F 2Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -13621 -5036 -3212 -1176
G Przychody finansowe - - - -
G.l +Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - - - -
G.LA +od jednostek powigzanych, w tym: - - - -

28



G.I.B +od jednostek pozostatych, w tym: - - - -
G.ll +Odsetki, w tym: - - - -
G.Il +2ysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: - - - -
G.IV +Aktualizacja wartosci aktywow finansowych - - - -
G.V +inne - - - -
H Koszty finansowe - - - -
H.I +Odsetki, w tym: - - - -
H.II +Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: - - - -
H.Il +Aktualizacja wartosci aktywow finansowych - - - -
H.IV +inne - - - -
1 Zysk (strata) brutto (F+G-H) -13621 -5036 -3212 -1176
J Podatek dochodowy - - - -
K Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) - - - -
L Zysk (strata) netto (1-J-K) -13621 -5036 -3212 -1176
F. Paymiq Europe Sp. z 0.0.
A +Aktywa trwate - - - -
Al +Wartosci niematerialne i prawne - - - -
All +Koszty zakoriczonych prac rozwojowych - - - -
Al2 +Wartos¢ firmy - - - -
Al3 +Inne wartosci niematerialne i prawne - - - -
Al4 +Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - - - -
All +Rzeczowe aktywa trwate - - - -
ALl +Srodki trwate - R B B
AllL2 +Srodki trwate w budowie - - - B
All3 +Zaliczki na $rodki trwate w budowie - - - -
Al +Naleznosci dtugoterminowe - - - -
Al +0d jednostek powigzanych - - - -
AlllL.2 +0d pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale - - - -
AlllL3 +0d pozostatych jednostek - - - -
AV +Inwestycje dtugoterminowe - - - -
Alv.l +Nieruchomosci - - - -
AllV.2 +Wartosci niematerialne i prawne - - - -
AlV.3 +Dtugoterminowe aktywa finansowe - - - -
AlV.4 +Inne inwestycje dtugoterminowe - - - -
AV +Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - - -
AV.1 +Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - - -
AV.2 +Inne rozliczenia miedzyokresowe - - - -
B +Aktywa obrotowe - 2342 - 547
B.I +Zapasy - - - -
B.Il.1 +Materiaty - - - -
B.I.2 +Pdtprodukty i produkty w toku - - - -
B.I.3 +Produkty gotowe - - - -
B.l.4 +Towary - - - -
B.I.5 +Zaliczki na dostawy i ustugi - - - -
B.II +Naleznosci krétkoterminowe - 690 - 161
B.Il.1 +Naleznosci od jednostek powigzanych - - - -
B.Il.2 +Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale - - - -
B.Il.3 +Naleznosci od pozostatych jednostek - 690 - 161
B.INI +Inwestycje krétkoterminowe - 1652 - 386
B.III.1 +Krdtkoterminowe aktywa finansowe - 1652 - 386
B.IIIl.2 +Inne inwestycje krétkoterminowe - - - -
B.IV +Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - - -
C +Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy - - - -
D +Udziaty (akcje) wtasne - - - -
Aktywa razem - 2342 - 547
A +kapitat (fundusz) wtasny -163 268 -124 236 -38 243 -29 033
Al +Kapitat (fundusz) podstawowy 69 400 69 400 16 256 16 218
All +Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: - - - -
Alll +Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: - - - -
AV +Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: - - - -
AV +Zysk (strata) z lat ubiegtych -211 615 -135 048 -49 568 -31560
AVI +2Zysk (strata) netto -21 052 -58 588 -4931 -13 692
AV +Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) - - - -
B +Zobowigzania i rezerwy na Zobowigzania 163 268 126 578 38 243 29 580
B.l +Rezerwy na zobowigzania - - - -
B.I.1 +Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - - -
B.I.2 +Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne - - - -
B.I.3 +Pozostate rezerwy - - - -
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B.II +Zobowigzania dtugoterminowe - - - -
B.I.1 +Wobec jednostek powigzanych - - - -
B.Il.2 +Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale - - - -
B.I.3 +Wobec pozostatych jednostek - - - -
B.lII +Zobowigzania krétkoterminowe 163 268 126 578 38 243 29 580
B.lIl.1 +Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 157 815 108 400 36 966 25332
+Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w

B.III.2 kapitale - - - -
B.IIl.3 +Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 5453 18177 1277 4248
B.IIL4 +Fundusze specjalne - - - -
B.IV +Rozliczenia miedzyokresowe - - - -
B.IV.1 +Ujemna wartos¢ firmy - - - -
B.IV.2 +Inne rozliczenia miedzyokresowe - - - -
B.IV.2.A +- dtugoterminowe - - - -
B.IV.2.B +- krétkoterminowe - - - -

Pasywa razem - 2342 - 547

A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: - - - -
Al +Przychody netto ze sprzedazy produktow - - - -
Al +Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - wartos¢ ujemna) - - - -
Alll +Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki - N - -
AV +Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow - - - -
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 18 910 15514 4459 3621
B.I +Amortyzacja - - - -
B.ll +Zuzycie materiatéw i energii - - - -
B.III +Ustugi obce 18910 3514 4459 820
B.IV +Podatki i optaty, w tym: - - - -
B.V +Wynagrodzenia - 12 000 - 2801
B.VI +Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia, w tym: - - - -
B.VII +Pozostate koszty rodzajowe - - - -
B.VIII +wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow - - - -
c Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -18 910 -15514 -4 459 -3 621
D Pozostate przychody operacyjne - 4755 - 1110
D.l +Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych - - - -
D.Il +Dotacje - - - -
D.lI +Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych - - - -
D.IV +inne Przychody operacyjne - 4755 - 1110
E Pozostate koszty operacyjne 2292 - 540 -
E.l +Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych - - - -
E.ll +Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - - - -
E.llI +inne koszty operacyjne 2292 - 540 -
F Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej (C+D-E) -21202 -10 759 -4999 -2511
G Przychody finansowe 149 - - -
G.l +Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - - - -
G.LA +od jednostek powigzanych, w tym: - - - -
G.I.B +od jednostek pozostatych, w tym: - - - -
G.ll +Odsetki, w tym: - - - -
G.lIl +Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym: - - - -
G.IV +Aktualizacja wartosci aktywow finansowych - - - -
G.V +inne 149 0 35 0
H Koszty finansowe - - - -
H.I +Odsetki, w tym: - - - -
H.II +Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: - - - -
H.1I +Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych - - - -
H.IV +inne - - - -
1 Zysk (strata) brutto (F+G-H) -21 052 -10 759 -4 964 -2511
J Podatek dochodowy - - - -
K Pozostate obowigzkowe zmniej ia zysku (zwiek ia straty) - - - -
L Zysk (strata) netto (I-J-K) -21 052 -10 759 -4 964 -2511

J.  HOTBLOK POSKA Sp. z o0.0.

A +Aktywa trwate - - - -
A.l +Wartosci niematerialne i prawne - - - -
All +Koszty zakonczonych prac rozwojowych - - - -
Al2 +Wartos$¢ firmy - - - -
Al3 +Inne wartosci niematerialne i prawne - - - -
Al4 +Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - - - -
All +Rzeczowe aktywa trwate - - - -
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All.l +Srodki trwate - - - -
All2 +Srodki trwate w budowie - - B R
All3 +Zaliczki na $rodki trwate w budowie - - - -
Al +Naleznosci diugoterminowe - - - -
Al +0d jednostek powigzanych - - - -
Alll.2 +0d pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale - - - -
AlllL3 +0d pozostatych jednostek - - - -
A.lV +Inwestycje diugoterminowe - - - -
AIV.1 +Nieruchomosci - - - -
AllV.2 +Wartosci niematerialne i prawne - - - -
AlIV.3 +Dtugoterminowe aktywa finansowe - - - -
AlV.4 +Inne inwestycje dtugoterminowe - - - -
AV +Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - - -
AV.1 +Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - - -
AV.2 +Inne rozliczenia miedzyokresowe - - - -
B +Aktywa obrotowe - - - -
B.I +Zapasy - - - -
B.Il.1 +Materiaty - - - -
B.l.2 +Potprodukty i produkty w toku - - - -
B.I.3 +Produkty gotowe - - - -
B.l.4 +Towary - - - -
B.L.5 +Zaliczki na dostawy i ustugi - - - -
B.II +Naleznosci krétkoterminowe 111 456 78412 26107 18324
B.Il.1 +Naleznosci od jednostek powigzanych - - - -
+Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w
B.Il.2 kapitale - - - -
B.IL.3 +Naleznosci od pozostatych jednostek 111 456 78 412 26107 18324
B.INI +Inwestycje krétkoterminowe 2110 9028 494 2110
B.IIL1 +Krétkoterminowe aktywa finansowe - - - -
B.IIl.2 +Inne inwestycje krétkoterminowe 2110 9028 494 2110
B.IV +Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - - -
C +Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy - - - -
D +Udziaty (akcje) wtasne - - - -
Aktywa razem 113 566 87 440 26 601 20434
A +kapitat (fundusz) wtasny 52977 26 812 12 409 6266
Al +Kapitat (fundusz) podstawowy 5000 5000 1171 1168
Al +Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 2550 2550 597 596
Alll +Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: - - - -
AV +Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: - - - -
AV +Zysk (strata) z lat ubiegtych 51833 25577 12141 5977
AVI +Zysk (strata) netto -6 406 -6315 -1500 -1476
AVl +Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) - - -
B +Zobowigzania i rezerwy na Zobowigzania 60 588 60 628 14192 14 168
B.I +Rezerwy na zobowigzania - - - -
B.I.1 +Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - - -
B.I.2 +Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne - - - -
B.I.3 +Pozostate rezerwy - - - -
B.Il +Zobowigzania dtugoterminowe - - - -
B.Il.1 +Wobec jednostek powigzanych - - - -
B.Il.2 +Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale - - - -
B.IL3 +Wobec pozostatych jednostek - - - -
B.INI +Zobowigzania krétkoterminowe 60 588 60 628 14192 14 168
B.IIL1 +Zobowigzania wobec jednostek powigzanych - - - -
+Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w
B.IIl.2 kapitale - - - -
B.IIl.3 +Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 60588 60628 14192 14168
B.IIl.4 +Fundusze specjalne - - - -
B.IV +Rozliczenia miedzyokresowe - - - -
B.IV.1 +Ujemna wartos¢ firmy - - - -
B.IV.2 +Inne rozliczenia miedzyokresowe - - - -
B.IV.2.A +- dtugoterminowe - - - -
B.IV.2.B +- krétkoterminowe - - - -
Pasywa razem 113 566 87 440 26 601 20434

A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 200 - 47 -

Al +Przychody netto ze sprzedazy produktow 200 - 47 -
+Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie -

All wartos$¢ ujemna) - - - _

Alll +Koszt wytworzenia produktéw na witasne potrzeby jednostki - N - -

AV +Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow - N - -

B Koszty dziatalnosci operacyjnej 6 606 4564 1551 1065
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B.I +Amortyzacja - - _ ~
B.ll +Zuzycie materiatéw i energii - - - _
B.III +Ustugi obce 5116 3964 1201 925
B.IV +Podatki i optaty, w tym: - - - -
B.V +Wynagrodzenia - - - _
B.VI +Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: - - - -
B.VII +Pozostate koszty rodzajowe 1489 600 350 140
B.VIII +wartosc sprzedanych towaréw i materiatow - - - -
c Zysk (strata) ze sprzedaiy (A-B) -6 406 -4 564 -1504 -1065
D Pozostate przychody operacyjne - - - -
D.l +2ysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych - - - -
D.II +Dotacje - - - -
Al +Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - - - -
D.IV +inne Przychody operacyjne - - - -
E Pozostate koszty operacyjne - - - -
E.l +Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych - - - -
E.ll +Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych - - - _
E.llI +inne koszty operacyjne - - - -
F 2Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -6 406 -4 564 -1504 -1065
G Przychody finansowe - - - -
G.l +Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - - - -
G.LA +od jednostek powigzanych, w tym: - - - -
G.I.B +od jednostek pozostatych, w tym: - - - _
G.ll +Odsetki, w tym - - - _
G.lIl +Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: - - - -
G.IV +Aktualizacja wartosci aktywow finansowych - - - -
G.V +inne - - - -
H Koszty finansowe - - - -
H.l +0dsetki, w tym: - - - -
H.I +Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: - - - -
H.lI +Aktualizacja wartosci aktywow finansowych - - - -
H.IV +inne - - - -
1 Zysk (strata) brutto (F+G-H) -6 406 -4 564 -1504 -1065
J Podatek dochodowy - - - -
K Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) - - - -
L Zysk (strata) netto (1-J-K) -6 406 -4 564 -1504 -1065

NINIEJSZY RAPORT ZA TRZECI KWARTAL 2025 R. ZOSTAt ZAAKCEPTOWANY PRZEZ PREZESA ZARZAD

DO PUBLIKACJI W DNIU 14 LISTOPADA 2025 ROKU.

ARTUR JEDRZEJEWSKI

PREZES ZARZADU
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