HOTBLOK

NAJCIEPLEJSZY MATERIAL BUDOWLANY

RAPORT KWARTALNY
HOTBLOK S.A.
za okres od 01.07.2014 roku do 30.09.2014 roku

Warszawa, 14 listopad 2014 r.

SPIS TRESCL:

1. Informacje wprowadzajgce.

2. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe:
e Bilans,

o Rachunek zyskoéw i strat,
e Zestawienie zmian w kapitale wkasnym,
e Rachunek przeptywdw pienieznych.

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu.

4. Komentarz Zarzadu na temat czynnikow i zdarzen majgcych wptyw na osiggniete
wyniki finansowe.

5. Stanowisko Zarzgdu odno$nie do mozliwo$ci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w Swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

6. Informacje na temat aktywnosci Emitenta w okresie objetym raportem.

7. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzgdzono skrécone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych
W znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta.

w
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1. INFORMACJE WPROWADZAJACE

DANE ADRESOWE

Firma Spotki: HOTBLOK Spétka Akcyjna
Skrot firmy: HOTBLOK S.A.

Siedziba Spofki: Warszawa

Adres do korespondenciji: 00-125 Warszawa, ul. Emilii Plater 49
Telefon: (32) 36017 69, 501 730 500
Fax: (32) 360 17 69 w.4

Adres poczty elektronicznej:  hotblok@hotblok.pl

Strona internetowa: www.hotblok.pl

NIP: 634-24-63-031

REGON: 277556406

KRS: 0000148769

Emitent nie posiada udziatéw lub akcji w innych podmiotach i nie tworzy grupy
kapitatowe;.

SKtAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ
Zarzad Spotki HOTBLOK S.A., zgodnie z § 15 ust. 1 Statutu skfada sie z 1 do 3 osdb.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Zarzgd Spotki jest dwuosobowy.
Sktad Zarzadu:

Piotr Kisielinski Prezes Zarzadu
Janusz Petrykowski Wiceprezes Zarzadu

W okresie od dnia 01 lipca 2014 r. do dnia 12 sierpnia 2014 r. Zarzad dziatat w
trzyosobowym sktadzie:

Piotr Kisielinski Prezes Zarzadu
Jacek Lorek Wiceprezes Zarzadu
Hanna Milczarek Wiceprezes Zarzadu

W okresie objetym niniejszym raportem wystgpity nastepujgce zmiany w skfadzie Zarzadu.
W dniu 12 sierpnia 2014 r. Pan Jacek Lorek ztozyt rezygnacje z dalszego petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu, rezygnacja zostata przyjeta przez Rade Nadzorczg. Rada Nadzorcza
na posiedzeniu w dniu 12 sierpnia 2014 r. odwotata ze stanowiska Wiceprezesa Panig
Hanne Milczarek podejmujgc uchwate nr 15/2014 oraz podjeta uchwate nr 16/2014 na mocy
ktorej, ustalita dwuosobowg reprezentacje spotki i powotata na stanowisko Wiceprezesa
Pana Janusza Petrykowskiego. Zmiana w sktadzie Zarzadu ma celu realizacje strategii
Spotki zwigzang z wejsciem na rynek firm deweloperskich.
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Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza jest piecioosobowa.

Skiad Rady Nadzorczej:

1. Artur Jedrzejewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. tukasz Marczuk - Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3. Daniel Ozon - Czlonek Rady Nadzorczej

4. Paulina Gdanska - Czlonek Rady Nadzorczej

5. kukasz Krajewski - Czlonek Rady Nadzorczej

INFORMACA DOTYCZACA LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA,
W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY.

Na dzien sporzadzania niniejszego raportu Emitent zatrudnia 4 osoby na 3,50 etatu.
PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Spotka w 1l kwartale roku 2014 kontynuowata dziatalnosé w zakresie produkciji na zlecenie
oraz sprzedazy scian jednowarstwowych technologii HOTBLOK.

System HOTBLOK obejmuje wieloelementowy, nowatorski zestaw materiatéw (bloczkéw) do
wykonywania jednowarstwowych (nie ocieplanych z zewnatrz) scian konstrukcyjnych
zewnetrznych o wspoétczynniku przenikalnosci cieplnej U = 0,15 W/m?-K, czyli znacznie
ponizej wytycznych norm obowigzujgcych w tym zakresie. Taki poziom wspotczynnika
przenikalnosci  klasyfikuje wyroby systemu HOTBLOK do kategorii materiatéw
przeznaczonych dla tzw. domu pasywnego, czyli niewymagajgcego zrddet ciepta.
Technologia HOTBLOK posiada Certyfikat Instytutu Domoéw Pasywnych w Darmstadt od
2011 roku. Duze gabaryt bloczkéw — 6,9 szt./m? $ciany o stosunkowo matej wadze — jeden
bloczek w stanie mokrym wazy ok. 22 — 23 kg, wygodne uchwyty montazowe oraz
stosowanie tylko spoiny poziomej — spoine pionowg stanowig podwdjne zamki, gwarantujg
szybka i tatwg budowe z maksymalnie ograniczong mozliwoscig popetniania btedow.

Duza izolacyjnos¢ termiczna bloczkéw uzyskana jest dzieki potgczeniu lekkiego betonu
keramzytowego z rdzeniem termoizolacyjnym ze styropianu. Styropianowy rdzen
réwnowazy, stosowane w $cianach dwuwarstwowych, zewnetrznego docieplenia ze
styropianu grubosci 25 cm, a w przeciwienstwie do izolacji zewnetrznej gwarantuje bardzo
dobrg paro przepuszczalno$¢ sciany oraz trwatos¢ materiatu termoizolacyjnego. Zamki
taczace kolejne bloczki uksztattowane w warstwach keramzytowych, zastepujg spoine
pionowa, a zamki w strefie izolatora sg szczelne, gwarantujgc ciggtos¢ izolacji termicznej.

Bloczki HOTBLOK zapewniajg jednorodno$¢ termiczng Sciany. We wszystkich
newralgicznych miejscach $ciany, to znaczy w naroznikach, oparciu sciany na fundamencie
oraz potgczeniu Sciany ze stropem, sciana zachowuje jednorodnos¢ termiczng. Bardzo
istotng ceche w domach energooszczednych, a w szczegdlnosci pasywnych. Montaz okien i
drzwi jest bardzo prosty, zapewniajgcy eliminacje liniowych mostkéw termicznych
wystepujgcych w murze wokét oscieznicy w innych systemach.
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Bloczki HOTBLOK zapewniajg bezpieczenstwo pozarowe, mimo duzej ilosci styropianu
zawartego w elementach charakteryzujg sie one duzg ognioodpornoscig. Bloczki HOTBLOK
charakteryzujg sie trwatoscig i mrozoodpornoscig. W trakcie magazynowania i transportu nie
wymagajg zabezpieczenia przed deszczem, $niegiem i mrozem.

Najstarsze domy wybudowane w technologii HOTBLOK majg obecnie siedem lat,
wiasciciele tych domow sg zadowoleni z warunkow termicznych domu w zimie, jak réwniez
w czasie upatow. Dla uzytkownikéw tych domow wielkg zaletg scian HOTBLOK jest
eliminacja mostkéw termicznych w narozach $cian. Ponadto uzyskuje sie twardg
powierzchnie od wewnetrznej i zewnetrznej strony, ktérg mozna wykonczy¢ w dowolny
Sposob.

HOTBLOK S.A. Raport kwartalny 3Q2014 Strona 4



INFORMACJA TRUKTURZE AKCJONARIATU NA DZIEN SPORZADZENIA
RAPORTU ZA IIl KWARTAL 2014R.

Kapitat zakladowy Spodtki na dzien publikacji raportu za Il kwartat 2014 wynosi
10 326.666,61 zt (stownie: dziesie¢ milionéw trzysta dwadziescia szes¢ tysiecy szeséset
szedcdziesigt szes¢ ztotych 61/100) i dzieli sie na 79.435.897 akcji, o warto$ci nhominalnej
0,13 zt kazda, ktérym odpowiada 79.435.897 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu HOTBLOK
S.A. Nominalna wartos§¢ warunkowo podwyzszonego Kkapitatu zaktadowego wynosi
6 573 333, 39 zt (stownie: szes¢ miliondw pieéset siedemdziesigt trzy tysigce trzysta
trzydziesci trzy ziotych 39/100 ), kwotowe okreslenie kapitatlu wplaconego wynosi
1226 666,61 zt ( stownie: jeden milion dwiescie dwadziescia szes$¢ tysiecy szescéset
sze$ctdziesigt szes¢ ztotych 61/100).

Akcjonariuszy posiadajgcych, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu HOTBLOK S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego prezentuje
ponizsze zestawienie:

1 | Carlson Ventures 10.503.600 13,22%
International Limited

2 Rainbow Central and Ea§tern 6.965.426 8.77 %
Europe Investments Limited

3 ALTUS 13 Zamknlgty 6.507.962 8.19 %
Fundusz Inwestycyjny

4 Matgorzata Trzaskoma 6.375.000 8,03 %

5 | TUGEB-POLBUD 4.787.500 6,03 %
Sp. zo.0.

6
Jacek Ladny 4.759.684. 5,99 %

Stan na dzien przekazania raportu okresowego.

W trzecim kwartale 2014 r. roku Emitent otrzymat nastepujgca informacje o zmianach w
strukturze akcjonariatu posiadajgcego co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu HOTBLOK S.A.

e W dniu 04-07-2014 r. Emitent otrzymat informacje od Akcjonariusza Pana Jacka
tadnego, ze w dniu 02-07-2014 r. wyniku realizacji warrantéw uprawniajgcych do
zakupu akcji serii L nabyt 3.145.299 akcji spofki i na ten dzien posiadat tgcznie
4.759.684 akcji spotki HOTBLOK S.A., co stanowi 5,99% w kapitale Spotki i
uprawnia do 5,99 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

e W dniu 26-09-2014r. Emitent zostat powiadomiony przez Akcjonariusza Pana
Waldemara Goclan, iz w zwigzku z powzieciem informacji o zmianie struktury kapitatu
zaktadowego Spdtki zwigzanej z przeprowadzeniem przez Zarzad ,czgstki” emisji
zwyktych na okaziciela akcji serii L ulegt zmniejszeniu pakiet posiadanych akcji
ponizej 5%.
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

A. | Aktywa trwate 2558949 | 2421007 606 918 579 785
I. | Wartosci niematerialne i prawne 1971025| 1726472 467 477 413 457
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 514 282 572 840 121 975 137 184
lll. | Naleznosci dlugoterminowe - - - 0
IV. | Inwestycje diugoterminowe - - - 0
v Dtugoterminowe rozliczenia
" | miedzyokresowe 73 642 121 695 17 466 29 144
B. | Aktywa obrotowe 676 366 557 954 160 417 133 619
l. | Zapasy 129 460 194 443 30 705 46 565
Il. | Naleznosci krétkoterminowe 514 433 293 666 122 011 70 327
lll. | Inwestycje krotkoterminowe 30973 69 014 7 346 16 528
V. Kr.étkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 1500 831 356 199
AKTYWA RAZEM 3235315| 2978961 767 335 713 404
A. | Kapitatl (fundusz) wiasny 845 102 470 598 200 437 112 699
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 9100000| 10326667| 2158290| 2473038
I Na_leine wptaty na kapitat podstawowy
" | (wielko$¢ ujemna) - - - -
m U_dzia+y (akcje) wtasne (wielkos¢
ujemna) - - - -
IV. | Kapitat zapasowy 379 588 379 588 90 029 90 904
V. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - - - -
Vi Pozostate kapitaty (fundusze)

" | rezerwowe 733 405 733 405 173 945 175 636
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -8 767 687 | -10 024906 | -2079474| -2400773
VIII. | Zysk (strata) netto -600 204 -944 155 -142 353 -226 107
IX Odpisy z zysku netto w ciggu roku

" | obrotowego (wielkos¢ ujemna) - - - -

B ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
" | ZOBOWIAZANIA 2390212| 2508 362 566 898 600 705
I. | Rezerwy na zobowigzania 118 920 183 085 28 205 43 845
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe - - - -
lll. | Zobowigzania krétkoterminowe 2271292| 2323595 538 693 556 456
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe - 1682 - 403
VILI. PASYWA RAZEM 3235315 2978961 767 335 713 404
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A Przychody netto ze sprzedazy
" |izréwnane z nimi, w tym: 272 655 121 142 64 191 29 009 438 717 334 627 104 417 80 137
- od jednostek powigzanych - - - - - - - -
| Przychody netto ze sprzedazy 333 343
" | produktéw 200 211 121 142 47 135 29 009 281 331 66 958 79 829
Il. | Przychody netto ze sprzedazy ustug - - - - 9 000 1284 2142 307
Zmiana stanu produktow (zwiekszenie
lll. | warto$¢ dodatnia / zmniejszenie -
wartos¢ ujemna) - - - - - - - -
v Koszt wytworzenia produktow na
" | wlasne potrzeby jednostki - - - - - - - -
Vv Przychody netto ze sprzedazy
" | towaréw i materiatdw 72 444 - 17 055 - 148 385 - 35 316 -
B. | B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 276 688 424 726 65 140 101 707 909 337 | 1164 000 216 426 278 756
I. | Amortyzacja 86 044 85 157 20 257 20392 258 424 255 457 61 506 61177
Il. | Zuzycie materiatéw i energii 64 74 159 15 17 758 1390 149 784 331 35870
lll. | Ustugi obce 50 747 55 332 11 947 13 250 215 959 189 819 51 399 45 458
IV. | Podatki i optaty, w tym: 795 1443 187 345 5534 8 891 1317 2129
- podatek akcyzowy - - - - - - - -
V. | Wynagrodzenia 53218 90 618 12 529 21700 158 938 246 856 37 828 59 117
Vi Ubezpieczenia spoteczne i inne
" | $wiadczenia 7802 5341 1837 1279 22523 15179 5361 3635
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 5175 5 646 1218 1352 44 466 46 557 10 583 11 150
VI Warto'éé’sprzedanych towaréw i
materiatow 72 842 107 030 17 149 25 630 202 103 251 458 48 101 60 219
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -4033| -303584 -949 -72697| -470621| -829373| -112010| -198619
D. |Pozostate przychody operacyjne - 1 - - 35416 54 8 429 13
| Zysk ze zbycia niefinansowych
| aktywow trwatych - - - - - - - -
Il. | Dotacje - - - - - - - -
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Inne przychody operacyjne

35 416

54

8 429

13

Pozostale koszty operacyjne

12 811

3 049

Strata ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych

Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

Inne koszty operacyjne

2

12 811

2

3 049

Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (C+D-E)

-303 585

-448 016

-829 322

-106 630

-198 607

Przychody finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych

Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

Zysk ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

Koszty finansowe

152 188

114 843

Odsetki, w tym:

151 149

114 843

- dla jednostek powigzanych

Strata ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

1039

Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej (F+G-H)

-299 359

-600 204

-944 155

-142 851

-226 107

Wynik zdarzen nadzwyczajnych
(J.1.-J.11.)

Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

Zysk (strata) brutto (I1+J)

-299 359

-600 204

-944 155

-142 851

-226 107

Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty)

ZYSK (STRATA) NETTO (K-L-M)

-12 700

-299 359

-2 990

-71 686

-600 204

-944 155

-142 851

-226 107
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A. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
. | Zyski(Strata) netto -12 700 |  -299 359 -2 990 -71686| -600204| -944155| -142851| -226107
. | Korekty razem: 29 678 363 075 6 987 86 943 680 113 660 117 161 870 158 085
m Pr_zepiywy pieniezne_ ne_tto z
dziatalno$ci operacyjnej 16 978 63 717 3997 15 258 79 909 -284 039 19 019 -68 022
B. |Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
I. | Wplywy - - - - - - - -
. | Wydatki - - - - -|  -230000 - -55 081
I Pr_zepiywy pi_enieine n_ettp z
" | dziatalnosci inwestycyjnej - - - - - -230 000 - -55 081
C. | Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
l. | Wptywy -| 1226667 -| 293742 -| 1283667 -| 307 414
Il. | Wydatki -8 665 | -1 251 667 -2040| -299729 -78 247 | -1 251 667 -18 623 | -299 750
m Pr;epiywy pieniezne n_etto z
dziatalnosci finansowej -8 665 -25 000 -2 040 -5 987 -78 247 32 000 -18 623 7 663
D. | Przeplywy pieniezne netto razem 8 313 38 717 1957 9271 1662 | -482 039 396| -115439
E Bilansowa zmiana stanu srodkow
" | pienieznych 8 313 38717 1957 9271 9975| -482039 2374 -115439
_ | wtym zmiana stanu srodkow
pienieznych z tytutu réznic kursowych - - - - - - - -
= Srodki pieniezne na poczatek
" | okresu 22 660 30 297 5 335 7 255 20 998 551 053 4998 131 967
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu 30973 69 014 7292 16 526 22 660 69 014 5393 16 528
_ | wtym o ograniczonej mozliwosci
dysponowania - - - - - - - -
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|. | Kapitat wiasny na poczatek okresu 857 803 | -456 710 201952 | -109373]| 1 445 306 252 017 343 989 60 353
la Kapitat wkasny na poczatek okresu po
"~ | korektach 857 803 -456 710 201 952 -109 373 | 1445 306 252 017 343 989 60 353
Il. | Kapitat wiasny na koniec okresu 845102| 470598| 198961 112 699| 845102| 470598| 201138 112699
Kapitat wiasny po uwzglednieniu
lll. | proponowanego podziatu
zysku/pokrycia straty 845 102 470 598 198 961 112 699 845102 470 598 201 138 112 699
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3. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU.

Skrécone sprawozdanie finansowe za Il kwartat roku obrotowego 2014 zostato sporzgdzone
zgodnie z wymaganiami przewidzianymi w ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994
roku (Dz.U. z 2009 nr 152,p0z.1223, z pdzniejszymi zmianami) oraz zostaty zastosowane
podstawowe zasady rachunkowosci.

Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz ustalanie wyniku finansowego:

1. Do srodkéw trwatych zalicza sie aktywa trwate spetniajgce warunki okreslone w art.3 ust. 1
pkt 15 oraz art.3 ust.4 i 5 Ustawy o rachunkowosci, o cenie nabycia lub kosztach wytworzenia
przekraczajgcych 3 500,00 zt z zastrzezeniem punktu numer 2.

2. Do s$rodkéw trwatych zalicza sie réwniez komputery wraz z urzadzeniami peryferyjnymi
i wyposazenie biurowe spetniajgce warunki okreslone w art.3 ust.l pkt 15 Ustawy
o rachunkowosci, o warto$ci przekraczajgcej 2 500,00 zt.

3. W przypadku modernizacji sSrodkow trwatych punkty 1 i 2 stosuje sie odpowiednio.

4. Do wartosci niematerialnych i prawnych zalicza sie prawa majatkowe, wartos¢ firmy lub
koszty zakonczonych prac rozwojowych spetniajgce warunki okreslone w art.3 ust.1 pkt 14
oraz art.3 ust.3 i 4 Ustawy o rachunkowosci, o cenie nabycia lub kosztach wytworzenia
przekraczajgcych 3 500,00 zi.

5. Amortyzacji srodkéw trwatych z zastrzeZzeniem pkt.6 dokonuje sie, z zachowaniem
warunkéw okreslonych w art.32 Ustawy o rachunkowosci, w sposéb liniowy poczynajgc od
miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym srodek przyjeto do uzywania.

6. Amortyzacji srodkoéw trwatych, o ktéorych mowa w pkt.2 dokonuje sie jednorazowo
w miesigcu ich przyjecia do uzywania.

7. Amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych dokonuje sie, z zachowaniem warunkéw
okreslonych w art.33 Ustawy o rachunkowosci, w sposob liniowy poczynajgc od miesigca
nastepujgcego po miesigcu, w ktorym srodek przyjeto do uzywania.

8. Nabyte materiaty i towary wycenia sie po cenie zakupu. Jezeli stosowanie tej zasady
znieksztalcitoby stan aktywow lub wynik finansowy Spétki, aktywa te wycenia sie po cenie
nabycia.

9. Wartos¢ rozchodu aktywéw obrotowych ustala sie wg metody FIFO, tzn. po cenach
najwczesniej nabytych (lub wytworzonych) sktadnikéw aktywow.

10. Z zastrzezeniem art.34 a ust.4 Ustawy oraz art.34 d stopien zaawansowania ustug
niezakonczonych na dzien bilansowy ustala sie, na potrzeby okreslenia przychodéw z tego
tytutu, jako rowny udziatowi kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia
przychodu w catkowitych kosztach wykonanej ustugi.

11.Nabyte lub powstate aktywa finansowe oraz inwestycje ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w cenie nabycia. Na koniec okresu sprawozdawczego ich wartos¢ koryguje sie
(o ile wystepujg ku temu przestanki) o odpisy wyrazajgce trwatg utrate wartosci. Wartos¢
rozchodu jednakowych lub uznanych za jednakowe inwestycji ustala sie przyjmujac ich
rozchdd kolejno po cenach tych sktadnikow aktywow, ktére Spétka nabyta najwczesdnie;j.
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12.0dpiséw aktualizacyjnych naleznosci przeterminowanych dokonuje sie dla wszystkich
naleznosci, dla ktérych opdznienie zaptaty przekroczytlo 12 miesiecy. W uzasadnionych
przypadkach aktualizacji dokonuje sie rowniez dla innych naleznosci.

13.W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywow i pasywow, a ich wartoscig podatkowg jednostka tworzy rezerwe i ustala
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest podatnikiem.

14.Naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem
zasady ostroznosci.

15.Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymaganej zapfaty.
16.Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
17.Kapitaly wtasne oraz pozostate aktywa i pasywa wycenia sie w wartosci nominalne;.

18.Sprawozdanie finansowe sporzgdza sie w wersji skroconej, rachunek zyskéw i strat
sporzgdzany jest w wariancie porownawczym, a rachunek przeptywdw pienieznych metodg
posrednia.

Zasady przeliczania wybranych danych finansowych na Euro:

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym do przeliczenia wybranych danych
finansowych zastosowano nastepujgce srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR,
ustalane przez Narodowy Bank Polski:

Pozycje bilansowe, rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych
przeliczone sg wedtug kursu stanowigcego sredni kurs w okresie, obliczony jako $rednia
arytmetyczna sSrednich kurséw miesiecznych z kazdego miesigca w danym okresie
sprawozdawczym:

2013 4,2476 4,2016
2014 4,1760 4,1757

4. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN MAJACYCH WPLYW
NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Na poczatku roku koniunktura w budownictwie wyraznie sie poprawita, po czym wiosng
nieznaczne spowolnita, a w miesigcach wakacyjnych nastgpito znaczgce pogorszenie sie
koniunktury na rynku budowlanym. Koniunktura we wrzeéniu byta taka sama jak w lipcu i
sierpniu, utrzymujgc negatywng tendencje.

We wszystkich firmach budowlanych, niezaleznie od ich wielkosci, koniec Il kwartatu
przyniést niekorzystng ocene ogolnej sytuacji gospodarczej. Podobnie jest z ocenami
biezgcego i prognozowanego portfela zamoéwien, produkcji budowlano-montazowej oraz
sytuacji finansowej (nadal firmy borykajg sie z opdznieniami ptatnosci, najgorzej jest w firmach
matych i srednich).
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W dalszym ciggu nie sg widoczne efekty wzrostu rynku budownictwa objetego dotacjami
NFOS i GW dla budownictwa energooszczednego i pasywnego. Od poczatku roku do
pazdziernika 2014 dofinansowano 51 przedsiewzie¢ w tgcznej wysokosci 1390 tys. zi, co
stanowi 14,5% planu na 2014r. Podwyzszenie wymagan w zakresie izolacji termicznej scian
do aktualnie obowigzujgcego U=0,25 W/m*K przeklada sie na wzrost zainteresowania
bloczkami HOTBLOK ze strony inwestoréw indywidualnych oraz deweloperow.

5. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE
WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO
WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Na 2014 rok Emitent nie publikowat prognoz wynikow.

6. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI EMITENTA W OKRESIE OBJETYM
RAPORTEM

W Il kwartale 2014 roku Emitent prowadzit intensywne dziatania promocyjne i marketingowe
marki HOTBLOK, majgce na celu dotarcie do potencjalnych klientéw na elementy murowe
HOTBLOK zwlaszcza ws$rod deweloperéw oraz prowadzit rozmowy 2z zagranicznymi
kontrahentami majgce na celu podpisanie umow licencyjnych na produkcje bloczkow
technologii HOTBLOK..

Dostawy materiatow budowlanych HOTBLOK zostaty zrealizowane zgodnie z zamodwieniami.

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu 08 sierpnia 2014 roku wydata postanowienie w sprawie rejestracji
zmiany struktury kapitatu zakladowego Emitenta. Zmiana w KRS jest zwigzana z
przeprowadzeniem przez Zarzad ,czastki” emisji (9.435.897) akcji zwyktych na okaziciela serii
L, na podstawie Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki
HOTBLOK S.A. z dnia 29 listopada 2013 roku, w sprawie warunkowego podwyzszenia
zaktadowego w drodze emisji serii L z wytgczeniem prawa poboru, celem wykonania prawa do
objecia tych akcji wynikajgcych z Warrantéw Subskrypcyjnych serii A i serii B oraz
odpowiedniej Zmiany Statutu Spotki przez dodanie § 8a.
Aktualna struktura kapitatu zaktadowego Spétki przedstawia sie nastepujgco:

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 10 326 666, 61 zt i dzieli sie na:

a) 510 000 akcji zwyktych na okaziciela serii ,A” o wartosci nominalnej 0,13 zt kazda,
b) 750 000 akcji zwyktych na okaziciela serii ,B” o warto$ci nominalnej 0,13 zt kazda,
c) 1 250 000 akcji zwyktych na okaziciela serii ,C” o warto$ci nominalnej 0,13 zt kazda,
d) 12 490 000 akcji zwyktych na okaziciela serii ,D” o wartosci nominalnej 0,13 z
kazda,

e) 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii ,E” o wartosci nominalnej 0,13 zt kazda,
f) 2 987 500 akcji zwyktych na okaziciela serii ,F” o wartosci nominalnej 0,13 zt kazda,
g) 412 500 akcji zwyktych na okaziciela serii ,G” o wartosci nominalnej 0,13 zt kazda,
h) 462 500 akcji zwyktych na okaziciela serii ,I” o wartosci nominalnej 0,13 zt kazda,
i) 4 637 500 akcji zwyktych na okaziciela serii ,J” o warto$ci nominalnej 0,13 zt kazda,
j) 46 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii ,K” o wartosci nominalnej 0,13 zt kazda,
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k) 9 435 897 akcji zwyktych na okaziciela serii ,L” o wartosci nominalnej 0,13 zt kazda.

Po uaktualnieniu przez Sad struktury kapitatu, warto§¢ nominalna warunkowego podwyzszenia
kapitatu wynosi obecnie 6 573 333, 39 z.

Zgodnie z przepisami kodeksu spétek handlowych wpis dotyczgcy zmiany struktury kapitatu
zaktadowego w KRS ma charakter deklaratywny.

W dniu 12 sierpnia 2014 roku na podstawie uprawnien inkorporowanych w objetych 2 000 000
warrantéw serii A, dokonano objecia 2 000 000 akcji serii L o wartosci nominalnej 0,13 z
kazda i fgcznej wartosci nominalnej 260 000,00 zt. Objecie akcji nastgpito po cenie emisyjnej
0,13 zt i tgcznej cenie emisyjnej 260 000,00 zt. Wplata na akcje zostata dokonana.

W zwigzku z powyzszym Emitent ztozy kolejny wniosek do Sgdu Rejestrowego o uaktualnienie
kapitatu zakladowego Spofki

7. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA, KTORY SPORZADZONO
SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM
SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE
WYNIKI FINANSOWE EMITENTA.

Spotka HOTBLOK S.A. informuje, iz w pazdzierniku br., zostat podpisany list intencyjny z firmg
CONDITE Sp. z o.0., Sp. K. z siedzibg w Kielcach przy ulicy Piotrkowskiej 12. Przedmiotem
podpisanego listu jest zobowigzanie stron o prowadzeniu negocjacji w celu zawarcia
wspotpracy handlowej, ktérej przedmiotem bedzie wspotdziatanie stron w zakresie oferowania
deweloperom na obszarze Polski ustug polegajagcym na generalnym wykonawstwie roboét
budowlanych z wykorzystaniem technologii pasywnych i wysoko energooszczednych dla
realizacji budynkow mieszkalnych, ustugowych, uzytecznosci publicznej, itp. Dostawcag
materiatdw na $ciany zewnetrzne bedzie Spotka HOTBLOK S.A., ktdra dysponuje sprawdzong
i wdrozong technologig produkcji bloczka keramzytowego z wktadkg styropianowg o
wspotczynniku izolacyjnosci U=0,15 W-m?/K, potwierdzonym certyfikatem Instytutu Doméw
Pasywnych w Darmstadt. Na przetomie pazdziernika i listopada br. zostat nawigzany kontakt z
firmg budowlang z Norwegii, z okolic Oslo. Norweski partner jest zainteresowany budowg
domoéw na terenie Norwegii z wykorzystaniem technologii energooszczednych $cian
jednowarstwowych HOTBLOK. Spétka HOTBLOK S.A. wystata do Norwegii partie materiatow
prébnych.

Niniejszy skrocony raport kwartalny zostat zatwierdzony przez Zarzad do publikacji w dniu
14 listopada 2014 roku.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Piotr Kisielinski Janusz Petrykowski
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