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niezaleznego biegtego rewidenta
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku



OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Zgromadzenia Akcjonariuszy
HOTBLOK SA

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego HOTBLOK SA z siedzibg w Warszawie, na
ktore sktada sie:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na 31 grudnia 2011 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sie
suma 12 027 558,76 zt;

- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykazujacy
strate netto w wysokosci 2 238 152,12 zi;

- zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 2 306 208,12 zt;

- rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 2 104 785,53 zi;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci jest odpowiedzialny Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej s zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.), zwanej
dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci, badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i catoSciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe HOTBLOK SA, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku,



b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spotki.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
Zwracamy uwage, ze istnieje powazne zagrozenie dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci spotki.
Przeprowadzana reorganizacja spotki, z czym wiaze sie ograniczenie zakresu jej dziatalnosci
wywotato pogorszenie kondycji finansowej. Dalsze istnienie spotki jest uzaleznione od mozliwosci
pozyskania kapitatu i realizacji przyjetego na rok 2012 budzetu, ktory zaktada, ze dziatalnos¢
biezaca finansowana bedzie z pozyczek udzielonych przez akcjonariuszy, dziatalnos$¢ inwestycyjna
bedzie finansowana z emisji obligacji.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,
sg z nim zgodne.

Dorota Kowalska
nr ewid. 9430
Kluczowy Biegty Rewident

przeprowadzajacy badania w imieniu
Biura Biegtego Rewidenta Dorota Kowalska
Nr 2333

Czestochowa, 24 maja 2012 rok
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I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke

1.1 Nazwa i forma prawna
Spotka dziata pod firma: HOTBLOK Spotka Akcyjna.

1.2 Siedziba Spotki
Na dzien bilansowy siedziba spotki byt Sosnowiec ,41-215, ul. Wopistow 15 B.

Na dzien zakonczenia badania siedziba spotki jest Warszawa, 00-825 , ul. Sienna 64 ( Rep.A nr 515/2012 z
dn.21.02.2012 r. notariusz Wojciech Kurzeja, Kancelaria Notarialna w Chorzowie).

1.3 Przedmiot dziatalnosci

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci spotki jest:

- produkcja ceramicznych materiatow budowlanych

-realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkdow
-produkcja wyrobow z betonu, cementu i gipsu

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci w okresie badanym byt zgodny z zarejestrowanym przedmiotem
dziatalnosci.

1.4 Podstawa dziatalnosci

Podstawa dziatalnosci Spotki jest umowa Spotki z dnia 28.12.2000 r. zawarta przed notariuszem Mirela
Radwan w kancelarii notarialnej w Pszczynie, ul.Ks.Bp.Bogedaina 16, pod sygnatura akt Repertorium
A 6853/2000, z pozniejszymi zmianami.

Okres dziatalnosci Spotki jest nieograniczony.

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym, Urzedzie Skarbowym i Urzedzie Statystycznym

Spotka zostata wpisana 24 stycznia 2003 r. do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym w
Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000148769

NIP 634-24-63-031
REGON 277556406

1.6 Rok obrotowy

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy
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1.7 Kapitat wtasny Spoétki

Kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2011 roku wynosit 14.000.000 zt i dzielit sie na 14.000.000 akcji
wyemitowanych w seriach A,B,C,D,E,F,G,l,J,K o wartosci nominalnej 1 zt kazda, bedacych w
posiadaniu :

Akcjonariusz Ilos¢ akcji % w kapitale % gtosow na Walnym
Zgromadzeniu

Altus 13 Zamkniety 2 705 504 19,33 19,33

Fundusz Inwestycyjny

Zenon Tudziarz 2 000 000 14,29 14,29

Matgorzata Trzaskoma 1275 000 9,11 9,11

TUGEB-POLBUD sp z 957 500 6,84 6,84

0.0.

Carlson Ventures 714 253 5,1 5,1

International Limited

Pozostali Inwestorzy 6 347 743 45,34 45,34
14 000 000 100,00 100,00

W 21.01.2011 roku zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu o 9 200 000 zt wynikajace z emisji
9 200 000 akcji na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 1 zt kazda akcja zgodnie z uchwata z
dn.14.10.2010rr.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dn. 21 lutego 2012 r podjeto uchwate w sprawie podziatu akcji
spotki. Dokonato zmiany dotychczasowej liczby akcji Spotki w drodze podziatu ich wartosci
nominalnej w stosunku 1:5 w ten sposob, iz dotychczasowa wartos¢ nominalng akcji w wysokosci 1 zt
ustalito na kwote 0,20 zt. W wyniku zmiany wartosci nominalnej akcji kazda z dotychczasowych
wyemitowanych w spoétce akcji serii A,B,C,D,E,F,G,l,J,K o dotychczasowej wartosci nominalnej 1 zt
kazda wymienia sie na 5 akcji odpowiednich serii A,B,C,D,E,F,G,l,J,K o tozsamych prawach z akcji
przed podziatem i wartosci nominalnej 0,20 zt. Na dziehn podpisania sprawozdania finansowego kapitat
zaktadowy wynosit 14 000 000,00 zt i dzielit sie na 70 000 000 akcji wyemitowanych w seriach
A,B,C,D,E,F,G,l,J,K o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda.

Na kapitat wtasny Spotki na 31 grudnia 2011 roku sktadaty sie ponadto:

— kapitat zapasowy 379 588,00 zt
W badanym okresie kapitat zapasowy spotki ulegt zwiekszeniu o agio z emisji akcji serii K w kwocie
115 944 zt.

— strata z lat ubiegtych 1 928 442,86 zt

Strata z lat ubiegtych ulegta zwigkszeniu o niepokryta kapitatem zapasowym strate z 2010 roku w
kwocie 1 547 300, 86 zt na podstawie uchwaty Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 29.06.2011 r.

— strata netto roku biezacego 2238 152,12 zt
tacznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2011 roku wynosit 10 212 993,02 zt.

1.8 Organy Spotki
Zarzad Spotki
Do reprezentacji Spotki zgodnie ze statutem uprawniony jest Zarzad. W przypadku powotania Zarzadu

wieloosobowego do sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu spétki wymagane jest
wspotdziatanie dwdch cztonkow Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem.
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Na dzien zakonczenia badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki jest dwuosobowy:
Prezes Zarzadu - Robert Flak
Wiceprezes Zarzadu - Krzysztof Szymanski

Zmiany w sktadzie Zarzadu w okresie 2011r. :

Do dnia 8 maja 2011 r. Zarzad dziatat w sktadzie jednoosobowym w sktadzie :

Prezes Zarzadu - Jarostaw Lenartowski

Rada Nadzorcza Spotki na posiedzeniu w dniu 9 maja 2011r. ustalita dwuosobowy sktad Zarzadu
Spotki i powotata do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Pana Krzysztofa Szymanskiego.

0d dnia 9 maja do dnia 6 wrzesnia Zarzad dziatat w sktadzie ,,

Prezes Zarzadu - Jarostaw Lenartowski

Cztonek Zarzadu - Krzysztof Szymanski

W dniu 6 wrzesnia 2011 r. na posiedzeniu Rady Nadzorczej Spotki Prezes Zarzadu Pan Jarostaw
Lenartowski ztozyt rezygnacje z dalszego petnienia funkcji Prezesa Zarzadu. Rada Nadzorcza z
dniem 6 wrzesnia przedmiotowa rezygnacje przyjeta.

W zwiazku ze ztozona rezygnacja, Rada Nadzorcza oddelegowata cztonka Rady Pana Adama
Grabskiego do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spoétki oraz powotata Cztonka Zarzadu Pana
Krzysztofa Szymanskiego do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu HOTBLOK S.A.

0d dnia 6 wrzesnia 2011r. do 31 grudnia 2011r. Sktad Zarzadu byt nastepujacy :

Prezes Zarzadu - Krzysztof Szymanski

Cztonek Zarzadu - Adam Grabski

Do dnia 3 listopada 2011r. Pan Adam Grabski byt oddelegowany z Rady Nadzorczej do petnienia
funkcji Cztonka Zarzadu Spotki.

Po jego odwotaniu przez NWZ ze sktadu Rady Nadzorczej w dniu 8 listopada 2011r. zostat powotany
do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu HOTBLOK S.A. Funkcje Cztonka Zarzadu Pan Adam Grabski petnit
do dnia 31 stycznia 2012r.

Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w dniu 8 maja 2012r. podjeta uchwate, moca ktorej ustalita
dwuosobowy sktad Zarzadu Spotki. Do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu powotano Pana Roberta
Flaka, a funkcje Wiceprezesa Zarzadu powierzono Panu Krzysztofowi Szymanskiemu.

Rada Nadzorcza

Zgodnie ze statutem Spotki Rada Nadzorcza sktada sie z 3-5 cztonkow.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Rada Nadzorcza jest piecioosobowa.
Sktad Rady Nadzorczej :

1. Artur Jedrzejewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Wojciech Koztowski - Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3. Marcin Fakadej - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Adam Skrobisz - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Mikotaj Kadtubowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie RN w roku 2011:
Do dnia 29 czerwca 2011r. Rada Nadzorcza funkcjonowata w sktadzie :

Artur Jedrzejewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Zenon Tudziarz - Z- ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Andrzej Okreglicki - Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Fakadej - Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Sktadanek - Cztonek Rady Nadzorczej

UUNWN =

W dniu 29 czerwca 2011r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato Rade Nadzorcza V kadencji
ustalajac nastepujacy jej sktad :

Artur Jedrzejewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wojciech Koztowski - Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Marcin Fakadej - Cztonek Rady Nadzorczej

Adam Grabski - Cztonek Rady Nadzorczej

0. Jacek Sktadanek - Cztonek Rady Nadzorczej

SPVXNS
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W dniu 3 listopada 2011r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie HOTBLOK S.A. odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej Pana Adama Grabskiego i Pana Jacka Sktadanka oraz powotato do sktadu Rady Nadzorczej
Pana Adama Skrobisza i Pana Mikotaja Kadtubowskiego.

Prokura

W badanym okresie nie udzielono prokury.

1.9. Lista podmiotéw powiazanych
Artebet sp z o.0.

Kerbet sp z 0.0.

Tugeb Polbud sp z o0.0.

Zaktad Ustugowo-Produkcyjny sp z o0.0.

Spotka w roku 2011 dokonywata konsolidacji z Zaktadem Ustugowo Produkcyjnym Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Chrosnicy, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000233939,

REGON 634647564, NIP 634-647-564 w ktorym posiada 100 % udziatow.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe HOTBLOK SA sporzadzone za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku obejmujace:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— bilans sporzadzony na 31 grudnia 2011 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma
12 027 558,76 zt;

— rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykazujacy strate
netto w wysokosci 2 238 152,12 zt;

— zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 2 306 208,12 zt;

— rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 2 104 785,53 zt;

— dodatkowe informacje i objasnienia;

oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w 2011 roku.
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3. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego HOTBLOK SA za 2011 rok zostato przeprowadzone przez Biuro
Biegtego Rewidenta Dorota Kowalska z siedzibg w Czestochowie, ul. Stanistawy 11, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentow
pod nr 2333, zgodnie z wyborem dokonanym przez Rade Nadzorcza badanej Spotki.

Badanie zostato przeprowadzone w okresie od 20 kwietnia 2012 roku, z przerwami, do dnia wydania
opinii, przez kluczowego biegtego rewidenta Dorote Kowalska (nr ewidencyjny 9430).

Oswiadczamy, ze biegty rewident badajacy opisane sprawozdanie finansowe spetnia warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4
ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009, roku, nr 77, poz. 649).

Spotka w czasie badania udostepnita biegtemu rewidentowi Zadane dane i udzielita informacji i
wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o braku istotnych zdarzen,
ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia oswiadczenia, a ktore nie zostaty ujawnione w
sprawozdaniu finansowym. Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku, ktore byto zbadane przez ECA Seredynski i Partnerzy sp z o.0. i
uzyskato opinie z badania bez zastrzezen .

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku zostato zatwierdzone
uchwata nr 5/2011 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 29 czerwca 2011 roku.

Spotka przekazata zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2010 rok do organu rejestrowego oraz
wtasciwego miejscowego urzedu skarbowego. Sprawozdanie finansowe za rok 2010 wraz z
zatgcznikami zostato przestane w celu publikacji w dniu 11 stycznia 2012 r. Do dnia zakonczenia
badania sprawozdanie finansowe za 2010 rok wraz z opinia biegtego rewidenta nie zostato
opublikowane w Monitorze Polskim ,,B”.
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Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, z rachunku zyskéw i strat oraz podstawowe wskazniki

finansowe, w porownaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci z bilansu

(w tys. zt)
31.12.2011 %YM 34 422010, % SYMY 34 12,2009 % SUMY
bilansowej bilansowej bilansowej
AKTYWA
Aktywa trwate 11 130,3 92,6 10 121,8 78,2 3988,4 85,8
Wartosci niematerialne i prawne 2 401,4 20,0 2 643,5 20,4 2 888,1 62,1
Rzeczowe aktywa trwate 1204,9 10,0 1.316,0 10,3 1018,1 21,9
Inwestycje dtugoterminowe 7 491,4 62,3 6 091,4 47,0 0,0 0,0
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 32,6 0,3 70,9 0,5 82,8 1,8
Aktywa obrotowe 897,2 7,4 2 837,6 21,8 664,9 14,2
Zapasy 458,0 3,8 355,4 2,7 374,8 8,1
Naleznosci krotkoterminowe 402,5 3,3 271,7 2,1 264,1 5,7
Inwestycje krotkoterminowe 26,2 0,2 2131,0 16,4 5,5 0,1
Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 10,6 0,1 79,5 0,6 20,5 0,3
SUMA AKTYWOW 12 027,6 100,0 12 959,4 100,0 4 653,3 100,0
PASYWA
Kapitat wtasny 10 213,0 84,9 12519,2 96,5 3491,3 75,0
Zobowiazania i rezerwy na
zobowiazania 1814,6 15,1 440,2 3,5 1162,0 25,0
Rezerwy na zobowiazania 15 0,1 7 0,1 5,5 0,1
Zobowiazania dtugoterminowe 31,8 0,3 46,6 0,4 77,8 1,7
Zobowiazania krotkoterminowe 1742,5 14,5 386,6 3,0 1078,7 23,2
Rozliczenia migdzyokresowe 25,2 0,2 0,0 0 0,0 0,0
SUMA PASYWOW 12 027,6 100,0 12 959,4 100,0 4 653,3 100,0
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2. Podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat

(W tys. zt)
Wyszczegoélnienie 2011 201 1;2010 2010 201 0;2009 2009

Przychody ze sprzedazy 1379,7 100,0 1221,0 -25,2 1632,5
Koszty dziatalnosci operacyjnej 3581,5 70,6 2707,6 -8,6 2 960,9
Wynik ze sprzedazy -2 201,7 29,4 -1 486,6 11,9 -1 328,4
Wynik na pozostatych przychodach

i kosztach operacyjnych 23,6 -621,1 -3,8 -110,9 34,9
Wynik na dziatalnosci finansowej -21,8 47,8 -45,6 42,0 -108,6
Wynik finansowy brutto -2199,9 43,2 -1536,0 9,5 -1 402,1
Podatek dochodowy 38,3 238,9 11,3 -132,4 -34,7
Wynik finansowy netto -2 238,2 44,6 -1547,3 13,2 -1367,4
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

Rentownos¢

Rentownos¢ majatku

Rentownos¢ sprzedazy
netto

Rentownos¢ sprzedazy
brutto

Rentownos¢ kapitatu
wlasnego

Zadluzenie
Ogolny poziom

zadluzenia

Trwato$¢ struktury
finansowania

Plynnos¢

| stopnia

Il stopnia

I11 stopnia

Szybkos¢ obrotu
naleznos$ciami
(usredniona)

Szybkos¢ obrotu
zobowigzaniami
(usredniona)

Wynik finansowy netto

Suma aktywow (stan $redni)

Wynik finansowy netto do

przychodow ze sprzedazy

produktow i towarow

Wynik ze sprzedazy do

przychodow ze sprzedazy

produktow i towarow

Wynik finansowy netto

Kapitat wlasny (stan $redni)

Zobowigzania w stosunku do

majatku

Kapitat wlasny, rezerwy i

zobowigzania dtugoterminowe

do majatku ogotem

Aktywa obrotowe

Zobowigzania
krétkoterminowe

Aktywa obrotowe - Zapasy

Zobowigzania
krétkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe

Zobowigzania
krétkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i

ushug

*365 do przychodu netto ze

sprzedazy produktow i
towarow

Zobowigzania z dostaw i ustug

do

kosztu dziatalnosci operacyjnej

dni

dni

2011

-17,91

-159,19

-156,60

-19,69

15,09

85,18

0,51

0,25

0,02

46

59

2010

-17,57

-156,46

-150,33

-19,33

3,40

96,96

7,34

6,42

5,51

30

49

2009

-29,39

-135,25

-131,40

-39,16

24,97

76,70

0,60

0,25

0,01

17

67
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Szybkos$¢ obrotu Zapasy * 365 do kosztow
zapasow dni 41 54 58
(usredniona) dziatalnos$ci operacyjnej

Inne wskazniki

Efektywna stopa Podatek dochodowy
podatku dochodowego 1,74 0,73 2,48

Zysk brutto

4, Komentarz

Analiza zostata przeprowadzona w cenach biezacych z uwzglednieniem danych z kolejnych trzech lat
obrotowych. Poréwnywalnos¢ danych za analizowane okresy zostata zachowana.

Na dzien 31.12.2011 roku suma bilansowa wyniosta 12 027 558,76 zt i zmniejszyta sie 07,2 % w
stosunku do roku ubiegtego.

W ramach analizy strukturalnej stwierdzi¢ mozna, iz gtowna pozycja aktywow sg inwestycje
dtugoterminowe ,ktore stanowig na dzien bilansowy 62,3 % sumy bilansowej.

Na skutek zwiekszenia udziatu inwestycji dtugoterminowych i nieznacznych zmian w udziale wartosci
niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych znacznemu obnizeniu ulegt udziat
aktywow obrotowych w sumie bilansowej z 21,8 % w 2010 roku do 7,4 % w roku 2011.

W strukturze pasywow wzrost udziat zobowiazan i rezerw z 3,5 % w roku ubiegtym do 15,1 % w roku
badanym, przy rownoczesnym spadku udziatu kapitatow wtasnych z 96,5 % do 84,9 % .

W 2011 roku przychody ze sprzedazy wzrosty o 13 % w porownaniu do roku ubiegtego podczas gdy
koszty dziatalnosci podstawowej w badanym okresie ulegty zwiekszeniu o 32,3 %, na skutek czego
dalszemu pogorszeniu ulegta relacja przychodéw i kosztéw na dziatalnosci operacyjnej. Spoétka
osiagneta strate ze sprzedazy za rok 2011 w wysokosci 2 201 742,25 zt , tj o 715 116,25 zt wyzszej
niz w roku 2010 ( wzrost o 48,1 %).

Uzyskane wyniki z poszczegoélnych rodzajow dziatalnosci wykazane w rachunku zyskow i strat za
badany okres:

Wynik ze dziatalnosci operacyjnej - 2201 742,25
Wynik z pozostatej dziatalnosci operacyjnej 23 656,90
Wynik z dziatalnosci finansowej -21 781,39
Podatek dochodowy odroczony 38 285,38
Wynik finansowy netto -2 238 152,12

W badanym okresie nastgpito pogorszenie wskaznikow ptynnosci, ktore ksztattujg sie ponizej
poziomdw uznawanych za optymalne i wskazuja na zachwianie ptynnosci finansowej spotki.

Wskazniki rentownosci kolejny rok z rzedu przyjety wartosci ujemne.

W poréownaniu do roku ubiegtego pogorszeniu ulegty wskazniki efektywnosci gospodarowania.
Wskazniki szybkosci obrotu naleznosci wzrdst z 49 dni w roku 2010 do 59 dni w roku 2011, wskaznik
szybkosci obrotu zobowiazaniami ulegt pogorszeniu w poréwnaniu do ubiegtego roku, wzrést z 30 dni
do 46 .
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W trakcie badania sprawozdania finansowego stwierdziliSmy, ze istnieja powazne zagrozenia dla
kontynuacji jej dziatalnosci. Przeprowadzana reorganizacja spotki, z czym wiaze sie ograniczenie
zakresu jej dziatalnosci wywotato pogorszenie kondycji finansowej. Dalsze istnienie spotki jest
uzaleznione od mozliwosci pozyskania kapitatu i realizacji przyjetego na rok 2012 budzetu, ktéry
zaktada, ze dziatalnos¢ biezaca finansowana bedzie z pozyczek udzielonych przez akcjonariuszy,
dziatalnos¢ inwestycyjna bedzie finansowana z emisji obligacji.
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lIl. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spoétka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, okreslong w art. 10
ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztow, wyceny aktywow i pasywow oraz
ustalania wyniku finansowego sa zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Ewidencja ksiegowa jest prowadzona komputerowo przy uzyciu systemu finansowo ksiegowego
Symfonia .Dostep do danych i systemu ich przetwarzania maja wytacznie osoby upowaznione.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych Spétki na 1 stycznia 2011 roku byto sprawozdanie finansowe
sporzadzone na 31 grudnia 2010 roku.

Zapisy w ksiegach rachunkowych odzwierciedlaja stan rzeczywisty operacji gospodarczych.

Dane sa wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiegowania
dowodow ksiegowych. Zapewniono ciagtos¢ zapisow oraz bezbtednos¢ dziatania stosowanych
procedur.

Chronologia zdarzen gospodarczych w Spotce jest przestrzegana. Spotka dokonuje miesiecznych
zamknie¢ ksiag, sporzadzajac zestawienie obrotow i sald kont syntetycznych oraz dziennik
umozliwiajacy uzgodnienie jego obrotow z obrotami zestawienia obrotow i sald kont ksiegi gtownej.

Dowody bedace podstawa zapisow ksiegowych zawieraja niezbedne dane wymagane ustawa o
rachunkowosci.

Stosowane przez Spotke metody zabezpieczen i ochrony dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania sa wtasciwe i adekwatne do wymogow i potrzeb w tym zakresie. Ksiegi rachunkowe,
sprawozdania finansowe oraz dokumentacja ksiegowa sa wtasciwie archiwizowane oraz chronione
przed dostepem nieupowaznionych osob oraz zniszczeniem czy kradzieza.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzong w zakresie, terminach i z czestotliwoscia
przewidziang w ustawie o rachunkowosci uznaje sie za poprawna.

Spotka nie posiada wyodrebnionej komorki kontroli wewnetrznej .

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze sie ona
ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu. Przeprowadzone badanie nie ujawnito znaczacych nieprawidtowosci
w dziataniu systemu kontroli wewnetrznej.

2. Informacje o pozycjach bilansu i rachunku zyskoéw i strat

Struktura aktywow i pasywow spotki, jak rowniez pozycji ksztattujacych wynik dziatalnosci spotki
zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok 2011 zakonczonym dnia 31
grudnia 2011 roku stanowigcym zatacznik do niniejszego raportu.

3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia

Informacja dodatkowa sktadajaca sie z wprowadzenia do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowych informacji i objasnien zawiera kompletne dane zgodnie z wymogami ustawy o
rachunkowosci .
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4, Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidtowo powiazane z bilansem
oraz ksiegami rachunkowymi i w sposob rzetelny i prawidtowy obrazujg zmiany w kapitatach Spétki.

5. Rachunek przeptywoéw pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych zostat sporzadzony przez Spotke metoda posrednia i wykazuje
prawidtowe powiazanie odpowiednio z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz zapisami w ksiegach
rachunkowych.

6. Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci, Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Zarzad Spotki ztozyt pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych
oraz w sprawozdaniu finansowym, nie wystapieniu zobowiazan warunkowych oraz istotnych zdarzen
po dniu bilansowym, nie uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Dorota Kowalska
nr ewid. 9430
Kluczowy Biegty Rewident

przeprowadzajacy badania w imieniu
Biura Biegtego Rewidenta Dorota Kowalska
Nr 2333

Czestochowa, 24 maja 2011 roku
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