( Cl CARLSON

INVESTMENTS

RAPORT KWARTALNY
CARLSON INVESTMENTS S.A.

za okres od 01.07.2019r. do 30.09.2019r.
(korekta raportu z dnia 14 listopada 2019 r.)

Warszawa, 04-03-2020 r.

SPIS TRESCI:

1. Informacje wprowadzajgce.

2. Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe:
e Bilans,
e Rachunek zyskow i strat,
e Zestawienie zmian w kapitale wkasnym,
e Rachunek przeptywow pienieznych.

3. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o
zmianach stosowanych zasad (polityki).

4. Komentarz Zarzadu na temat czynnikdw i zdarzen majgcych wptyw na osiggniete
wyniki finansowe.

5. Stanowisko Zarzagdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w Swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

6. Informacje na temat aktywnosci Emitenta w okresie objetym raportem.

7. Wskazanie zdarzenh, ktore wystgpity po dniu, na ktéry sporzgdzono skrocone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych
W znaczgcy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta.

8. Woybrane dane finansowe HOTBLOK POLSKA Sp. z 0.0.
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1. INFORMACJE WPROWADZAJACE

DANE ADRESOWE

Firma Spotki: CARLSON INVESTMENTS Spodtka Akcyjna (dalej Emitent,
CARLSON INVESTMENTS S.A)

Siedziba Spofki: 00-125 Warszawa, ul. Emilii Plater 49

Adres do korespondenciji: 00-125 Warszawa, ul. Emilii Plater 49 aprt. 1106

Telefon: +48 662 989 999

Fax: +48 22 328 80 66

Adres poczty elektronicznej:  office@carlsoninvestments.pl

Strona internetowa: www.carlsoninvestments.pl

KOD LEI 259400GI7JDV70AD7074

NIP: 634-24-63-031

REGON: 277556406

KRS: 0000148769

Emitent do dnia 11-04-2019 r. dziatat po nazwg HOTBLOK Spoétka Akcyjna.

W dniu 20 lutego 2019 r. w Krajowym Rejestrze Sadowym zostata zarejestrowana
zawigzana przez Emitenta z myslg o rozwoju dziatalnosci produkcyjno- sprzedazowej w
dziedzinie energooszczednych materiatow budowlanych marki HOTBLOK Spétka HOTBLOK
POLSKA Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, nr KRS 0000767566, kapitat zaktadowy 5
tysiecy ztotych, w ktérej Emitent jest jedynym udziatowcem. Na dzien bilansowy Emitent
tworzy grupe kapitatowg, gdzie CARLSON INVESTMENTS S.A jest podmiotem
dominujgcym, a jedynym podmiotem zaleznym HOTBLOK POLSKA Sp. z o.0.

Zgodnie z przepisami § 5 ust 2 zat. Nr 3 do regulaminu ASO emitent zobowigzany jest do
przekazywania raportéw okresowych w formie skonsolidowanych raportéw kwartalnych
grupy kapitatowej. Obowigzek ten nie dotyczy przypadkéw zwolnionych z konsolidacji na
podstawie art. 57 i 58 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku. W zwigzku z
powyzszym, a w szczegolnosci na podstawie art. 58 ust 1 Emitent nie obejmuje konsolidacjg
jednostki zaleznej HOTBLOK POLSKA Sp. z 0. 0, gdyz dane finansowe jednostki zostaty
uznane za nieistotne dla realizacji obowigzku okreslonego w art. 4. ust 1 w/w ustawy, z
uwagi na fakt, iz spotka zalezna do dnia dzisiejszego nie rozpoczeta dziatalnosci operacyjne;j.
W zwigzku z tym Emitent przedstawia jedynie podstawowe, wybrane dane finansowe
HOTBLOK POLSKA Sp. z 0.0. na dzien 30-09-2019 r. w ust. nr 8 niniejszego raportu.

SKtAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ

Zgodnie z § 15 ust. 1 Statutu Zarzad Spéitki sktada sie od 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkow
powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorcza, z wyjatkiem pierwszego Zarzadu,
ktory jest powotany przez Akcjonariuszy — Zatozycieli. Liczbe oséb wchodzacych w sktad
Zarzadu danej kadenc;ji okresla Rada Nadzorcza.

W okresie sprawozdawczym oraz na dzieh publikacji niniejszego raportu Zarzad jest
reprezentowany jednoosobowo przez:

Pana Aleksandra Gruszczynskiego — Prezesa Zarzadu.
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Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 1 lipca 2019 r dziatajac na podstawie art. 368 § 4
Kodeksu Spotek Handlowych, w zwigzku z § 15 pkt 2 i 4 Statutu Spofki, powotata uchwatg
Rady Nadzorczej nr 12/2019 Zarzad VIII kadencji w dotychczasowym skfadzie.

Zgodnie § 18 ust. 2 Statutu Spotki Rada Nadzorcza CARLSON INVESTMNETS S.A skiada
sie z co najmniej z 5 (pieciu) cztonkow.
Na dzien publikacji niniejszego raportu Rada Nadzorczej sktada sie z 5 cztonkow:

1. tukasz Marczuk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Pawel Szewczyk - Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej
3. Kinga Debicka - Czlonek Rady Nadzorczej

4. Wojciech Przybyta - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Grzegorz Kubica - Czlonek Rady Nadzorczej

Od dnia 27 czerwca 2019 r. do dnia 17 pazdziernika 2019 r. Rada Nadzorcza dziatata w
szedcioosobowym sktadzie, w dniu 17-10-2019 r. Pan Artur Jedrzejewski Cztonek Rady
Nadzorczej petnigcy jednoczesnie funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej ziozyt
pisemng rezygnacje z czionkostwa w Radzie Nadzorczej ze skutkiem na dzien ztozenia
oswiadczenia o rezygnacji. Zarzad dziekuje Panu Arturowi Jedrzejewskiemu za dtugoletnig
prace na rzecz Spoétki. W zwigzku z rezygnacjg dotychczasowego Przewodniczacego Rady
Nadzorczej, powstat wakat do objecia funkcji Przewodniczgcego, wobec tego Rada
Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 25-10-2019 r. dokonata wyboru Przewodniczacego i
Wiceprzewodniczgcego, powotujgc do petnienia funkcji Przewodniczgcego Pana tukasza
Marczuka a Pana Pawta Szewczyka do petnienia funkcji Wiceprzewodniczgcego Rady
Nadzorcze,j.

INFORMACA DOTYCZACA LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA,
W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Emitent zatrudnia jedng osobe na % etatu, w
zaleznosci od biezgcych potrzeb zawiera rowniez umowy cywilnoprawne (umowy zlecenia i
umowy o dzieto).

PROFIL DZIALALNOSCI

Celem CARLSON INVESTMENTS S.A. sg inwestycje w spotki lub przedsiebiorstwa o
charakterze technologicznym, charakteryzujgce sie innowacjg produktowg lub procesowa.
Firma jest szczegdlnie chetna do inwestowania w projekty z branzy FinTech, MedTech i
CleanTech. CARLSON INVESTMENTS S.A. ma wszechstronny i doswiadczony zespot
inwestycyjny, ktory wptywa na skutecznosé projektéw, w ktore inwestuje. Poprzez
gromadzenie ludzi z duzym doswiadczeniem w dziedzinie inwestycji kapitatowych w jednym
podmiocie jestedmy firmg inwestycyjng, ktdéra umozliwia efektywne wsparcie rozwoju
przedsiebiorstw, w ktore decydujemy sie inwestowac.

INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU NA DZIEN SPORZADZENIA
RAPORTU ZA IIl KWARTAL 2019 R.

Kapitat zakladowy Emitenta na dzien sporzgdzenia raportu za Ill kwartat 2019 r. wynosi
6 186 432,00 zt (stownie: sze$¢ miliondbw sto osiemdziesigt szes¢ tysiecy czterysta
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trzydziesci dwa ztotych 00/100) i dzieli sie na 1 546 608 akcji, o wartosci nominalnej, 4,00 zt
kazda, ktérym odpowiada 1 546 608 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Wedtug najlepszej wiedzy jakg Zarzad ma na dzien sporzadzenia niniejszego raportu,
akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% ogolnej liczby gtosbw na Walnym
Zgromadzeniu sg akcjonariusze zaprezentowani w ponizszym zestawieniu:

1.Artur Piotr Jedrzejewski
2.Carlson Ventures

International Limited
3..Edminton International 298 196 298 196 19,28% 19,28%

Investments Limited*

Zgodnie. z porozumieniem z dnia
20-11-2018 r. zm. 28-02-2019r., 0
ktéorym mowa w art. 87 ust.1 pkt6

Ustawy o Ofercie Publicznej *

Pozostali Akcjonariusze 1248 412 1248 412 80,72% 80,72%

Razem 1 546 608 1 546 608 100 % 100 %

Stan na dzienh przekazania raportu okresowego (dane po scaleniu akcji)

* Akcjonariusz Pan Artur Piotr Jedrzejewski jako osoba uprawniona do wykonywania
obowigzkéw informacyjnych zwigzanych z zawarciem oraz funkcjonowaniem Porozumienia.
Akcjonariuszy w dniu 01-03- 2019 r. zawiadamiat, ze Cztonkowie Porozumienia posiadajg
tacznie 29 819 515 akgji, ktorych liczba wg obliczeh Spotki po zarejestrowaniu przez KRS w
dniu 26-09-2019 r. podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki oraz po scaleniu akcji w
stosunku 100:1 wynosi 298 196 i stanowi obecnie 19,28% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw.
Poszczegdlni Cztonkowie Porozumienia wg obliczen Spotki posiadajg akcje w
przedstawionych ponizej liczbach:

1. Akcjonariusz Pan Artur Piotr Jedrzejewski posiada bezposrednio 111 420 akcji Spotki
reprezentujgcych 7,20% kapitatu zaktadowego Spoftki, dajgcych prawo do 111 420
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki stanowigcych 7,20% ogolnej liczby gtosow
Spotki.

2. Carlson Ventures International Ltd posiada bezposrednio 152 516 akcji Spofki
reprezentujgcych 9,86% kapitatu zaktadowego Spétki, dajacych prawo do 152 516
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki stanowigcych 9,86% ogdlnej liczby gtoséw
Spoiki.

3. Edminton International Investments Ltd posiada bezposrednio 34 260 akcji Spofki
reprezentujgcych 2,22% kapitatu zaktadowego Spotki, dajgcych prawo do 34 260
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki stanowigcych 2,22% ogdlnej liczby gtosow
Spoiki.

W czasie od zakonczenia okresu objetego niniejszym raportem do dnia publikacji raportu za
[l kwartat 2019 roku Emitent nie odnotowat zmian w strukturze akcjonariatu posiadajgcego
co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki.
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2. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
CARLSON INVESTMENTS S.A. Na dzien
Bilans skrocony 30.09.2018 | 30.09.2019 | 30.09.2018 | 30.09.2019
AKTYWA w PLN W PLN w EUR w EUR
A. | Aktywa trwate 1645351 | 1636 700 382 133 379 050
I. | Wartosci niematerialne i prawne 1196959| 1072059 277994 248 283
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 222 861 - 51 760 -
lll. | Naleznosci dlugoterminowe - - - -
IV. | Inwestycje diugoterminowe - - - -
v Dtugoterminowe rozliczenia
" | miedzyokresowe 225 531 559 641 52 380 129 610
B. | Aktywa obrotowe 886 246 | 2314590 205 831 536 045
|. | Zapasy 121917 | 1127 397 28 315 261 098
Il. | Naleznosci krétkoterminowe 756 744 | 1134971 175 754 262 853
lll. | Inwestycje krotkoterminowe 1559 44 974 362 10416
V. Kr_c')tkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 6 026 7 248 1399 1679
AKTYWA RAZEM 2531597 | 3951289 587 964 915 095
CARLSON INVESTMENTS S.A. Na dzien
Bilans skrocony 30.09.2018 | 30.09.2019 | 30.09.2018 | 30.09.2019
PASYWA w PLN W PLN w EUR w EUR
A. | Kapitatl (fundusz) wiasny -628 625 | 2074691 -145 998 480 486
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 10781667 6186432| 2504045| 1432741
I Nglezne wp’raty na kapitat podstawowy
" | (wielko$¢ ujemna) - - - -
m U.dzia+y (akcje) wtasne (wielkosé
ujemna) - - - -
IV. | Kapitat zapasowy 379 588 379 588 88 159 87 910
V. |Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - - - -
VI Pozostate kapitaty (fundusze)

" | rezerwowe 733 405 733 405 170 334 169 852
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -12378733| -5210722| -2874964| -1206772
VIII. | Zysk (strata) netto -144 551 -14 011 -33 572 -3 245
IX Odpisy z zysku_ netto w piagu roku

" | obrotowego (wielko$¢ ujemna) - - - -

B ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
" | ZOBOWIAZANIA 3160222 | 1876598 733 962 434 609
I. | Rezerwy na zobowigzania 1048 721 876 130 243 566 202 907
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe - - - -
lll. | Zobowigzania krétkoterminowe 2111501| 1000468 490 397 231702
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe - - - -
PASYWA RAZEM 2531597 | 3951289 587 964 915 095
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CARLSON INVESTMENTS S.A. okres okres okres okres okres okres okres okres
Rachunek zyskéw i strat od od od od od od od od
01.07.2018 | 01.07.2019 | 01.07.2018 | 01.07.2019 | 01.01.2018 | 01.01.2019 | 01.01.2018 | 01.01.2019
. . do do do do do do do do
[ [T e 30.09.2018 | 30.09.2019 | 30.09.2018 | 30.09.2019 | 30.09.2018 | 30.09.2019 | 30.09.2018 | 30.09.2019
w PLN W PLN w EUR w EUR w PLN W PLN w EUR w EUR
A Przychody netto ze sprzedazy
" |i zrownane z nimi, w tym: 9 506 - 2208 37 091 429 160 8 729 99 754
- od jednostek powigzanych - - - - - - - -
| Przychody netto ze sprzedazy
" | produktéw 9 506 - 2 208 37 091 429 160 8729 99 754
II. | Przychody netto ze sprzedazy ustug - - - - - - - -
Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie
lll. | warto$¢ dodatnia / zmniejszenie -
wartos¢ ujemna) - - - - - - - -
v Koszt wytworzenia produktéw na
" | wlasne potrzeby jednostki - - - - - - - -
Vv Przychody netto ze sprzedazy
" | towarow i materiatow - - - - - - - -
B. | B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 101 115 135 816 23 484 31454 451 426 691 602 106 240 160 755
I. | Amortyzacja 48 303 31225 11218 4232 144 909 94 865 34103 22 050
Il. | Zuzycie materiatéw i energii -23 605 18 491 -5 482 4282 -23 319 21161 -5 488 4919
lll. | Ustugi obce -18 649 2716 -4 331 629 60 059 442 863 14 135 102 939
IV. | Podatki i optaty, w tym: 452 26 257 105 6 081 6 054 45 135 1425 10 491
- podatek akcyzowy - - - - - - - -
V. | Wynagrodzenia 57 150 - 13273 - 171 075 - 40 261 -
Vi Ubezpieczenia spoteczne i inne
" | $wiadczenia 3737 - 868 - 11137 - 2621 -
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 7 987 57 126 1855 13 230 34 087 87579 8 022 20 356
VI Warto_éc’:’sprzedanych towaréw i
materiatow 25740 - 5978 - 47 424 - 11161 -
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -91609| -135816 -21 276 -31454| -414335| -262442 -97 511 -61 002
D. | Pozostate przychody operacyjne 3 - 1 377 368 403 049 88 811 93 684
| Zysk ze zbycia niefinansowych
© | aktywow trwatych - - - - 21029 - 4 888
Il. | Dotacje - - - - - - - -
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Inne przychody operacyjne

377 368

382 020

88 811

88 796

Pozostale koszty operacyjne

943

22 444

219

5198 -

943

22 444

222

5217

Strata ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych

Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

Inne koszty operacyjne

22 444

5198

22 444

222

5217

Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (C+D-E)

-158 260

-36 652

118 162

-8 922

27 465

Przychody finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych

Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

Zysk ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

297

Koszty finansowe

106 937

132 291

Odsetki, w tym:

106 937

131 317

- dla jednostek powigzanych

Strata ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

974

Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej (F+G-H)

-128 252

-194 442

-144 551

-14 011

Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwigekszenia
straty)

ZYSK (STRATA) NETTO (K-L-M)

-128 252

-194 442

-29787

-45 032

-144 551

-14 011

-34 019

-3 257
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CARLSON INVESTMENTS S.A.. okres okres okres okres Okres okres okres okres
Rachunek przeptywéw pienieznych od od od od od od od od
01.07.2018 | 01.07.2019 | 01.07.2018 | 01.07.2019 | 01.01.2018 | 01.01.2019 | 01.01.2018 | 01.01.2019
. . do do do do do do do do
[UEERE [FOSEe ) 30.09.2018 | 30.09.2019 | 30.09.2018 | 30.09.2019 | 30.09.2018 | 30.09.2019 | 30.09.2018 | 30.09.2019
w PLN W PLN w EUR w EUR w PLN W PLN w EUR w EUR
A. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
l. | Zysk/(Strata) netto -128 252 | -194 442 -29 787 -46 032 | -144551 -14 011 -34 019 -3 257
lll. | Korekty razem: 41635| -335433 9670 -77 684 6130| -574463 1443| -133528
m Pr_zep’rywy pienieZne_ ne_tto z
dziatalnosci operacyjnej -86 618 -529 875 -20 117 -122 716 -138 422 -588 474 -32 577 -136 784
B. |Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
.| Wplywy - - - - - 25 000 - 5811
II. | Wydatki - - 5000 - -1 158 - -5 000 - -1162
I Pr_zep’rywy pienieZne n_ettp z
" | dziatalnosci inwestycyjnej - - - - - - - -
C. | Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
. |Wptywy 87956 | 2918566 20 428 675 923 109241 | 2975811 25709 91 695
I. | Wydatki -| 2344322 -| 542931 25000| 2364 322 5884| 549561
m Pr_zep’rywy pignieine nfatto z
dziatalnosci finansowej 87 956 574 244 20 428 132 992 84 241 611 489 19 825 142 134
D. | Przeptywy pienig¢zne netto razem 1338 39 369 311 9118 -54 181 43 015 -12 751 9998
E Bilansowa zmiana stanu srodkow
" | pienieznych 1338 39 369 311 9118 1559 43 015 367 9998
_ | wtym zmiana stanu srodkow
pienieznych z tytutu réznic kursowych - - - - - - - -
= Srodki pieniezne na poczatek
" | okresu 221 5 605 51 1298 55 741 1959 13118 455
G. | Srodki pienigzne na koniec okresu 1559 44 974 362 10 416 1559 44 974 367 10 454
_ | wtym o ograniczonej mozliwosci
dysponowania - - - - - - - -
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CARLSON INVESTMENTS S.A.

okres okres okres okres Okres okres okres okres
od od od od od od od od
. . . 01.07.2018 | 01.07.2019 | 01.07.2018 | 01.07.2019 | 01.01.2018 | 01.01.2019 | 01.01.2018 | 01.01.2019
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym 5 e e 5 75 e o e
30.09.2018 | 30.09.2019 | 30.09.2018 | 30.09.2019 | 30.09.2018 | 30.09.2019 | 30.09.2018 | 30.09.2019
w PLN W PLN w EUR w EUR w PLN W PLN w EUR w EUR
|. | Kapitat wlasny na poczatek okresu -500 373 -599 866 -116 212 -138 925 -500 373 -599 866 -117 760 -139 432
I Kapitat wlasny na poczatek okresu po
" | korektach -500 373 -599 866 -116 212 -138 925 -500 373 -599 866 -117 760 -139 432
1. | Kapitat witasny na koniec okresu -628 625| 2074691 | -145998 480486| -628625| 2074691| -147 943 482 240
Kapitat wlasny po uwzglednieniu
IV. | proponowanego podziatu
zysku/pokrycia straty -628 625| 2074 691 -145 998 480 486 -628 625| 2074 691 -147 943 482 240
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3. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W
TYM INFORMACJE O ZMANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI).

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe za Ill kwartat roku obrotowego 2019 obejmuje
okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 wrzednia 2019 r. oraz dane poréwnawcze za okres od 1
stycznia 2018 r. do 30 wrzesnia 2018 r. Raport za lll kwartat nie podlegat badaniu, ani
przeglagdowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych. Raport za Il
kwartat zostato sporzadzony zgodnie z wymaganiami przewidzianymi w ustawie o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. z 2019 poz.351) oraz zgodnie z
postanowieniami: Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu "Informacje
biezgce i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect"
Stosowane przez Spotke zasady rachunkowosci nie ulegty zmianie w Il kwartale 2019 roku.
Wszystkie dane zawarte w raporcie kwartalnym w rachunku zysku i strat oraz w bilansie sg w
petni porownywalne z danymi za analogiczny okres ubiegtego roku. zostaty zastosowane
podstawowe zasady rachunkowo$ci.

Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz ustalanie wyniku finansowego:

1. Do srodkéw trwatych zalicza sie aktywa trwate spetniajgce warunki okreslone w art.3 ust. 1
pkt 15 oraz art.3 ust.4 i 5 Ustawy o rachunkowosci, o cenie nabycia lub kosztach wytworzenia
przekraczajgcych 3 500,00 zt z zastrzezeniem punktu numer 2.

2. Do s$rodkéw trwatych zalicza sie réwniez komputery wraz z urzadzeniami peryferyjnymi
i wyposazenie biurowe spetniajgce warunki okreslone w art.3 ust.1 pkt 15 Ustawy
o rachunkowosci, o wartosci przekraczajgcej 2 500,00 zt.

3. W przypadku modernizacji sSrodkow trwatych punkty 1 i 2 stosuje sie odpowiednio.

4. Do wartosci niematerialnych i prawnych zalicza sie prawa majatkowe, wartosé firmy lub
koszty zakonczonych prac rozwojowych spetniajgce warunki okre$lone w art.3 ust.1 pkt 14
oraz art.3 ust.3 i 4 Ustawy o rachunkowosci, o cenie nabycia lub kosztach wytworzenia
przekraczajgcych 3 500,00 zt.

5. Amortyzacji srodkéw trwatych z zastrzezeniem pkt.6 dokonuje sie, z zachowaniem
warunkéw okreslonych w art.32 Ustawy o rachunkowosci, w sposéb liniowy poczynajgc od
miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktorym srodek przyjeto do uzywania.

6. Amortyzacji srodkoéw trwatych, o ktéorych mowa w pkt.2 dokonuje sie jednorazowo
w miesigcu ich przyjecia do uzywania.

7. Amortyzacji warto$ci niematerialnych i prawnych dokonuje sie, z zachowaniem warunkow
okreslonych w art.33 Ustawy o rachunkowos$ci, w sposéb liniowy poczynajgc od miesigca
nastepujgcego po miesigcu, w ktérym srodek przyjeto do uzywania.

8. Nabyte materiaty i towary wycenia sie po cenie zakupu. Jezeli stosowanie tej zasady
znieksztatcitoby stan aktywéw lub wynik finansowy Spodiki, aktywa te wycenia sie po cenie
nabycia.

9. Warto$¢ rozchodu aktywéw obrotowych ustala sie wg metody FIFO, tzn. po cenach
najwczesniej nabytych (lub wytworzonych) sktadnikéw aktywow.
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10. Z zastrzezeniem art.34 a ust.4 Ustawy oraz art.34 d stopien zaawansowania ustug
niezakonczonych na dzien bilansowy ustala sie, na potrzeby okre$lenia przychoddéw z tego
tytutu, jako rowny udziatowi kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia
przychodu w catkowitych kosztach wykonanej ustugi.

11.Nabyte Ilub powstate aktywa finansowe oraz inwestycje ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w cenie nabycia. Na koniec okresu sprawozdawczego ich warto$¢ koryguje sie
(o ile wystepujg ku temu przestanki) o odpisy wyrazajgce trwatg utrate wartosci. Wartosc
rozchodu jednakowych lub uznanych za jednakowe inwestycji ustala sie przyjmujgc ich
rozchdd kolejno po cenach tych sktadnikow aktywow, ktore Spdtka nabyta najwczesnie;j.

12.0dpiséw aktualizacyjnych naleznosci przeterminowanych dokonuje sie dla wszystkich
naleznosci, dla ktorych opodznienie zaptaty przekroczylo 12 miesiecy. W uzasadnionych
przypadkach aktualizacji dokonuje sie rowniez dla innych nalezno$ci.

13.W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywow i pasywoéw, a ich warto$cig podatkowg jednostka tworzy rezerwe i ustala
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest podatnikiem.

14.Naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem
zasady ostroznosci.

15.Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.
16.Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
17 Kapitatly wtasne oraz pozostate aktywa i pasywa wycenia sie w wartosci nominalnej.

18.Sprawozdanie finansowe sporzgdza sie w wersji skroconej, rachunek zyskéw i strat
sporzadzany jest w wariancie pordwnawczym, a rachunek przeptywow pienieznych metodg
posrednig.

Zasady przeliczania wybranych danych finansowych na Euro:

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym do przeliczenia wybranych danych
finansowych zastosowano nastepujgce Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR,
ustalane przez Narodowy Bank Polski:

Pozycje bilansowe, rachunku zyskoéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych
przeliczone sg wedtug kursu stanowigcego sredni kurs w okresie, obliczony jako s$rednia
arytmetyczna srednich kurséw miesiecznych z kazdego miesigca w danym okresie
sprawozdawczym:

Sredni kurs € Sredni kurs €
w 3Q w okresie 01.01-30.09
2018 4 3057 42491
2019 4,3179 4,3022
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4. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN MAJACYCH WPLYW
NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W omawianym okresie nie wystgpity nietypowe zdarzenia majgce wplyw na wynik dziatalnosci.

5. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE
WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO
WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Zarzad Spdtki nie publikowat prognoz finansowych na rok biezgcych oraz poprzednie lata.

6. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI EMITENTA W OKRESIE OBJETYM
RAPORTEM.

W okresie sprawozdawczym Zarzad Emitenta kontynuowat dziatanie zwigzane z
restrukturyzacjg Spétki zgodnie ze swoimi decyzjami, ktére podjat w pierwszym kwartale 2019
r. polegajgcymi na przeprowadzeniu wieloetapowej restrukturyzaciji kapitatlu zaktadowego
Spotki w drodze scalania akcji oraz obnizenia kapitatu zaktadowego poprzez zmniejszenie
wartosci nominalnej kazdej akcji i z dotychczasowej kwoty 13 zt (stownie: trzynascie ziotych)
do kwoty 4 zt (stownie: cztery ztote) kazda akcja. W dniu 6 marca 2019 r Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie podjeto uchwate nr 3, w ktorej zostato uchwalony parytet wymiany akcji w
stosunku 100:1 oraz uchwate nr 4 w sprawie obnizenia kapitatu zakladowego Spétki poprzez
zmniejszenie wartosci nominalnej kazdej akciji.

Rejestracja scalenia akcji w Krajowym Rejestrze Sgdowym nastgpita 11 kwietnia 2019 r.
Techniczne potgczenie akcji decyzjg Krajowego Depozyty Papierow Warto$ciowych miato
miejsce 8 sierpnia 2019 r.

Tres¢ § 8 Statutu Spotki po rejestracji scalenia akcji w dniu 11-04-2019 r.:

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 10.989.654 zt (stownie: dziesie¢ miliondw dziewiecéset
osiemdziesigt dziewie¢ tysiecy szescset piecdziesigt cztery ztote) i dzieli sie na:

a) 5.100 (stownie: piec¢set tysiecy sto) sztuk akcji na okaziciela serii ,A” 0 wartosci nominalne;j
13 zt (trzynascie ztotych) kazda,

b) 7.500 (stownie: siedem tysiecy piecset) sztuk akcji na okaziciela serii ,B” 0 wartosci
nominalnej 13 zt (trzynascie ztotych) kazda,

¢) 12.500 (stownie: dwanascie tysiecy piecset) sztuk na okaziciela akcji serii ,C” o wartosci
nominalnej 13 zt (trzynascie ztotych) kazda,

d) 124.900 (stownie: sto dwadziescia cztery tysigce dziewieéset) sztuk akcji na okaziciela serii
,D” 0 wartosci nominalnej 13 zt (trzynascie ztotych) kazda,

e) 5.000 (pie¢ tysiecy) sztuk akcji na okaziciela serii ,E” 0 wartosci nominalnej 13 zt (trzynascie
ztotych) kazda,

f) 29.875 (dwadziescia dziewie¢ tysiecy osiemset siedemdziesiat piec€) sztuk akcji na
okaziciela serii ,F” o wartosci nominalnej 13 zt (trzynascie ztotych) kazda,

g) 4.125 (cztery tysigce sto dwadziescia pie€) sztuk akcji na okaziciela serii ,G” 0 wartos$ci
nominalnej 13 zt (trzynascie ztotych) kazda.

W dniu 27 sierpnia 2019 r. Krajowy Rejestr Sgdowy zarejestrowata zmiane § 8 Statutu
obejmujgcg obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej
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kazdej akcji z 13,00 zt do 4,00 z. W dniu 9 wrzednia 2019 r. Zarzad Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych S.A. po rozpatrzeniu wniosku Emitenta dokonat operacji zamiany w
systemie depozytowym papieréw warto$ciowych emitenta w zwigzku ze zmiang ich wartosci
nominalnej bez zmiany liczby tych papieréw wartosciowych. Obecnie na gietdzie notowanych
jest 794.358 akcji Emitenta o wartosci nominalnej 4,00 zt kazda oznaczonych kodem ISIN
HOTBO000011.

Tres¢ § 8 Statutu Spotki po rejestracji obnizenia wartosci nominalnej akcji w dniu 27-08-2019 r.
Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 3.317.432,00 (stownie: trzy miliony trzysta siedemnascie
tysiecy czterysta trzydziesci dwa ztote) i dzieli sie na:

a) 5.100 (stownie: pie¢set tysiecy sto) sztuk akcji na okaziciela serii ,A” 0 warto$ci nominalnej
4 zt (cztery ztote ziotych) kazda,

b) 7.500 (stownie: siedem tysiecy piecset) sztuk akcji na okaziciela serii ,B” 0 wartosci
nominalnej 4 zt (cztery ztote) kazda,

¢) 12.500 (stownie: dwanascie tysiecy piecset) sztuk na okaziciela akcji serii ,C” 0 wartosci
nominalnej 4 zt (cztery ztote) kazda,

d) 124.900 (stownie: sto dwadziescia cztery tysigce dziewieéset) sztuk akcji na okaziciela serii
,D” 0 wartosci nominalnej 4 zt (cztery ztote) kazda,

€) 5.000 (piec tysiecy) sztuk akcji na okaziciela serii ,E” 0 wartosci nominalnej 4 zt (cztery
ztote) kazda,

f) 29.875 (dwadziescia dziewie¢ tysiecy osiemset siedemdziesigt pie¢) sztuk akcji na
okaziciela serii ,F” o wartosci nominalnej 4 zt (cztery ztote) kazda,

g) 4.125 (cztery tysigce sto dwadziescia pie€) sztuk akcji na okaziciela serii ,G” o wartosci
nominalnej 4 zt (cztery ztote) kazda,

h) 4.625 (cztery tysigce szesS¢set dwadziescia piec) sztuk akcji na okaziciela serii ,|I” 0 wartosci
nominalnej 4 zt (cztery ztote) kazda,

i) 46.375 (czterdziesci sze$c¢ tysiecy trzysta siedemdziesiat pie¢) sztuk akcji na okaziciela serii
»~J” 0 wartosci nominalnej 4 zt (cztery ztote) kazda,

j) 460.000 (czterysta szesc¢dziesiat tysiecy) sztuk akcji na okaziciela serii ,K” 0 wartosci
nominalnej 4 zt (cztery ztote) kazda,

k) 129.358 (sto dwadziescia dziewiec tysiecy trzysta piecdziesiagt osiem) sztuk akcji na
okaziciela serii ,L” 0 wartosci nominalnej 4 zt (cztery ztote) kazda

W dniu 27 sierpnia 2019 r. Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. wydata
komunikat, ze w zwigzku ze zamiana nazwy Spotki HOTBLOK S.A. na CARLSON
INVESTMENTS S.A. poczgwszy od dnia 29 sierpnia akcje Spétki bedg notowane pod nazwg
skrécong ,CARLSON” i oznaczeniem ,CAI”’. Zmiana nazwy firmy zostat uchwalona przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 6 marca 2019r, rejestracja nowej nazwy w KRS
zaszta 11 kwietnia 2019r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie 29-08-2019r.

Zarzad CARLSON INVESTMENTS S.A. z siedzibg w Warszawie, dziatajgc na podstawie art.
399 § 1 w zw. art. 402" oraz art. 402° KSH zwotat 1 sierpnia 2019 r. na dzien 29 sierpnia 2019
r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii N w ramach subskrypcji prywatnej z
wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany statutu Spotki.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie odstgpito od rozpatrywania jakiegokolwiek punktu
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porzadku obrad. Do Zzgdnej z uchwat objetych protokotem z Walnego Zgromadzenie nie
zgtoszono sprzeciwow.

Rejestracja przez Sgd zmian w Statucie Emitenta.

W dniu 27 wrzesnia 2019 roku Emitent powzigt informacje ze strony internetowej Ministerstwa
Sprawiedliwosci, iz Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat w dniu 26-09-2018 roku wpisu zmian § 8
Statutu Spotki w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego z kwoty 3 317 432,00
ztotych do kwoty 6 186 432,00 zt ti. o kwote 2 869 000,00zt w drodze emisji 717 250akcj
zwyktych na okaziciela serii ,M” o wartosci nominalnej 4,00 zt kazda.. Zmiany statutu
dokonane zostaly na podstawie uchwat nr 3 i 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki zwotanego na dzien 18 kwietnia 2019 r. roku.

Nowe brzmienie ,,§ 8

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 6.186.432 (stownie: szes¢ miliondw sto osiemdziesiagt szes¢
tysiecy czterysta trzydziesci dwa ziote) i dzieli sie na:

a) 5.100 (stownie: piecset tysiecy sto) sztuk akcji na okaziciela serii ,A” 0 warto$ci nominalne;j
4 zt (cztery ziote ztotych) kazda,

b) 7.500 (stownie: siedem tysiecy piecset) sztuk akcji na okaziciela serii ,B” 0 wartosci
nominalnej 4 zt (cztery ztote) kazda,

¢) 12.500 (stownie: dwanascie tysiecy piec¢set) sztuk na okaziciela akcji serii ,C” o wartosci
nominalnej 4 zt (cztery ztote) kazda,

d) 124.900 (stownie: sto dwadziescia cztery tysigce dziewieéset) sztuk akcji na okaziciela serii
,D” 0 wartosci nominalnej 4 zt (cztery ztote) kazda,

e) 5.000 (pie¢ tysiecy) sztuk akcji na okaziciela serii ,E” 0 wartosci nominalnej 4 zt (cztery
ztote) kazda,

f) 29.875 (dwadziescia dziewie¢ tysiecy osiemset siedemdziesiagt pie¢) sztuk akcji na
okaziciela serii ,F” 0 warto$ci nominalnej 4 zt (cztery ztote) kazda,

g) 4.125 (cztery tysigce sto dwadziescia pie€) sztuk akcji na okaziciela serii ,G” o wartos$ci
nominalnej 4 zt (cztery ztote) kazda,

h) 4.625 (cztery tysigce sze$éset dwadziescia pie¢) sztuk akcji na okaziciela serii ,I” 0 wartosci
nominalnej 4 zt (cztery ztote) kazda,

i) 46.375 (czterdziesci sze$c¢ tysiecy trzysta siedemdziesiat pie¢) sztuk akcji na okaziciela serii
»~J” 0 wartoéci nominalnej 4 zt (cztery ztote) kazda,

j) 460.000 (czterysta szescdziesiat tysiecy) sztuk akcji na okaziciela serii ,K” 0 wartosci
nominalnej 4 zt (cztery ztote) kazda,

k) 129.358 (sto dwadziescia dziewiec tysiecy trzysta piecdziesigt osiem) sztuk akcji na
okaziciela serii ,L” o warto$ci nominalnej 4 zt (cztery zlote) kazda,

1) 717.250 (siedemset siedemnascie tysiecy dwiescie pieédziesigt) sztuk akcji na okaziciela
serii M o warto$ci nominalnej 4 zt (cztery zlote) kazda.

7. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA, KTORY SPORZADZONO
SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM
SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE
WYNIKI FINANSOWE EMITENTA.
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CARLSON INVESTMENTS S.A. w dniu 7 listopada 2019 r. nabyt 100% udziatéw w Spétce:
POLVENT spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul.
Ztota 7 lok. 19, 00-019 Warszawa, zarejestrowang w rejestrze przedsigbiorcéw przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000163631, REGON: 012106108, NIP: 5210330930.

W dniu 7 listopada 2019r. zostata zawarta umowa nabycia udziatéw z dotychczasowym
wiascicielem POLVENT Sp. z 0.0.: CARLSON VENTURES INTERNATIONAL Limited.
Nabyte przez CARLSON INVESTMENTS S.A. udziaty stanowig 100% kapitatu zaktadowego
POLVENT sp. z 0.0. oraz reprezentujg 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw tej spotki.
Zgodnie z umowg spotki POLVENT sp. z 0.0. wszystkie udziaty sg rowne i niepodzielne.
taczna cena, za ktérg Emitent nabyt udziaty wynosi 5 100 000,00 (stownie: pie¢ milionéw sto
tysiecy) ztotych.

Zrédtem finansowania zakupu udziatéw sg $rodki wiasne Spotki pozyskane z emisji akcji sefii
N i planowanych kolejnych emisiji.

POLVENT Sp. z 0.0. jest spotkg kapitatowo-doradczg, ktorej gtdwnym aktywem jest pakiet
86,77% udziatow wspdtce TECHVIGO Sp. z o0.0.

TECHVIGO sp. z 0.0. to spotka technologiczna z rynku IT dziatajgca w obecnej formie od 10
lat. Specjalizuje sie w rozwigzaniach IT dla branz Cyber Security, logistycznej, turystyczne;j i
innych. Jest producentem wielu narzadzi programistycznych realizowanych na zlecenie
klientow korporacyjnych na rynku polskim i zagranicznym. Posiada w swoich aktywach
najwieksze zasoby mapowe Polski. Gtéwne standardowe linie produktowe Techvigo sp. z
0.0. to system do obstugi agenc;ji turystycznych TourdeskCRM oraz produkty mapowe z linii
Navigo.

8. WYBRANE DANE FINANSOWE HOTBLOK POLSKA SP. Z O.0.

Stan na 30-09-2019

HOTBLOK POLSKA Sp.z o.0. PLN
Przychody ze sprzedazy i zr6wnane z nimi 0,00
Zysk [ strata ze sprzedazy 0,00
Zysk / strata z dziatalnosci operacyjnej 0,00
Zysk [ strata z dziatalnosci gospodarczej 0,00
Zysk / strata brutto 0,00
Zysk [ strata netto 0,00
Inwestycje krotkoterminowe 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 0,00
Naleznosci dtugoterminowe 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 0,00
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00
Kapitat zaktadowy 5 000,00

Niniejsza korekta raportu za lll kwartat 2019 r.zostala zatwierdzona przez Zarzad do
publikacji w dniu 4 marca 2020 roku.

Aleksander Gruszczynski
Prezes Zarzadu
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