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1. Informacje wprowadzajgce
e Dane adresowe.
e Opis organizacji grupy kapitatowe;.
e Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Opis profilu dziatalnosci
2. Informacja o strukturze akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy

posiadajgcych , na dzieh przekazania raportu , co najmniej 5% gtoséw na walnym
zgromadzeniu.
3. Informacja dotyczgca liczby os6b zatrudnionych przez emitenta, w przeliczeniu na
petne etaty
4. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe:
e Bilans,

Rachunek zyskow i strat,

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym,
e Rachunek przeptywow pienieznych.

5. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzgdzaniu raportu, w tym informacje o
zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

6. Zwiezta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie,
ktérego dotyczy raport, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majgcych wptyw
na osiggniete wyniki wraz z opisem najwazniejszych czynnikow i zdarzen,

7. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikbw na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikow prognozowanych.

8. Wybrane dane finansowe spotek nieobjetych konsolidacjg w 1Q2020.
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1. INFORMACJE WPROWADZAJACE

Dane adresowe
Firma Spdétki:

Siedziba Spotki:

Adres do korespondenc;ji:
Telefon:

Fax:

Adres poczty elektronicznej:

Strona internetowa:
KOD LEI

NIP:

REGON:

KRS:

CARLSON INVESTMENTS Spotka Akcyjna (dalej Emitent,

CARLSON INVESTMENTS S.A)
00-125 Warszawa, ul. Emilii Plater 49

00-125 Warszawa, ul. Emilii Plater 49 aprt. 1106
+48 662 989 999

+48 22 328 80 66

office@carlsoninvestments.pl
www.carlsoninvestments.pl
259400GI7JDV70AD7074

634-24-63-031

277556406

0000148769

Emitent do dnia 11-04-2019 r. dziatat po nazwg HOTBLOK Spotka Akcyjna.

Opis organizacji grupy kapitalowej

CARLSON INVESTMENTS S.A na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu posiadata udziaty

w czterech spétkach:

A. 100,00 % na 31.03.202 HOTBLOK Polska Sp. z 0.0. - z siedzibg w Warszawie (ul. E.

Plater 49, 00-125 Warszawa). Spotka HOTBLOK POLSKA Sp.z o0.0. zostata
zawigzania przez Emitenta w dniu 21 grudnia 2018 r., a w dniu 21 lutego 2019r.
zostata wpisana do KRS pod numerem 0000767566, NIP: 5252781040 przez Sad
Rejonowy dla m st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS.
HOTBLOK POLSKA sp. z 0.0. nie rozpoczeta dziatalnos¢ i nie generuje przychodéw.

. Od 7 listopada 2019 r. 100,00 % (100,00% na 31.03.2020) w POLVENT Sp. z 0.0. z

siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Ziota 7 lok. 19, 00-019 Warszawa,
zarejestrowang w rejestrze przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000163631, REGON: 012106108, NIP: 5210330930. POLVENT Sp. z o0.0. jest
spotkg kapitatowo-doradcza, ktoérej gtdwnym aktywem jest pakiet 400 udziatow
stanowigcych 86,77% w kapitale zaktadowym spétki TECHVIGO Sp. z 0.0. Pozostate
61 udziatéw w tej spotce nalezy do ALRO Investment Sp. z 0.0. (nr KRS 0000733169).

. Od 27 listopada 2019 r. 99,95% (99,95% nha 31.03.2020) w Spoétce Sundawn Limited

(Sundawn Ltd) zarejestrowanej w Wielkiej Brytanii w rejestrze Companies House pod
numerem 07831091.Kapitat zaktadowy Sundawn Ltd. wynosi 220 150 GBP.
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D. Od 27 stycznia 2020 r.100% (100,00% na 31.03.2020) w kapitale zaktadowym Spétki:
GAUDI MANAGMENT S.A. w Warszawie dziatajgcej pod adresem: ul. Emilii Plater 49,
00-125 Warszawa, zarejestrowanej w rejestrze przedsigebiorcéw przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS 0000296454, REGON: 141194940, NIP: 5252422312.
GAUDI MANAGMENT S.A. jest spotkg kapitatowo-doradczg, ktérej gtownym aktywem
jest pakiet 2948 udziatow w spolce CARLSON CAPITAL PARTNERS Sp. z 0.0. KRS
0000025669. GAUDI MANAGMENT S.A. jest spotkg kapitatowo-doradczg, ktérej
gtdwnym aktywem jest pakiet 2948 udziatbw w spétce CARLSON CAPITAL
PARTNERS Sp. z 0.0. KRS 0000025669.

Zgodnie z przepisami § 5 ust 2 zat. Nr 3 do regulaminu ASO Emitent zobowigzany jest do
przekazywania raportow okresowych w formie skonsolidowanych raportéw kwartalnych grupy
kapitatowej. Obowigzek ten nie dotyczy przypadkéw zwolnionych z konsolidacji na podstawie
art. 57 i 58 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku. W zwigzku z powyzszym, a
w szczegdblnoéci na podstawie art. 58 ust 1 Emitent nie obejmuje konsolidacjg jednostek
zaleznych na dzien 31-03-2020 r., gdyz dane finansowe jednostek zostaty uznane za
nieistotne dla realizacji obowigzku okreslonego w art. 4. ust 1 w/w ustawy, z wzgledu na nie
prowadzenie dziatalnosci operacyjnej tj. nie uzyskanie przychodoéw ze sprzedazy oraz ze
wzgledu na skale wyniku, ktéry nie wptywa zauwazalnie na wyniki CARLSON INVETMENTS
S.A.. Stad Emitent przedstawia wybrane dane finansowe zawierajgce podstawowe pozycje
kwartalnego sprawozdania finansowego spotek zaleznych, ktére na dzien 31-03-2020 byty w
grupie kapitatowej w ust. nr 8 niniejszego raportu.

Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zgodnie z § 15 ust. 1 Statutu Zarzad Spétki sktada sie od 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkdéw
powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorczg, z wyjgtkiem pierwszego Zarzadu,
ktory jest powotany przez Akcjonariuszy — Zatozycieli. Liczbe oséb wchodzacych w skiad
Zarzadu danej kadenciji okre$la Rada Nadzorcza.

W okresie sprawozdawczym oraz na dzieh publikacji niniejszego raportu Zarzad jest
reprezentowany jednoosobowo przez:

Pana Aleksandra Gruszczynskiego — Prezesa Zarzadu.
Zgodnie § 18 ust. 2 Statutu Spétki Rada Nadzorcza CARLSON INVESTMNETS S.A sktada sie

z co najmniej z 5 (pieciu) cztonkdw.
Na dzien publikacji niniejszego raportu Rada Nadzorczej sktada sie z 5 cztonkdéw:

1. tukasz Marczuk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Pawel Szewczyk - Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej
3. Kinga Debicka - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Wojciech Przybyta - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Grzegorz Kubica - Cztonek Rady Nadzorczej
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Opis profilu dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest inwestowanie na rynku niepublicznym
w udziaty i akcje spotek o profilu technologicznym, charakteryzujgcych sie innowacyjnymi
produktami, ustugami lub innymi rozwigzaniami organizacyjnymi. Emitent jest szczegolnie
zainteresowany inwestowaniem w projekty z branzy FinTech, MedTech i CleanTech. Celem
dziatalnosci Spdtki jest nabywanie roznej klasy aktywdw, ktore dajg perspektywe uzyskania
wzrostu wartosci portfela.

Poprzednio Emitent przez kilka lat prowadzit dziatalnosci produkcyjng i handlowg w obszarze
budownictwa energooszczednego. Podstawowym produktem oferowanym przez Spotke byta
opracowana przez Emitenta innowacyjna technologia $cian jednowarstwowych HOTBLOK o
znakomity wspétczynniki izolacyjnosci termicznej sciany U=0,15 w/m?-K, ktéry jest w dalszym
ciggu lepszy od aktualnie obowigzujgcych wymagan Warunkéw Techniczno-Budowlanych
dotyczagcych efektywnosci energetycznej do konca 2020 r. tj. U=0,23 W/m?-K a takze po
zaostrzeniu wymagan dotyczacych wspofczynnika przenikania ciepta U=0,20 W/m?zK
przewidzianych od 01-01-2021. Produkcja bloczkéw byla realizowana w wiekszosci na
Zlecenie Spodtki przez podwykonawcow. Obecnie dziatalnos¢ produkcyjna i handlowa jest
przeniesiona do zawigzanej przez Emitenta spétki portfelowej HOTBLOK Polska Sp. z o.0.,
ktora nie prowadzit jakiejkolwiek dziatalnosci operacyjnej, jednak w dogodnych warunkach
biznesowych moze zosta¢ wykorzystana przez Emitenta jako instrument do produkcji i handlu
technologig energooszczednych scian jednowarstwowych HOTBLOK.

Emitent réwniez udziela licencji na korzystanie z Wynalazku pt. ,Element budowlany”
wpisanego do rejestru patentowego prowadzonego przez Urzad Patentowy Rzeczpospolitej
Polskiej pod numerem P.210627.

2. INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH , NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU , CO
NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Kapitat zaktadowy Emitenta na dzien publikacji raportu za | kwartat 2020 r. wynosi
11 080 432,00 zt (stownie: jedenascie miliondw osiemdziesiat tysiecy czterysta trzydziesci dwa
ztotych 00/100) i dzieli sie na 2 770 108 akcji, o wartosci nominalnej, 4,00 zt kazda, ktérym
odpowiada 2 770 108 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Wedtug najlepszej wiedzy jakg Zarzad ma na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu,
akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu sg akcjonariusze zaprezentowani w ponizszym zestawieniu:
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Carlson Ventures 1979 388 1979 388 71,55% 71,55%

International Limited
Pozostali Akcjonariusze 790 720 790 720 28,55% 28,55%
Razem 2 770 108 2 770 108 100 % 100 %

Stan na dzien przekazania raportu okresowego

W pierwszym kwartale 2020 r. oraz w czasie od jego zakonczenia do dnia publikacji raportu za
| kwartat 2020 roku Emitent nie odnotowat zmian w strukturze akcjonariatu posiadajgcego co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

3. INFORMACJA DOTYCZACA LICZBY ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA W
PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Na dzien publikacji niniejszego raportu Emitent nie zatrudnia pracownikéw, w zaleznosci od
biezgcych potrzeb zawiera umowy cywilnoprawne.
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4. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

A. | Aktywa trwate 1358 431 7781 186 315 819 1709 287
I. | Wartosci niematerialne i prawne 1134 509 1 009 609 263 760 221 780
Il. | Rzeczowe aktywa trwate - - - -
lll. | Naleznosci diugoterminowe - - - -
IV. | Inwestycje dtugoterminowe - 6211936 - 1364571

Vv Di_ugoterminowe rozliczenia
" | miedzyokresowe 223 922 559 641 52 059 122 936
B. | Aktywa obrotowe 1196 696 781 664 278 217 171 707
l. | Zapasy 77 181 51698 17 944 11 356
Il. | Naleznosci krotkoterminowe 1112 926 720 488 258 742 158 269
. | Inwestycje krotkoterminowe 439 -352 102 =77

V. Kr_c')tkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 6 149 9830 1430 2159
AKTYWA RAZEM 2 555 127 8 562 850 594 036 1880 994

| CARLSONINVESTMENTSSA. |
|
|

A. | Kapital (fundusz) wtasny -776 480 7 668 732 -180 522 1684 854

I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 10781667 | 11080432| 2506607 | 2434029
I Nalezne wptaty na kapitat

" | podstawowy (wielko$¢ ujemna) - - - -

m Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢

" |ujemna) - - - -

IV. | Kapitat zapasowy 379 588 379 588 88 250 83 378
Vv Kapitat (fundusz) z aktualizacji

" |wyceny - - - -
Vi Pozostate kapitaty (fundusze)

" | rezerwowe 733 405 733 405 170 508 161 106
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -12943869| -4627 686 300929 | 1016560
VIII. | Zysk (strata) netto 272 729 102 993 63 406 22 624

Odpisy z zysku netto w ciggu roku
IX. . o
obrotowego (wielko$¢ ujemna) - - - -
B ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
" | ZOBOWIAZANIA 3331 607 894 118 774 558 196 410
I. | Rezerwy na zobowigzania 990 042 573 252 230 173 125 926
Il. | Zobowigzania diugoterminowe - - -
lll. | Zobowigzania krétkoterminowe 2 341 564 320 866 544 385 70 484
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe - - -
PASYWA RAZEM 2 555 127 8 562 850 594 036| 1880994
CARLSON INVESTMENTS S.A. Raport kwartalny 1Q2020 Strona 6



Przychody netto ze sprzedazy
i zrbwnane z nimi, w tym:

249 932

57 820

- od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktow

Przychody netto ze sprzedazy ustug

249 932

57 820

Zmiana stanu produktow (zwiekszenie wartos¢
dodatnia / zmniejszenie -warto$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne
potrzeby jednostki

Przychody netto ze sprzedazy towardéw i
materiatow

B. Koszty dzialalnosci operacyjnej

61 807

147 591

14 363

34 144

Amortyzacja

32415

31225

7 533

7224

Zuzycie materiatéw i energii

39

Ustugi obce

10412

92921

2420

21 497

Podatki i optaty, w tym:

305

14 251

71

3297

- podatek akcyzowy

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia

VII.

Pozostate koszty rodzajowe

18 637

9194

4331

2127

VIII.

Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow

Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)

-61 807

102 341

-14 363

23 676

Pozostate przychody operacyjne

382 020

88 774-

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych

Dotacje

Inne przychody operacyjne

382 020

88 774-
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E. |Pozostale koszty operacyjne - - - -

Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw
trwatych - - - -
II. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - - - -
lll. |Inne koszty operacyjne - - - -

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
(C+D-E) 320 213 102 341 74411 23 676

G. |Przychody finansowe - 4323 - 1 000
I. | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - - - -
- od jednostek powigzanych - - - -
Il. | Odsetki, w tym: - - - -
- od jednostek powigzanych - - - -
lll. | Zysk ze zbycia inwestycji - - - -
IV. | Aktualizacja wartosci inwestycji - - - -
V. |Inne - 4323 - 1 000
H

|

Koszty finansowe 47 483 3671 11034 849
Odsetki, w tym: 47 483 11 034
- dla jednostek powigzanych - - - -
Il. | Strata ze zbycia inwestycji - - - -
lll. | Aktualizacja wartosci inwestycji - - - -
IV. |Inne - 3671 849

Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej
(F+G-H) 272 729 102 993 63 377 - 23 827

Wynik zdarzen nadzwyczajnych
(J.1.-J.11) - - -

. Zyski nadzwyczajne - - - -
Il. Straty nadzwyczajne - - - -
Zysk (strata) brutto (1xJ) 272 729 102 993 63 377 23 827
Podatek dochodowy - - - -

Pozostale obowigzkowe zmniejszenia
zysku (zwiekszenia straty) - - - -

ZYSK (STRATA) NETTO (K-L-M) 272 729 102 993 63 377 23 827-

zl = |7 |&
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A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I Zysk/(Strata) netto 272 729 102 993 63 377 23 827
1. Korekty razem: -690 394 88 943 -160 434 20576
m Pr_zepiywy pieniezne_ ne_tto z
dziatalno$ci operacyjnej -417 665 191 936 -97 060 44 403
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
l. Wptywy 25 000 25 000 5 809 5784
1. Wydatki - -6 211 510 -1 436 985
I Pr_zepiywy pi_enieine n_ettp z
' dziatalnosci inwestycyjnej 25 000 -6 186 510 5 809 -1431 201
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
l. Wptywy 408 771 8 159 374 94 990 1887 608
II. Wydatki -19000| -2 165 164 -4 415 500 894
m Pr;epiywy pigniezne n_etto z
dziatalnosci finansowej 389 771 5994 210 90 575 1386 714
D. Przeptywy pieniezne netto razem -2 894 -365 673 84
E Bilansowa zmiana stanu srodkow
' pienieznych -1 520 -1 520 -353 352
) w tym zmiana stanu srodkéw
pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
= Srodki pieniezne na poczatek
' okresu 3333 439 775 102
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 439 74 102 17
) w tym o ograniczonej mozliwosci
dysponowania - - - -
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I. | Kapitat wiasny na poczatek okresu -581 733 | 7587 847 -135183| 1755390
l.a | Kapitat wikasny na poczatek okresu po korektach -581 733 | 7587847 -135 183 1 755 390
II. | Kapitat wiasny na koniec okresu -776 480 | 7690 840 -180438| 1755390
m Kapitat wiasny po uwzglednieniu proponowanego

" | podziatu zysku/pokrycia straty -776480| 7690 840 -180 438 1755 390
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5. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W
TYM INFORMACJE O ZMANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI)
RACHUNKOWOSCI.

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat roku obrotowego 2020 obejmuje
okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 marca 2020 r. oraz dane porownawcze za okres od 1
stycznia 2019 r. do 31 marca 2019 r. Raport za 1Q2020 nie podlegat badaniu, ani przeglagdowi
przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych. Raport za pierwszy kwartat
zostato sporzadzony zgodnie z wymaganiami przewidzianymi w ustawie o rachunkowosci z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. z 2019 poz.351) oraz zgodnie z postanowieniami:
Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu "Informacje biezace i
okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect" Stosowane
przez Spotke zasady rachunkowosci nie ulegly zmianie w | kwartale 2020 roku. Wszystkie
dane zawarte w raporcie kwartalnym w rachunku zysku i strat oraz w bilansie sg w petni
poréwnywalne z danymi za analogiczny okres ubiegtego roku. Zostaly zastosowane
podstawowe zasady rachunkowosci.

Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz ustalanie wyniku finansowego:

1. Do $rodkow trwatych zalicza sie aktywa trwate spetniajgce warunki okre$lone w art.3 ust. 1
pkt 15 oraz art.3 ust.4 i 5 Ustawy o rachunkowos$ci, o cenie nabycia lub kosztach wytworzenia
przekraczajgcych 3 500,00 zt z zastrzezeniem punktu numer 2.

2. Do srodkow trwatych zalicza sie réwniez komputery wraz z urzgdzeniami peryferyjnymi
i wyposazenie biurowe spetniajgce warunki okre$lone w art.3 ust1 pkt 15 Ustawy
o rachunkowosci, o wartoéci przekraczajgcej 2 500,00 zt.

3. W przypadku modernizacji srodkow trwatych punkty 1 i 2 stosuje sie odpowiednio.

4. Do wartosci niematerialnych i prawnych zalicza sie prawa majatkowe, wartosé firmy lub
koszty zakonczonych prac rozwojowych spetniajgce warunki okres$lone w art.3 ust.1 pkt 14
oraz art.3 ust.3 i 4 Ustawy o rachunkowosci, o cenie nabycia lub kosztach wytworzenia
przekraczajgcych 3 500,00 zt.

5. Amortyzacji srodkéw trwatych z zastrzezeniem pkt.6 dokonuje sie, z zachowaniem
warunkow okreslonych w art.32 Ustawy o rachunkowosci, w sposéb liniowy poczynajgc od
miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktdorym srodek przyjeto do uzywania.

6. Amortyzacji Srodkow trwatych, o ktorych mowa w pkt.2 dokonuje sie jednorazowo
w miesigcu ich przyjecia do uzywania.

7. Amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych dokonuje sie, z zachowaniem warunkow
okreslonych w art.33 Ustawy o rachunkowosci, w sposéb liniowy poczynajgc od miesigca
nastepujgcego po miesigcu, w ktérym srodek przyjeto do uzywania.

8. Nabyte materiaty i towary wycenia sie po cenie zakupu. Jezeli stosowanie tej zasady
znieksztatcitoby stan aktywow lub wynik finansowy Spotki, aktywa te wycenia sie po cenie
nabycia.

9. Warto$¢ rozchodu aktywdéw obrotowych ustala sie wg metody FIFO, tzn. po cenach
najwczesniej nabytych (lub wytworzonych) sktadnikéw aktywow.
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10. Z zastrzezeniem art.34 a ust.4 Ustawy oraz art.34 d stopieh zaawansowania ustug
niezakonczonych na dzien bilansowy ustala sie, na potrzeby okreslenia przychodéw z tego
tytutu, jako rowny udziatowi kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia
przychodu w catkowitych kosztach wykonanej ustugi.

11. Nabyte lub powstate aktywa finansowe oraz inwestycje ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w cenie nabycia. Na koniec okresu sprawozdawczego ich warto$¢ koryguje sie
(o ile wystepujg ku temu przestanki) o odpisy wyrazajgce trwatg utrate wartosci. Wartosé
rozchodu jednakowych lub uznanych za jednakowe inwestycji ustala sie przyjmujac ich
rozchdd kolejno po cenach tych skfadnikow aktywow, ktére Spotka nabyta najwczesnie;.

12. Odpiséw aktualizacyjnych naleznosci przeterminowanych dokonuje sie dla wszystkich
naleznosci, dla ktérych opdznienie zaptaty przekroczytlo 12 miesiecy. W uzasadnionych
przypadkach aktualizacji dokonuje sie rowniez dla innych naleznosci.

13. W zwigzku z przejsciowymi roznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywow i pasywow, a ich wartoécig podatkowg jednostka tworzy rezerwe i ustala
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest podatnikiem.

14 .Naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem
zasady ostroznosci.

15. Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.
16. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
17. Kapitaty wlasne oraz pozostate aktywa i pasywa wycenia sie w wartosci nominaine;.

18. Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w wersji skroconej, rachunek zyskéw i strat
sporzadzany jest w wariancie pordwnawczym, a rachunek przeptywow pienieznych metodg
posrednia.

Zasady przeliczania wybranych danych finansowych na Euro:

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym do przeliczenia wybranych danych
finansowych zastosowano nastepujace zasady :

Pozycje aktywéw i pasywow zostaly przeliczone weditug sredniego kursu NBP na dzien
bilansowy, pozycje rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz
zestawienie zmian w kapitale wikasnym przeliczone sg wedtug kursu stanowigcego sredni kurs
w okresie, obliczony jako s$rednia arytmetyczna s$rednich kurséw miesiecznych z kazdego
miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

2019 4,3033 4,3013
2020 4,3226 4,5523
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6. ZWIEZLA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, W SZCZEGOLNOSCI O
NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW | ZDARZEN

W okresie sprawozdawczym odbyto sie Walne Zgromadzenie zwotane na dzien.14-01-2020 r.

Zarzad Spotki dziatajgc na podstawie art. 399 § 1 w zw. art. 402" oraz art. 402? Kodeksu
spotek handlowych zwotat w dniu 18 grudnia 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy na dzien 14 stycznia 2020 r w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii O w ramach subskrypcji prywatnej z
wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany statutu Spofki.

W dniu 14 stycznia 2020 r. roku Zarzgd opublikowat tres¢ uchwat podjetych przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie nie odstgpito od rozpatrzenia ktéregokolwiek z punktéw planowanego porzgadku
obrad. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto wszystkie uchwaty objete porzgdkiem
obrad. Podczas obrad Walnego Zgromadzenia nie zostaty zgtoszone sprzeciwy do protokotu.

CARLSON INVESTMENTS S.A. w dniu 27 stycznia 2020r. nabyt 100% akcji w kapitale
zaktadowym Spodtki: GAUDI MANAGMENT S.A. w Warszawie dziatajgcej pod adresem: ul.
Emilii Plater 49, 00-125 Warszawa, zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcéw przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000296454, REGON: 141194940, NIP: 5252422312

W dniu 27 stycznia 2020 r. zostata dokonczona operacja nabywania udziatéw od
dotychczasowymi wtascicieli GAUDI MANAGMENT S.A.

Nabyte przez CARLSON INVESTMENTS S.A. akcje stanowig 100% kapitatu zaktadowego
GAUDI MANAGMENT S.A. oraz reprezentujg 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy tej Spoétki. Zgodnie z umowag Spoétki wszystkie akcje nie sg uprzywilejowane .
tgczna cena za ktorg Emitent nabyt akcje wynosi 7 143 420.00 (stownie: siedem milionow sto
czterdziesci trzy tysigce czterysta dwadziescia ztotych 00/100). Zrédtem finansowania zakupu
akcji sg srodki z emisji akcji serii O .

GAUDI MANAGMENT S.A. jest spotkg kapitatowo-doradczg, ktérej gtownym aktywem jest
pakiet 2 948 udziatbw w spolce CARLSON CAPITAL PARTNERS Sp. z o0.0. KRS
00000256609.

Carlson Capital Partners Sp. z 0.0. jest spotkg doradczo — inwestycyjng wyspecjalizowang w
doradztwie przy fuzjach i przejeciach, poszukiwaniu kapitatu dla spotek, przygotowaniem
spoétek do upublicznienia, pozyskiwaniem funduszy typu Private Equity i Venture Capital oraz
wielu innych aspektach doradztwa biznesowego. Informacja o nabyciu GAUDI S.A. Emitent
przekazat w raporcie biezgcym ESPI nr 6/2020.

Pandemia i ograniczenia wprowadzone na terenie kraju w sposéb bezposredni nie wptynety na
dziatalno$¢ Spoiki, jednak z powodu lockdownu w ZEA, kontrahent ktory, zakupit licencje na
korzystanie z Wynalazku pt. ,Element budowlany” poprosit 0 prolongate terminu zaptaty o pdl
roku, na co Zarzad sie zgodzit.

7. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE
WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO
WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Zarzad Spofki nie publikowat prognoz finansowych na rok biezacych oraz poprzednie lata
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8. WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLEK NIEOBJETYCH KONSOLIDACJA W 1Q2020

A. HOTBLOK POSKA SP. Z O.0.

HOTBLOK POLSKA SP. Z O.0.

Bilans skrocony

31.03.2020

31.03.2020

AKTYWA

W PLN

w EUR

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci dlugoterminowe

Inwestycje diugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci krotkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe

Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM

1098

HOTBLOK POLSKA SP. Z O.O.

Bilans skrocony

31.03.2020

31.03.2020

PASYWA

W PLN

w EUR

Kapitat (fundusz) wlasny

5000

1 098

Kapitat (fundusz) podstawowy

5000

1098

Nalezne wptaty na kapitat
podstawowy (wielko$¢ ujemna)

Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢
ujemna)

Kapitat zapasowy

Kapitat (fundusz) z aktualizaciji
wyceny

VI.

Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe

VII.

Zysk (strata) z lat ubiegtych

VIII,

Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna)

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA

Rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Rozliczenia miedzyokresowe

PASYWA RAZEM
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HOTBLOK POLSKA SP. Z O.0.

okres

okres

Rachunek zyskow i strat

(wariant poréwnawczy)

od

01.01.2020
do

31.03.2020

od
01.01.2020

do
31.03.2020

Przychody netto ze sprzedazy
i zrdwnane z nimi, w tym:

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)

Pozostate przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (C+D-E)

Przychody finansowe

(@] ™ IMO|O|®| »

Koszty finansowe

Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej (F+G-H)

Podatek dochodowy

Pozostatle obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty)

ZYSK (STRATA) NETTO (K-L-M)

B. POLVENT SP.Z 0.0

POLVENT SP. Z O.0O.

Bilans skrécony

31.03.2020

31.03.2020

AKTYWA

W PLN

w EUR

Aktywa trwale

67 050

14 729

Wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci dlugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe

67 050

14 729

Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

264 029

57 999

Zapasy

Naleznosci krotkoterminowe

7172

1575

Inwestycje krotkoterminowe

256 857

56 424

Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM

331 079

72728
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POLVENT SP. Z 0.0

Bilans skrécony

31.03.2020

31.03.2020

PASYWA

W PLN

w EUR

Kapitat (fundusz) wlasny

116 445

25579

Kapitat (fundusz) podstawowy

50 000

10 983

Nalezne wptaty na kapitat
podstawowy (wielko$¢ ujemna)

Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢
ujemna)

Kapitat zapasowy

Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny

VI.

Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe

VII.

Zysk (strata) z lat ubiegtych

68 779

15109

VIII.

Zysk (strata) netto

-2 334

-513

Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna)

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA

214 633

47 148

Rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

214 633

47 148

Rozliczenia migdzyokresowe

PASYWA RAZEM

331 079

72728

POLVENT SP.Z 0.0

okres

okres

Rachunek zyskoéw i strat

(wariant poréwnawczy)

od
01.01.2020

od
01.01.2020

do
31.03.2020

do
31.03.2020

w PLN

w EUR

Przychody netto ze sprzedazy
i zZrbwnane z nimi, w tym:

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)

Pozostale przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (C+D-E)

Przychody finansowe

z|o| m |m|o|o|=| »

Koszty finansowe

Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej (F+G-H)

Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty)

ZYSK (STRATA) NETTO (K-L-M)
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C. SUNDAWN LIMITED

Na dzien publikacji raportu za pierwszy kwartat 2020 roku podstawowe informacje finansowe
spotki SUNDAWN Ltd za rok obrotowy konczgcy w sie 31.12.2019 r . nie sg dostepne. Kapitat
zaktadowy SUNDAWN Ltd wynosi 220 150GBP i dzieli sie¢ 220 150 akcji o wartosci nominalnej

1GBP.

D. GAUDI MANAGEMENT S.A.

GAUDI MANAGMENT S.A.

Bilans skrécony 31.03.2020 31.03.2020
AKTYWA W PLN w EUR
A. | Aktywa trwate 4 655 799 1022 736
I. | Wartosci niematerialne i prawne - -
Il. | Rzeczowe aktywa trwate - -
lll. | Naleznosci dlugoterminowe - -
IV. | Inwestycje dlugoterminowe 4 655 799 1022 736
Vv Dtugoterminowe rozliczenia
" | miedzyokresowe - -
Aktywa obrotowe 2470412 542 673
|. | Zapasy - -
Il. | Naleznosci krétkoterminowe 1276 863 280 487
lll. | Inwestycje krotkoterminowe 1193 549 262 186
V. Kr.(’)tkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe - -
AKTYWA RAZEM 7126 212 1 565 409
GAUDI MANAGMENT S.A.
Bilans skrocony 31.03.2020 31.03.2020
PASYWA W PLN w EUR
A. Kapitat (fundusz) wlasny 6 075 489 1 334 598
l. Kapitat (fundusz) podstawowy 738 148 162 148
I Nalezne wp+aty.na kapite_zi
) podstawowy (wielko$¢ ujemna) - -
. | Udzialy (akcje) wiasne (wielkos¢
ujemna) - -
\VA Kapitat zapasowy 6 301 752 1384 301
Vv Kapitat (fundusz) z aktualizaciji
wyceny - -
V. Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe - -
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -954 097 -209 586
VIII. | Zysk (strata) netto -10 314 -2 266
Odpisy z zysku netto w ciggu
IX. | roku obrotowego (wielkosé
ujemna) - -
B ZOBOWIAZANIA | REZERWY
' NA ZOBOWIAZANIA 1 050 722 230 811
l. Rezerwy na zobowigzania - -
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 238 060 52 294
M. Zobowigzania krotkoterminowe 807 163 177 309
V. Rozliczenia miedzyokresowe 5 500 1208
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PASYWA RAZEM 7126 212 1 565 409
GAUDI MANAGMENT S.A. okres okres
Rachunek zyskow i strat od 01.01.2020 od 01.01.2020
do 31.03.2020 do 31.03.2020
(wariant poréwnawczy)
w PLN w EUR
Przychody netto ze
A. sprzedazy
i zrobwnane z nimi, w tym: - -
B Koszty dziatalnosci
' operacyjnej 10 280 2 378
C Zysk (strata) ze sprzedazy
' (A-B) -10 280 -2 378
D Pozostate przychody
' operacyjne -
E. Pozostate koszty operacyjne 2 256 522
= Zysk (strata) z dzialalnosci
) operacyjnej (C+D-E) -12 536 2900
G. Przychody finansowe 9 496 2197
H. Koszty finansowe 7274 1683
| Zysk (strata) z dzialalnosci
) gospodarczej (F+G-H) -10 314 -2 386
J. Podatek dochodowy - -
Pozostale obowigzkowe
K. zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty) - -
L ZYSK (STRATA) NETTO (K-
' L-M) -10 314 -2 386-

Pierwotnie deklarowanym terminem publikacji raportu za | kwartat 2020 roku byt dzien 15 maja
2020 roku, jednak z uwagi na ograniczenie w funkcjonowaniu wspotpracujgcej ze Spoétkg
jednostki ksiegowej spowodowane trwajgcym stanem epidemii COVID-19 termin publikacji

raportu zostat przesuniety na dzien 29 czerwca 2020 r.

Raport za pierwszy kwartat zostat zatwierdzony przez Zarzad do publikacji w dniu 29 czerwca

2020 roku.

Aleksander Gruszczynski
Prezes Zarzadu
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