HOTBLOK S.A.

OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO



www.ecagroup.pl e C a

biuro@ecagroup.pl consultants & auditors

OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego firmy HOTBLOK S.A. z siedziba w
Dabrowie Gdérniczej, na ktdre sklada sig:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na dziei 31.12.2009 roku, ktdry po stronie aktywow i pasywow zamyka sig suma
PLN 4.653.273.90,

- rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009 wykazujacy stratg netto w
wysokosci PLN 1.367.374,01,

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009, wykazujace
spadek kapitatu wlasnego o kwote PLN 687.249,01,

- rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009, wykazujacy
spadek stanu $rodkdéw pienieznych o kwote PLN 148,29,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dzialalnoéci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego jednostki sa
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalno$ci spelnialy
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152,
poz.1223, z pézn. zm.), zwanej dalej "ustawg o rachunkowosci".

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o
prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawg jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;

2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentow w
Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilidmy w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalna pewno$é, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych
szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodoéw i1 zapiséw ksiggowych, z
ktérych wynikaja liczby 1 informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

1/2



www.ecagroup.pl e C a

biuro@ecagroup.pl consultants & auditors

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

1. przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j jednostki
na dzien 31.12.2009, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009;

2. zostalo sporzadzone , zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

3. jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
umowy jednostki.

Nie zglaszajac zastrzezen co do poprawnosci i rzetelnosci przedstawionego sprawozdania finansowego

pragniemy zwrécié¢ uwage na fakt, iz Spétka nie zachowala terminéw wynikajacych z art. 26 ust. 3 ustawy o
rachunkowosci w zakresie inwentaryzacji naleznosci.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a
zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sq z nim zgodne.

Krakéw, 27.05.2010

7 ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0.

Marcin Krupa Roman Seredyns

Nr ewidencyjny 11142 Prezes Zarzadu
Kluczowy Biegly rewident Biegly rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu Nr ewidencyjny 10395
ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0.

Nr3115
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HOTBLOK S.A.

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE

Z BADANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO NA DZIEN 31.12.2009

Raport uzupeiajacy opinig¢ z badania
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1.1 Dane identyfikujace Spolke

1.1.1 Firma, forma prawna, krajowy rejestr sadowy
Spélka jest zarejestrowana pod firma:

HOTBLOK S.A.

w Rejestrze Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS 0000148769.
Rejestracji dokonano dnia 24.01.2003. Przedlozono nam wyciag z rejestru z dnia 23.04.2010 z
ostatnim wpisem z dnia 11.12.2009.

Zgodnie z informacja Zarzadu nie nastapity kolejne zdarzenia wymagajace wpisu.

1.1.2 Siedziba Spotki
Siedziba Spotki jest Dabrowa Gérmicza, 42-530, ul. Fabryczna 1.

1.1.3 Statut -
Podstawa dzialalnoéci Spotki jest umowa Spélki z dnia 28.12.2000, zawarta przed notariuszem
Mirela Radwan w kancelarii notarialnej w Pszczynie, ul. Ks. Bp. Bogedaina 16, pod sygnatura akt
Repertorium A 6853/2000, z pdzniejszymi zmianami.

Okres dzialalnosci Spélki zostal ustalony na czas nieograniczony.

1.14 Numer statystyczny (REGON)

Urzad Statystyczny w Katowicach nadal Spolee statystyczny numer identyfikacyjny:
277556406

1.1.5 Numer identyfikacji podatkowej (NIP)

Urzad Skarbowy w Katowicach nadat Spotce numer identyfikacji podatkowej:
634-24-63-031

1.1.6 Przedmiot dziatalnosci jednostki
Zasadniczym przedmiotem dziatalnodei jednostki jest:

—  produkcja ceramicznych materialéw budowlanych,
—  realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow,

—  produkcja wyrobéw z betonu, cementu i gipsu.

Rzeczywisty przedmiot dzialalno$ci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem dziatalnosci.

Raport uzupelniajacy opinig z badania
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1.1.7

1.1.8

Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
Kapital zakladowy

Kapital zaktadowy Spétki ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 3.872.500,00 (rok
ubiegty 3.697.500,00). Sktada sie z 3.872.500 udziatléw o wartosci nominalnej PLN 1,00 kazdy.

W dniu 31.03.2009 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki HOTBLOK S.A. postanowito
podwyzszy¢ kapital zakladowy Spétki z kwoty PLN 3.780.000 do kwoty nie wigkszej niz PLN
4.780.000 poprzez emisje nowych akcji na okaziciela serii "I" w ramach subskrypcji prywatnej. W
wyniku objetej subskrypcji akcji, nastapito podwyzszenie kapitalu zakladowego o kwote PLN
92.500,00 ktére zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 11.08.2009. Kapitat
zaktadowy po emisji akcji serii "I" wynosit PLN 3.872.500,00.

W dniu 19.11.2009 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki HOTBLOK S.A. postanowito
podwyzszy¢ kapital zaktadowy Spétki z kwoty PLN 3.872.500,00 do kwoty PLN 5.000.000,00
poprzez emisje nowych akcji na okaziciela serii "J". W dniu 27.04.2010 roku, w wyniku objetej
subskrypcji akcji, nastapito podwyzszenie kapitalu zakladowego o kwotg PLN 690.000,00. Do dnia
wydania opinii podwyzszenie kapitalu nie zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowyni.

Akcje w Spélce posiadaja ilos¢ akeji  wartosé nominalna akcji %
Matgorzata Trzaskoma 1275 000 1 275 000,00 32,92
Zenon Osemlak 441 666 441 666,00 11,41
ARTEBET Sp. z 0.0. 400 000 400 000,00 10,33
Damian Karkoszka 341 167 341 167,00 8,81
Jolanta Dabrowska Macha 315 667 315 667,00 8,15
Jaroslaw Lenartowski 200 000 200 000,00 5,16
Pozostali akcjonariusze 899 000 899 000,00 23,21
3 872 500 3 872 500,00 100%

1.1.9

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w strukturze udziatowcéw Spoétki.
Lista podmiotéw powigzanych

—  Prefbet | Sp. z 0.0.

—  Artebet Sp. z 0.0.

—  "M&M" Doradztwo Gospodarcze Sp. z 0.0.

Raport uzupefniajacy opinig¢ z badania
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1.2 Organy i uchwaty Spétki
1.2.13 Zarzad i przedstawicielstwo
W badanym okresie Zarzad sprawowali:
Pan Jarostaw Lenartowski - Prezes Zarzadu

W przypadku zarzadu wieloosobowego do skladania o$wiadczen w imieniu Spétki wymagane jest
wspotdziatanie dwdch czlonkéw zarzadu albo jednego czlonka zarzadu lacznie z prokurentem.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w Zarzadzie Spétki.
1.2.2 Rada Nadzorcza

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali:

Pani Jolanta Dabrowska - Macha, do dnia 19.11.2009
Pan Witold Trzaskoma, do dnia 31.03.2009 :
Pan Zenon Osemlak, do dnia 31.03.2009

Pan Andrzej Okreglicki,

Pan Jarostaw Stefariczyk

Pan Zbigniew Sierka, od dnia 31.03.2009
Pan Jacek Sktadanek, od dnia 31.03.2009
Pan Michal Szukalski. od dnia 19.11.2009

1.23 Prokura
W badanym okresie nie udzielono prokury.
1.24 Zgromadzenie Akcjonariuszy
Akcjonariusze podjeli m.in. nastepujace uchwaty:
dnia 31.03.2009
— o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2008,

— o zatwierdzeniu sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci jednostki za rok obrotowy 2008 oraz
o udzieleniu Zarzadowi absolutorium z wykonania obowiazkéw w roku obrotowym 2008,

— o pokryciu straty za rok obrotowy 2008 w wysokosci PLN 1.200.254,98 w catosci z
kapitatu zapasowego Spoétki.

Raport uzupehiajacy opinie z badania



www.ecagroup.pl
biuro(@ecagroup.pl

e Cl| a

consultants & auditors

13

1.4

1.5

1.6

Kontrole podatkowe

Kontrola przeprowadzona przez Urzad Skarbowy w zakresie transakcji handlowych Spétki z firma
KATOEN NATIE POLSKA Sp. z 0.0. Nie stwierdzono nieprawidtowosci.

Kontrole w zakresie prawidtowosci rozliczania podatku od towaréw i ustug za grudzien 2008 i
styczen 2009. Nie stwierdzono nieprawidtowoscei.

Kontrole w zakresie prawidlowodci i rzetelnosci obliczania skladek na ubezpieczenia spoleczne z
Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych za okres od roku 2006 do roku 2008. Nie stwierdzono istotnych
nieprawidtowosci.

Zatrudnienie
Spétka zatrudniata w roku 2009 érednio 12 pracownikédw (w roku ubiegtym 3 pracownikéw).
Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok 2008 zostalo zbadane przez Europejskie Centrum Audytu Sp. z g.o.
O zbadanym sprawozdaniu wydano opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwala Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia
31.03.2000.

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe ztozono w Urzgdzie Skarbowym dnia 06.04.2009 1 Sadzie
Rejonowym dnia 02.04.2009.

Sprawozdanie finansowe zostalo zgloszone do ogloszenia w Monitorze Polskim B. Do dnia wydania
opinii sprawozdanie nie zostalo opublikowane.

Przedmiot badania

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009, na ktdre
sktada sig:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego:

- bilans sporzadzony na dzieri 31.12.2009 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢
suma PLN 4.653.273,90,

- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009 wykazujacy stratg netto
w wysokosci PLN 1.367.374,01,

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009,
wykazujace spadek kapitatu wlasnego o kwotg PLN 687.249,01,

- rachunek przepltywdw pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009, wykazujacy
spadek stanu $rodkow pienigznych o kwotg PLN 148,29,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania
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1.7

1.8

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego

Badanie zostalo przeprowadzone przez ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z o.0. z siedzibg w
Krakowie, ul. Praska 6/5, wpisang na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 3115. =
Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 25.11.2009 z Zarzadem HOTBLOK
S.A. Biegly rewident zostal wybrany na audytora HOTBLOK S.A. uchwaly zgromadzenia
wspolnikdw z dnia 03.12.2009.

Bieglym rewidentem, reprezentujacym podmiot uprawniony jest Roman Seredyrski, numer
ewidencyjny 10395, natomiast bieglym rewidentem kierujacym badaniem jest Marcin Krupa, numer
ewidencyjny 11142.

Oséwiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z o.0. jak i biegly
rewident spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnosci zostal potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesiacu kwietniu 2010 i zakonczono w dniu 27.05.2010.
Dostepnosé danych i o§wiadczenia Spotki

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.

Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i wyjasnienia.

Dnia 27.05.2010 Zarzad Spoétki potwierdzit pisemnie kompletno$¢ sporzadzonego sprawozdania

finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzani warunkowych oraz poinformowat o istotnych
zdarzeniach, ktdre nastapity po dacie 31.12.2009 do dnia zloZenia oswiadczenia.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania
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ANALIZA FINANSOWA
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2.

ANALIZA FINANSOWA

2.1 Ogdlna analiza sprawozdania finansowego

31.12.2009 o 31.12.2008 - 31.12.2007 o
0 (+]
Aktywa TPLN TPLN ’ TPLN ’
Wanttogel siemitersing 28881 621 27090 528 1064 142
i prawne
Raseome-kiywa 10181 21,9 8297 162 81,0 509
trwale
Dlugoterminowe
rozliczenia 82,2 1,8 474 0,9 40,4 54
migdzyokresowe
Aktywa trwale 39884 85,8 3 586,1 69,9 527,8 70,5
Zapasy 374.8 8,1 568,0 11,1 37,6 5,0
Naleznosci 264,1 5,7 9594 18,7 1703 228
krotkoterminowe
-
Inwestycje
5.5 7
krétkoterminowe ’ 0,] 36 0.1 148 L,
Krétkoterminowe
rozliczenia 20,5 0,3 8.0 0,2 0,2 0,0
migdzyokresowe
Aktywa obrotowe 6649 14,2 1541,0 30,1 220,7 29,5
Aktywa 4 6533 1000 5127,1 100,0 748,5 100,0
31.12.2009 o 31.12.2008 o 31.12.2007 o
0 (1] (+]
Pasywa TPLN TPLN TPLN
Kapitat podstawowy 38725 832 3697,5 72,1 5020 67,1
Strata netto -1 3674 -294 -1200,4 -23.4 80,9 10,8
Pozostate kapitaty 986,2 21.2 16814 32,8 -107.5 -14.4
Kapital wlasny 34913 75,0 4 178,5 81,5 4754 63,5
Rezerwy
. . 3D 0.1 ] 0,1 4.5 0,6
na zobowigzania
Loboviazauia 778 1,7 1053 2,1 0,0 0,0
diugoterminowe
. 10787 232 8378 16,3 2686 359
krétkoterminowe
Zobowingania | rezerwy uia 11620 250 948.6 18,5 273,1 36,5
zobowigzania
Pasywa 4 6533 100,0 5127,1 100,0 748,5 100,0
Raport uzupekiajacy opini¢ z badania 10
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Dynamika rachunku zyskéw i strat w cenach biezgcych

Przychody netto ze

sprzedazy i zréwnane z nimi

Koszty dzialalnosci
operacyjnej

Wynik ze sprzedazy

Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty
operacyjne

Wynik na dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Wrynik z dziatalnosci
gospodarczej

Wynik brutto
Podatek dochodowy

Wynik netto

2009 2008/2009 2008 2007/2008 2007

TPLN % TPLN % TPLN
1632,5 394 11714 -15,8 13914
2 960,9 27,5 23224 69,5 1369.8
-13284 154 -1 151,0 -54249 21,6
210,7 1031,0 18,7 -77,0 81,1
175,8 142,6 72,5 88,8 384

rl

-1293,5 7,4 -1204,8 -1974,0 64,3
34 -73,8 12,8 -92.6 174,5
112,0 635,9 15.2 -89.9 150,7
-1 402,1 16,1 -1207,2 -1 469,6 88,1
-1 402,1 16,1 -1207,2 -1 469,6 88,1
-34,7 400.2 -6,9 -196.6 7,2
-1 3674 13,9 -1200,3 -1 582,8 80,9

Raport uzupetniajacy opinig z badania
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa TPLN
Wynik finansowy netto TPLN

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentowno$é majatku ROA

Wynik finansowy netto %
Suma aktywdw (stan $redni)

Rentowno$¢ sprzedazy netto

Wynik finansowy netto Y%
Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy brutto

Wynik ze sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy

Rentownos$¢ kapitalu wlasnego ROE

Wynik finansowy netto %
Kapitat wlasny (stan sredni)

2009

46533
-13674

2008

5127,1
-1200,4

* . ze wzgledu na ujemna warto$¢ wskaznikéw odstapiono od ich prezentacji

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Plynnos¢ I stopnia

Aktywa obrotowe
Zobowiazania krotkoterminowe

Plynnosé 11 stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy
Zobowigzania krotkoterminowe

Ptynnos¢ 111 stopnia

Inwestycje krétkoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe

Raport uzupetniajacy opinig z badania

0,6

0,3

0,0

152

0,0

2007

748,5
80.9

9:1

1,6

18,6

0.8

0.7

0,1



www.ecagroup.pl
biuro@ecagroup.pl

e

C

a

consultants & auditors

WSKAZNIKI AKTYWNOSCI
Szybkos¢ obrotu nalezno$ciami

Naleznoséci z dostaw i ustug (stan sredni)

Przychody ze sprzedazy
Szybkos¢ obrotu zapasami

Zapasy (stan sredni)
Koszty dziatalnosci operacyjnej

WSKAZNIKI ZADLUZENIA
Ogolny poziom zadluzZenia

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Suma pasywow
Szybkos¢ obrotu zobowigzaniami

Zobowiazania z dostaw i ustug (stan $redni)

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Trwalo$¢ struktury finansowania

Kapitat wiasny + Rezerwy 1 zobowiazania
dhugoterminowe

Suma pasywow

INNE WSKAZNIKI
Efektywna stopa podatku dochodowego

Podatek dochodowy
Wynik brutto

dni

dni

%
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analiza zostata przeprowadzona w cenach biezacych, z uwzglednieniem danych z kolejnych trzech lat
obrotowych.

W badanym roku obrotowym, podobnie jak w latach ubiegtych, najistotniejsza pozycje aktywoéw stanowia
wartos$ci niematerialne i prawne, ktérych udzial w majatku ogélem wynosi 62,1%. Analizujac strukture
Zrodet finansowania mozna stwierdzi¢, iz Spotka w przewazajacym stopniu, podobnie jak w latach
poprzednich, finansuje si¢ kapitalem wlasnym. W roku badanym doszto jednak do spadku udziatu kapitatu
whasnego z 81,5% do 75,0% w sumie pasywow w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Z analizy dynamiki rachunku zyskéw i strat wynika, iz w 2009 roku doszlo do wzrostu przychodéw ze
sprzedazy o 39,4% przy rownoczesnym wzroscie kosztow dzialalnosci operacyjnej o 27,5%, w rezultacie
czego wynik ze sprzedazy obnizyl si¢ o 15,4% do poziomu TPLN -1.328,4 w poréwnaniu z rokiem 2008.
Wynik ze sprzedazy zostal skorygowany o zysk na dziatalno$ci operacyjnej oraz o strat¢ z dziatalnosci
finansowej, przez co wynik finansowy brutto na koniec badanego okresu wynidst TPLN -1.402,1. Strata
netto wyniosta PLN 1.367,4 i jest o 13,9% wyzsza od straty wygenerowanej w roku 2008.

Wskaznik ogélnego poziomu zadluZenia znajduje sig, podobnie jak w roku poprzednim, w przedzihle
uznawanym za optymalny. Nalezy jednak zwrocié uwage na fakt, iz jego wartoéd jest konsekwencja
nowych emisji akcji przez Spétke, a globalny poziom zadluzenia krétkoterminowego rok do roku wzrdst
w okresie objetym analiza o 302%.

W badanym okresie wskazniki rentownosci przyjely warto$ci ujemne, w zwigzku z czym odstapiono od
ich analizy.

Wartoé¢é wskaznikéw plynnosci ulegla znaczacemu obnizeniu w stosunku do roku 2008. W roku badany
wszystkie wskazniki ptynnosci ksztattujg sig ponizej poziomu uznawanego za zadowalajacy.

Analiza wskaznikéw aktywnosci wskazuje, iz w 2009 roku doszlo do wydliZenia okresu sphywu
naleznosci o 3 dni, okresu utrzymywania zapaséw o 26 dni oraz okresu zaplaty zobowigzan o 20 dni.
Ogélny poziom zadhizenia firmy mierzony udzialem zobowiazar i rezerw w sumie pasywéw ulegt
zwiekszeniu w badanym roku do 25,0%, jednak podobnie jak w latach poprzednich przyjmuje wartosci
uznawane za prawidlowe.

Efektywna stopa podatku dochodowego informujaca o obciazeniu fiskalnym wyniku finansowego ulegta
zwigkszeniu w pordwnaniu z rokiem ubiegltym z 0,6% do 2,5%.

Analiza podstawowych wskaznikéw finansowych wskazuje na istotne ryzyko w zakresie zdolnosci
jednostki do regulacji biezacych zobowiazan. Ponadto ujemne wskazniki rentownosci, wydtuzajace sig
terminy platnosci zobowigzarn oraz finansowanie dzialalnosci w znaczacym stopniu ze Srodkow
pienieznych uzyskanych subskrypcji, w przypadku braku realizacji kontraktéw budowlanych i
produkeyjnych na wyroby jednostki, ktérych wykonanie zostalo wstrzymane przez druga strong kontraktu
beda skutkowaty koniecznoscig podjecia uchwaty w trybie art. 397 KSH.
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Uzyskane wyniki z poszezegdlnych rodzajow dzialalno$ci wykazane w rachunku zyskéw i strat za badany
okres:

PLN
wynik z dzialalnosci operacyjnej -1 328 408.21
wynik z dziatalnosci pozostalej operacyjnej 34 870,65
wynik z dziatalnosci finansowej -108 598,77
podatek dochodowy - czgéc biezaca 0,00
podatek dochodowy - czes$é odroczona 34 762,32
wplynely na wynik finansowy netto w kwocie -1 367 374,01
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