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prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gtde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporadzony w zwhgzku z ubieganiem s o wprowadzenie
instrumentéw finansowych obgtych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systenie obrotu
prowadzonym przez Gietd Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., przeznaczonym gtownie dla
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przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwolegtym).
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Tre$¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zaterdzana przez Gielg Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgbem zgodndci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

Dniem sporzdzenia niniejszego dokumentu informacyjnego jest ...............I.
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1. WSTEP.

1.1. INFORMACJE PODSTAWOWE O EMITENCIE | AUTORYZOWANYM DORADCY.

Tabela 1: Dane Emitenta

Firma Hotblok Spdétka Akcyjna

Nazwa skrocona Hotblok S.A.

Adres siedziby Ul. Fabryczna 1, 42-53@kbowa Gdrnicza
Forma prawna Spétka Akcyjna

Telefon +(48 32) 264 50 08 w. 506

Fax +(48 32) 264 50 08 w. 506

Poczta elektroniczna  hotblok@hotblok.pl

Strona internetowa www.hotblok.pl

Zr6dio: Emitent.

Tabela 2: Dane Autoryzowanego Doradcy.

Firma M&M Doradztwo Gospodarcze Spoétka z ogranigzompowiedzialnécia
Nazwa skrocona M&M Doradztwo Gospodarcze sp. z 0.0.

Adres siedziby Ul. Grzybowska 80/82 00-844 Warszawa

Forma prawna Spoitka z ogranicaadpowiedzialnécia

Telefon +(48 22) 661 54 02

Fax +(48 22) 661 54 02

Poczta elektroniczna newconnect@mm-dg.pl

Strona internetowa www.mm-dg.pl

Zrédto: Autoryzowany Doradca.

1.2. LiczBA, RODZAJ, JEDNOSTKOWA WARTOSC NOMINALNA | OZNACZENIE EMISJI
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO OBROTU W  ALTERNATYWNYM
SYSTEMIE.

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnegmowadza & do Alternatywnego Sytemu Obrotu na
rynku NewConnect 3.780.000 (trzy miliony siedenwsemdziesit tysiccy) akcji zwyktych na okaziciela serii
WA, B, ,C DY L E” Fi,G" o warto  $ci nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) kda, w tym:

Tabela 3: Instrumenty finansowe wprowadzane dorA#tgywnego Systemu Obrotu.

Liczba akcji (sztuk)

Seria

WA 102.000
.B” 150.000
.C" 250.000
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D" 2.498.000
JE” 100.000
oF" 597.500
,G” 82.500
Razem akcje 3.780.000

Zrodio:Emitent.

1.3. TERMIN WA ZNOSCI DOKUMENTU INFORMACYJINEGO .

Niniejszy dokument informacyjny traci waos¢ z chwila rozpoczcia obrotu instrumentami finansowymi
Emitenta w alternatywnym systemie obrotu. Termirkiedci niniejszego Dokumentu Informacyjnego niez@o
by¢ jednak diiszy niz 12 miesgcy liczac od dnia jego sposdzenia.

1.4. TRYB | SPOSOB, W JAKIM INFORMACJE O ZMIANIE DANYCH ZAW ARTYCH W DOKUMENCIE
INFORMACYJINYM , W TERMINIE JEGO WA ZNOSCI, BEDA PODAWANE DO PUBLICZNEJ
WIADOMO S$Cl.

Zmiany danych, zawartych w niniejszym Dokumencidoimacyjnym, w terminie jego waosci, beda
publikowane na stronach internetowych:

Emitenta (Hotblok S.A.) www.hotblok.pl,

Autoryzowanego Doradcy www.mm-dg.pl,

Organizatora Rynku NewConnectwww.newconnect.pl

Informacje aktualizujce Dokument Informacyjny dola publikowane w trybie przewidzianym do publikacji
Dokumentu Informacyjnego.
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2. CZYNNIKI RYZYKA

2.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWI AZANE Z DZIALALNO SCIA EMITENTA .
2.1.1RYZYKO ZWI AZANE Z PRZYJECIEM NIEWLA SCIWEJ STRATEGII .

Strategia Emitenta przewiduje wprowadzenie na rynmeiteriatbw budowlanych produktu wykonanego w
technologii odbiegagej od obecnie funkcjonagych, jednak o parametrach znacznie przeagicych
rozwigzania stosowane w budownictwie na dzikzisiejszy. Pomimo przeprowadzonych analiz rynkchyyak i
juz dokonanych sprzedg, nie jest pewne,zizostanie pozyskana oczekiwana liczba odbiorcouwgvagch do
realizacji inwestycji budowlanych z wykorzystanigmmoduktu o bardzo kroétkiej historii, nie sprawdzgaewn
budownictwie przez diugi okres czasu. Minimalizaigjgo ryzyka, Emitent upatruje w fakcie wzrostuzenia
technologii energooszednych stosowanych w budownictwie, przektadgth st na znaczce obnkenie
kosztow eksploatacyjnych budynkow wybudowanych tz wykorzystaniem. Sukcesywny wzrost cen energii,
jak réwniez rozwiazania prawne, stosowane w bardziej rozetyth gospodarkach, a obecnie réwnie
wchodzce w zycie w Polsce, niegipliwie sprzyjaj produktowi wprowadzanemu do produkcji i oferty
handlowej przez Emitenta. Przty model modutowej konstrukcji zaktadu produkcyjogegmniejsza ryzyko
przeinwestowania na pierwszym etapie funkcjonowaraarynku, w przypadku, gdyby popyt na materiaty
budowlane produkowane przez Emitenta rdst wolnigjjego oczekiwa Ponadto Zawd Emitenta bdzie
prowadzit bigacy monitoring zaawansowania realizacji strategposzczegolnych obszarach, wprowadeay
razie takiej potrzeby dziatania korygaog.

2.1.2RYZYKO ZWI AZANE Z BUDOW A | WYPOSAZENIEM ZAKEADU PRODUKCYJNEGO .

Emitent jest w trakcie zakupu gruntu, na ktérym zoat& wybudowany od podstaw zaktad produkcyjny oraz
nastpnie wyposaony w urazdzenia i inne elementy wypasmia, z ktdrych agé jest wykonywana wykcznie

na zamowienie. Wobec faktu pozyskaniasmych od planowanychkrodkéw z tytutu emisji akcji serii G,
Emitent postanowit odiy¢ w czasie inwestygj budowlam do czasu pozyskania dodatkowy&todkOw i
realizacji — do tego momentu - dziatadobprodukcyjnej w wynajtych pomieszczeniach. W przys@g na
etapie realizacji prac zwganych z budow wtasnego zaktadu produkcyjnego, nie zma wykluczy sytuacji
zaistnienia op#nien na etapie uzyskiwania pozwolenia na bugdwb podczas trwania prac budowlanych lub
podczas wykonywania albo transportuagizeh przygotowywanych na zamoéwienie Emitenta. Ponastuigje
ryzyko zmiany cen poszczegoélnych elementéw inwgistye stopniu przektadagym sk na zdolnéc¢
finansowania przez Emitenfeodkami pozyskanymi i planowanymi na dzigzisiejszy do pozyskania.

2.1.3RYZYKO ZWI AZANE Z PROCESEM PRODUKCJI .

Projekcja finansowa Emitenta opierag sha teoretycznych zateniach dotycacych wydajndci ciagu
produkcyjnego oraz uzyskanych, w warunkach odbieyah od procesu produkcji seryjnej, prébkach wyrobu
gotowego. W praktyce nie st okaza, iz wydajngé ciagu produkcyjnego duzie odbiegé od zal@onej, a
zwycie surowcoéw do produkcji wyrobu gotowegediie wysze ni przyjeto do projekcji, co mze sk
przetazy¢ negatywnie na jej realizacpoprzez zmniejszenie wolumenu produkcji (i w kdeweencji sprzeday)

lub spadek jednostkowej i globalnej raafjako efekt wzrostu jednostkowego kosztu wytwoiag

2.1.4RYZYKO OPO ZNIENIA WPROWADZENIA PRODUKTOW SPOLKI NA RYNEK

Emitent, w celu wprowadzenia produktu na rynek, inpugeprowadzi kampan¢ promocyjno-reklamow; jak
rowniez zbudowé sie¢ sprzeday w drodze pozyskiwania do wspotpracy kolejnych kitw sprzeday (do
koncowych odbiorcéw). Nie maa wykluczy sytuacji wolniejszego tempa rozwoju udziatu w nyniv wyniku
wolniejszego od zalen tempa budowy sieci dystrybucji.

2.1.5RYZYKO ZWI AZANE Z UZALE ZNIENIEM OD KLUCZOWYCH DOSTAWCOW |
PODWYKONAWCOW .

W procesie produkcyjnym Spoétki, podstawowymi suramt s keramzyt i styropian. Na dziedzisiejszy
Emitent ma zawarte umowy z dwoma dostawcaniidkgo z tych surowcow, ktére pozwalaja dowolne
ksztattowanie zaméwielokowanych u jednego z dwdch alternatywnych dostawobu surowcéw.



Dokument Informacyjny HOTBLOK S.A.

2.1.6RYZYKO ZWI AZANE Z WEJSCIEM SILNYCH BRAN ZOWYCH PODMIOTOW , W TYM
ZAGRANICZNYCH , NIEOBECNYCH NA DZIE N DZISIEJSZY NA POLSKIM RYNKU .

Na polskim rynku funkcjonuje wksza¢ swiatowych koncernédw magych w swojej ofercie materiaty
wznoszeniowe shace do budowycian budynkéw (Wienerberger, Xella, CRH, IBF, Lgieraz liczni polscy
producenci o zasjju ogélnopolskim (Jopek, Optiroc, Grupa Silikaty)b|lokalnym. Kolejne inwestycje
podmiotéw jui: obecnych na rynku polskim (chozkgy ogtoszenie przez Wienerbergera plandw inwestyay))

na poziomie kilkuset milionéw PLN) nie sprzydajwchodzeniu na polski rynek silnych producentéw
zagranicznych, dotychczas nieobecnych w Polscei@haie mazna wykluczy ich pojawienia & na polskim
rynku, w zwhzku z intensyfikagj prac infrastrukturalnych poprzedzeych planowas na rok 2012 organizagj
mistrzostw Europy w pitce nimej przez Polski Ukrairg, ktére g czynnikiem postrzeganym jako mey silny
wplyw na wzrost popytu ha ustugi i materiaty budamné.

2.1.7RYZYKO ZWI AZANE Z SEZONOWO$CIA SPRZEDAZY .

Brarza budowlana i materiatbw budowlanych podlagayahaniom sezonowym, co jest spowodowane
wstrzymywaniem prac budowlanych podstawowych (w tygmoszeniacian) na okres kalendarzowej zimy.
Konsekwengj jest czasowe ograniczenie zakupéw budowlanych wesidk zimowym przez inwestorow i
wykonawcéw robd6t budowlanych, co naklada na prodidse materiatdw budowlanych, w tym Emitenta,
koniecznd¢ ustalania planéw produkcji i sprzesyauwzgkdniajacych t sezonowét. Jednocz@ie sytuacja ta
ma istotny wptyw na wahania poziomu przychodow eciyj kwartalnym

2.1.8RyzYKO zwI AZANE Z UZALE ZNIENIEM EMITENTA OD KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW

Obecnie Emitent czyni starania do pozyskania kamacowniczej wszystkich szczebli. W ocenie Emitenta
wiedza i umietnosci wymagane na wszystkich stanowiskach zatkyem dyrektorskich nieasniepowtarzalne,
wiecC nie istnieje ryzyko zaistnienia probleméw opejaggh w wyniku odejcia z pracy tych pracownikow.
Pracownicy kadry menadrskiej, w tym czionkowie Zagelu, zostam objeci programem motywacyjnym —
realizowanym przy zal@niu osigniecia prognozowanych wynikéw finansowych - w postawdzliwosci
objecia akcji Spotki w warunkowo podwgzonym kapitale w zamian za wyemitowane warranbskrypcyjne,
przez co ryzyko ich od&gia zostanie znacznie ograniczone.

2.1.9RYZYKO NIE POZYSKANIA DOTACJI UNIINYCH NA ZAPLANOWAN E ZADANIA
INWESTYCYJNE .

Emitent zaklada midiwo$¢ pozyskania dotacji z programow unijnych, nasciowe sfinansowanie budowy i
wyposaenia zakltadu produkcyjnego. Przygotowane przez émtatprognozy nie zaktadayptywu tych dotacji

na wynik finansowy i strukter finansowania, przez co nie pozyskanie dotacji biidzie miatlo wptywu na
pogorszenie tych prognoz.

2.1.10. RYZYKO ZWI AZANE ZE STRUKTUR A AKCJONARIATU EMITENTA .

Najwiekszym indywidualnym akcjonariuszem Hotblok SA jBstni Malgorzata Trzaskoma, posiagtaj akcje
dajace prawo do 34,48% udziatébw w kapitale zaktadowytej samej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy. Wszyscy nabywcy akcji aportowych,zginanych w zamian za udzielenie Emitentowi licencj
na wytkowanie Europejskiego Wzoru Przemystowego ,Hdtblposiadaj akcje dajce prawo do 67,56%
udzialdbw w kapitale zakladowym i tej samejsito gloséw na WZA. Po zarejestrowaniu przed sejestrowy
podniesienia kapitatu w wyniku emisji akcji serij Glzialy te spadnodpowiednio do 33,73% i 66,08%.

2.1.11. RYZYKO NIEDOJ $CIA DO SKUTKU TRANSAKCJI NABYCIA GRUNTU , NA KTORYM
DOCELOWO MA ZOSTA C ZLOKALIZOWANY ZAKLAD PRODUKCYJINY EMITENTA .

Emitent wygrat przetarg zorganizowany w dniu 26rema 2008r. przez Burmistrza Miasta tazy na sprzeda
nieruchoméci o powierzchni 5,7 ha,. Pomimo warunkéw przetapgecyzuacych moment zaptaty za nahyt
nieruchomé¢ (i skutecznego nabycia), Emitent posiada potwiendz maliwosci finalizacji transakcji (zaptaty
réznicy pomkedzy wylicytowary, cery zakupu, a warteia wniesionego wadium oraz podpisania aktu
notarialnego) po pozyskania finansowania w trylmesg akcji serii G. W chwili obecnej, w efekcie pgkania
nizszych, od planowanychrodkéw, Emitent wysipit do wladz lokalnych o zgadna wydhizenie terminu
finalizacji umowy do czasu pozyskania finansowdntazgody na cesgjprawa do nabycia dziatki na inosoky
fizyczm lub prawn. Ewentualna odmowa w obu ztmych propozycjach nie skutkowd utrat wniesionego
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przez Emitenta wadium i dalszym dpéeniem procesu inwestycyjnego, z uwagi na koniegzpozyskania
nowej dziatki. W ocenie Emitenta, ryzyko zaistngenakiej sytuacji jest niewielkie, poniewvaziatka zostata
sprzedana po dtugim czasie oczekiwania na nabyavEmitent byt jedynym oferentem.

2.1.12. RYZYKO ZWI AZANE Z OKRESAMI HISTORYCZNYMI , W KTORYCH RADA NADZORCZA
EMITENTA FUNKCJONOWALA W NIEKOMPLETNYM SKLADZIE

W ubiegtych latach, przez pewien okres czasu Raatizbdrcza funkcjonowata w niepeinym skiladzie, a pitoe

- z punktu widzenia przepiséw k.s.h. — byta nierdotlo dziatania. W ocenie Emitenta, w okresach ata

Nadzorcza nie podejmowateadnych istotnych uchwat, ktdrych nieiwmi¢ (z wyzej wskazanego powodu)
skutkowataby nieskuteczéeia poditych w wyniku tych uchwat dziateEmitenta.

2.1.13. RYZYKO ZwWI AZANE Z PROWADZENIEM TRANSAKCJI GOSPODARCZYCH Z
PODMIOTAMI POWI AZANYMI .

Emitent w toku prowadzonej dziatakw gospodarczej wspotpracuje —gaaizy innymi — z dwoma podmiotami
powiazanymi poprzez osoby pehige funkcje nadzorcze w Radzie Nadzorczej Emitelstaieje potencjalne
ryzyko zakwestionowania umownych warunkéw wspotpraomidzy Emitentem a tymi podmiotami przez
organy podatkowe i w rezultacie ustalenia odmiehnyarunkéw rozliczé skutkupcych niekorzystnymi
konsekwencjami w dziedzinie ustalenia podstawy afiazivania. W ocenie Emitenta ryzyko to jest nieles|
poniewa Emitent zawieral umowy na warunkach rynkowych, angrto prowadzi dokumentacggodnie z
wymogami administracji podatkowej w zakresie ustaaen transferowych.

2.2. CZYNNIKI RYZYKA ZWI AZANE Z OTOCZENIEM , W JAKIM EMITENT PROWADZI DZIALALNO  $C.
2.2.1RYZYKO KONKURENCJI .

Emitent dziata na silnie konkurencyjnym rynku,adstistnieje ryzyko dziaka konkurentéw Emitenta
zmierzajcych do pozyskania jego klientéw lub oferowaniaslemh warunkéw handlowych potencjalnym
klientom Emitenta. Emitent nie ma wplywu na dzidapodejmowane przez konkurentéw, jedrakest w
stanie z nimi skutecznie rywalizowa uzyskiwa przewag dzigki zaletom oferowanego produktu oraz
inwestycje zrealizowane dgii srodkom pozyskanym z emisji prywatnej oraz z ewenigapozyskanych
bezzwrotnych dotacji unijnych. Nalg jednak pamitat, ze z przyczyn ekonomicznych i prawnych, rozwoj
budownictwa energooszginego kdzie zmuszat producentéw do polepszania parametablacyjngci
wytwarzanych produktéw, przez ceda zmuszeni do silniejszego konkurowania z produkt&mitenta.

2.2.2RYZYKO ZMIAN W PRZEPISACH PRAWNYCH | PODATKOWYCH

Czeste zmiany w ustawodawstwie, gtdéwnie w zakresieitydal podatkowe] narzaja Emitenta na ryzyko
wystapienia niekorzystnych uregulowgprawnych, co w konsekwencji m® przetday¢ sie na pogorszenie
sytuacji finansowej Emitenta. Zageniem dla dziataln@i Emitenta jest niestabildéé i brak spojnéci
przepiséw prawnych oraz uznaniodointerpretacyjna. Ewentualne zmiany przepiséw prawaym prawa
podatkowego, spotek handlowych, prawa pracy i uileezg spotecznych oraz regulacji prawnych dogmzh
funkcjonowania spotek publicznych mpgmierz& w kierunku negatywnie oddziabgym na dziatalné
Emitenta.

2.2.3RYZYKO ZWI AZANE ZE ZMIENNO $CIA KURSOW WALUT .

W obecnej — prowadzonej na niewiglkkak — dziatalndci, Emitent zaopatruje siw surowce zaréwno w
Polsce, jak i za granic Na rynki zagraniczne kierowana jest zakcz$¢ wyrobéw gotowych Emitenta. W
zwiazku z powyszym ryzyko walutowe jest egciowo ostabione przez wzajemny wplyw transakcji
zakupowych i sprzeds rozliczanych w walutach obcych. W przysdpoczekiwana jest sprzeddicencii i
uzyskiwanie przychoddw z tytutu optat licencyjnyzhinnych krajéw europejskich, co e sk mie¢ znacacy
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wplyw na pozyas walutowy Emitenta. W zwjzku z powgszym Emitent nie wyklucza stosowania w
przyszidgci produktéw finansowych minimalizagych ryzyko walutowe, w postaci kontraktow terminyiv lub
opcji walutowych.

2.2.4RYZYKO SPADKU DYNAMIKI ROZWOJU RYNKU BUDOWLANEGO

Istnieje ryzyko wysfpienia niekorzystnych czynnikéw spotecznych, ekoiamych czy prawnych maych
wplyw na spowolnienie tempa wzrostu rynku budowmit(gtdwnie mieszkaniowego). Me to mie€ istotny
wplyw na sytuagj rynkowych lideréw, jednak w ocenie Emitenta, pafamy wpltyw takiego spadku dynamiki
na dziatalné¢ Emitenta kdzie nieznaczny.

2.3. CZYNNIKI RYZYKA  ZWI AZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM ORAZ PAPIERAMI
WARTO SCIOWYMI OBJ ETYMI EMISJ A.

2.3.1RYZYKO WSTRZYMANIA WPROWADZENIA DO ALTERNATYWNEGO SY STEMU OBROTU NA
RYNKU NEWCONNECT.

Zgodnie z § 6 Regulaminu ASO, w przypadkach gkreych przepisami prawa, Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu wstrzymuje wprowadzenie danych unstntéw finansowych do alternatywnego systemu
obrotu na ryku NewConnect na okres niezdhy niz 10 dni. Ryzyko ograniczone jestegziowo proceduralm
mozliwoscia ztozenia wniosku 0 ponowne rozpatrzenie sprawy.

2.3.2RYZYKO ZAWIESZENIA ORAZ WYKLUCZENIA Z ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU
NA RYNKU NEWCONNECT.

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, OrganizattierAatywnego Systemu Obrotu peozawiest obroét
instrumentami finansowymi na okres nie i#fmy niz 3 miesice, z zastrzeeniem § 12 ust. 3 i § 16 ust. 2
Regulaminu ASO:

e nawniosek Emitenta,
e jezeli uzna,ze wymaga tego interes i bezpietgivo uczestnikéw obrotu,
e jezeli Emitent narusza przepisy obawijace w Alternatywnym Systemie Obrotu.

W przypadkach ok&onych przepisami prawa, Organizator Alternatywn&ystemu Obrotu zawiesza obrét
instrumentami finansowymi na okres niezdtay niz jeden miesic.

§ 16 ust. 1 Regulaminu ASO stanowg, jesli Emitent doprowadza do naruszenia obg@kibw informacyjnych,
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotuwzeo

* upomni€ Emitenta, a informagjo upomnieniu opublikowana swojej stronie internetowe;,

+ zawiest obrét instrumentami finansowymi Emitenta w altéymayym systemie obrotu na rynku
NewConnect,

e wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z alternatywneggiesyu obrotu na rynku NewConnect.

Do terminu zawieszenia, o ktérym mowa w ust. 1 Pkt nie stosuje si postanowienia § 11 ust. 1 (czas
zawieszenia m@ przekracza3 miesice).

Jezeli informacje przekazane przez Emitenta magiet istotny wplyw na notowanie jego instrumentow
finansowych w alternatywnym systemie obrotu na tyNlewConnect, ich przekazanie mcstanowt podstaw
czasowego zawieszenia przez Organizatora Altermagey Systemu obrotu tymi instrumentami w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, OrganizatdterAatywnego Systemu Obrotu o wykluczy
instrumenty finansowe z alternatywnego systemutolma rynku NewConnect:

na wniosek Emitenta, z zasttemiem maliwosci uzalenienia decyzji w tym zakresie od spetienia przez
Emitenta dodatkowych warunkow,

e jezeli uzna,ze wymaga tego interes i bezpietg®vo uczestnikbéw obrotu,

« wskutek ogloszenia upadit Emitenta albo w przypadku oddalenia przed wniosku o ogloszenie
upadtaci z powodu brakgrodkéw w magtku Emitenta na zaspokojenie kosztéw ppstvania,
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« wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, OrganizattherAatywnego Systemu Obrotu wyklucza instrumenty
finansowe z alternatywnego systemu obrotu na riMé&wConnect:

e w przypadkach ok&onych przepisami prawa,
« jezeli zbywalna¢ tych instrumentéw stataesograniczona,
« w przypadku zniesienia dematerializacji tych instemtow.

§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO stanowg przed podiciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConn@ctjanizator Alternatywnego Systemu Obrotuzmo
zawiest obrot tymi instrumentami finansowymi. Termin zasdenia mee w takim przypadku przekroozys
mieshce.

2.3.3RYZYKO WAHA N KURSU | OGRANICZONEJ PLYNNO $CI AKCJI EMITENTA .

Ceny papier6w wartgiowych oraz wolumen obrotu m@godlegé znacznym wahaniom w krétkim czasie.
Inwestorzy powinni mié réwniez swiadomaé¢ ryzyka zwhzanego z ptynrieia waloréw podlegajcych
obrotowi w alternatywnym systemie, co meomi& dwze znaczenie w przypadku e kupna lub sprzeds
znacznych pakietow akcji. Nie rmoa take wykluczy ryzyka poniesienia straty w wyniku niekorzystnych
ruchéw cen papieréw waciowych i ich sprzedsy po cenie niszej, nk wyniosta cena ich zakupu.

2.3.4RYZYKO ZWI AZANE Z MO ZLIW A DODATKOW A PODAZA AKCJI Z TYTULU BRAKU UMOW
ZAKAZU ZBYWANIA AKCJI TYPU L OCK-UP W ODNIESIENIU DO AKCJI SERII F.

597.500 akcji zwyktych na okaziciela serii F, naleyt w terminie 24 czerwca 2008r — 30 lipca 2008cenie 4
PLN za akaj nie jest objte umowami zakazu sprzegatypu Lock-up. W zwizku z planowanym obgiem
akciji serii F wnioskiem o wprowadzenie do altermatggo systemu obrotu na rynku NewConnect, Spoha ni
wyklucza maliwosci dodatkowej podegy akcji z tego tytutu, po rozpoeziu notowa akcji w Alternatywnym
Systemie Obrotu na Rynku NewConnect.
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3. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W DOKUMEN CIE
INFORMACYJNYM .

3.1. EMITENT .

Firma Hotblok Spétka Akcyjna

Nazwa skrocona Hotblok SA

Siedziba Bbrowa Gornicza

Adres siedziby ul. Fabryczna 1; 42-53@biBowa GOrnicza
Tel. (48 32) 264 50 08 w. 506

Fax (48 32) 264 50 08 w. 506

Adres poczty elektronicznej hotblok@hotblok.pl

Strona internetowa www.hotblok.pl

W imieniu Emitenta dziata:
Jarostaw Lenartowski — Prezes Zstu.
Oswiadczenie osoby dziatgjej w imieniu Emitenta

Dziatajac w imieniu Emitenta éwiadczam,ze zgodnie z maj najlepsz wiedz i przy dotaeniu naleytej
starannéci, by zapewni taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Infocyjaym s prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznyme w Dokumencie Informacyjnym nie pomgto niczego, co mogtoby wplywa
na ich znaczenie.
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3.2. AUTORYZOWANY DORADCA.

Firma M&M Doradztwo Gospodarcze spoétka z ograoiy, odpowiedzialnécia
Siedziba Warszawa

Adres siedziby ul. Grzybowska 80/82, 00-844 Wawsx

Tel. (48 22) 661 54 02

Fax (48 22) 661 54 02

Adres poczty elektronicznej newconnect@mm-dg.pl

Strona internetowa www.mm-dg.pl

W imieniu Autoryzowanego Doradcy dziata:
Mariusz Jagodaski — Prezes Zagzlu.
Oswiadczenie osoby dziatgjej w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Oswiadczam,ze Dokument Informacyjny zostat spadzony zgodnie z wymogami oktenymi w Zahczniku

nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Sytemu Obrotuwalbnego Uchwat Nr 147/2007 Zaradu Papierow
Wartasciowych w Warszawie z dnia 1 marca 2007r. (zrp@m.), oraze wg mojej najlepszej wiedzy i zgodnie
z dokumentami i informacjami przekazanymi przez témta, informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym g prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktyczrynaz ze nie pomingto w nim zadnych
faktéw, ktére moglyby wplywé na jego znaczenie i wycernnstrumentéw finansowych wprowadzonych do
obrotu, a take ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka agane z obrotem danymi instrumentami.
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4. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU .

4.1. SzCZEGOLOWE OKRE SLENIE RODZAJOW , LICZBY ORAZ £ ACZNEJ WARTO SCI INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH Z WYSZCZEGOLNIENIEM RODZAJOW UPRZYWILEJOWANIA , WSZELKICH
OGRANICZEN CO DO PRZENOSZENIA PRAW Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORAZ
ZABEZPIECZE N LUB SWIADCZE N PODATKOWYCH .

4.1.1RODZAJE  INSTRUMENTOW  FINANSOWYCH EMITENTA  WPROWADZANE DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU NA RYNKU NEWCONNECT.

Rodzaje instrumentéw finansowych Emitenta wprowadzao Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku
NewConnect:

102.000 (sto dwa tyste) akcji zwyklych na okaziciela serii A o waitonominalnej 1,00 (jeden) zioty kda,
150.000 (sto pidziesat tysigcy) zwyktych na okaziciela serii B o waétd nominalnej 1,00 (jeden) zioty kda,

250.000 (dwiécie pkcdziesit tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o waito nominalnej 1,00 (jeden)
zloty kazda,

2.498.000 (dwa miliony czterysta dzieddziesit osiem tysicy) akcji zwyklych na okaziciela serii D o
wartasci nominalnej 1,00 (jeden) zioty kda,

100.000 (sto tyscy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o waitbnominalnej 1,00 (jeden) zioty kda,

597.500 (pi¢set dziewgcdziesht siedem tysicy pieéset) akcji zwyklych na okaziciela serii ,F” 0 wadtd
nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kda

82.500 (osiemdziesi dwa tysice pecset) akcji zwyktych na okaziciela serii ,G” 0 wastdb nominalnej 1,00
(jeden) zioty kada,

Na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnegm@@gdzenia Hotblok S.A. z dnia 18 listopada 2008 r.
wyemitowano do 82.500 sztuk akcji zwyktych na okéda serii ,G” 0 wartéci nominalnej 1,00 zioty Kala.
Akcje wyemitowane zostaly w trybie art. 431 § 2 pgkKodeksu spotek handlowych, tj. w trybie subskjyp
prywatnej. Cena emisyjna akcji serii ,G” zostalaalsna na 4,00 zt za jedrakcg. Subskrypcja prywatna
odbywata si w dniach 30 grudnia 2008 r. — 15 stycznia 2009rdiiu 16 stycznia 2009 r. Zad dokonat
przydziatu akcji. W wyniku zawarcia umow @bja akcji, skutecznie oldie i optacone zostaty 82.500 sztuk
akcji. Akcje zostaty olite przez 3 osoby fizyczne i prawneaczne wyptywy do Spoitki z tytutu emisji akcji
serii G wyniosty 330.000 zt. 4czne szacunkowe koszty oferty wyniosty 190.000@upvzgkdnieniu wptywu
pozyskanej dotacji na sfinansowanie procesu poryakawestoréw zewgirznych, z czego wynagrodzenie
Autoryzowanego Doradcy z tytutu doradztwa przy prog&vadzeniu oferty prywatnej oraz z tytutu spmlzenia
Dokumentu Informacyjnego wyniosto 113.000 zi. Emigkcji serii G zostata zarejestrowana przed & dn.
17.02.2009 r..

Z instrumentami finansowymi wskazanymi powgy nie whza Sie zadne ograniczenia co do przenoszenia praw z
nich wynikapcych.

4.1.21UPRZYWILEJOWANIE AKCJI EMITENTA .

Akcje serii ,A", ,B", ,C", D", ,E", ,F"i,G"s a akcjami zwyklymi na okaziciela.

Nie wysepuje uprzywilejowanieadnych dotychczas wyemitowanych akcji.
4.2. OGRANICZENIA W OBROCIE AKCJAMI EMITENTA .

Statut Emitenta nie przewidujeéadnych szczeg6lnych ograniézen obrocie Akcjami Emitenta, poza
ograniczeniami przewidzianymi oba&ujacymi przepisami prawa.

W stosunku do akcji serii ,A", ,B”, ,C", ,D" i ,E” przewidzianych do wprowadzenia do alternatywnego
systemu obrotu na rynku NewConnect, akcjonariusgeadi umowy zakazu zbywania akcji typu lock-up na
okres 2 lat od dnia debiutu na rynku NewConnect.
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4.2.1 OGRANICZENIA WYNIKAJ ACE Z USTAWY O OCHRONIE KONKURENCJI | KONSUMENTOW .

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsundentna przedsbiorcow, ktérzy deklaruj zamiar
koncentracji w przypadku, gdyadzny obr6t na terytorium Polski przeesiorcéw uczestnicych w
koncentracji w roku obrotowym, poprzedaajm rok zgloszenia, przekracza rownow&t60.000.000 EURO,
(dla facznegoswiatowego obrotu przedgiiorcéw rownowarté¢ 1.000.000.000 EURO) natono obowizek
zgloszenia zamiaru koncentracji Prezesowi eédtz Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Przy badaniu
wysokdaici obrotu brany jest pod uwagobrét zaréwno przeddiiorcow bezpérednio uczestniegych w
koncentracji, jak i pozostatych przegsiorcow naléacych do grup kapitalowych, do ktorych nale
przedsibiorcy bezpérednio uczestniery w koncentracji. Warkg EURO podlega przeliczeniu na ziote
wedtug kursusredniego walut obcych ogloszonego przez NarodowwykBRolski w ostatnim dniu roku
kalendarzowego poprzedzaeggo rok zgtoszenia zamiaru koncentracji. Jak wgrdkart. 13 ust. 2 Ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentow obazek zgtoszenia dotyczy zamiaru:

1) pokczenia dwoch lub wtej samodzielnych przedbiorcow,

2) przegcia - poprzez nabycie lub agje akcji, innych papieréw waroiowych, udziatow, cakei lub czsci
majatku lub w jakikolwiek inny sposéb - bezfredniej lub péredniej kontroli nad catym albo ¢xia jednego
lub wiecej przedsibiorcow przez jednego lub wdej przedsibiorcow,

3) utworzenia przez przedbiorcow wspoélnego przeddiiorcy,

4) nabycia przez przedsiorce czeSci mienia innego przeddiiorcy (caldci lub czsci przedstbiorstwa), jeeli
obrot realizowany przez to mienie w ktérymkolwiekdzvoch lat obrotowych poprzedzeych zgtoszenie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polské@ynowarté¢ 10.000.000 EURO.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o ochronie konkurencpng&umentow nie podlega zgtoszeniu zamiar koncgntrac

1) jezeli obrét przedsbiorcy, nad ktorym ma nagli¢ przejcie kontroli, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej wadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzsich zgtoszenie réwnowadti
10.000.000 EURO,

2) polegaicej na czasowym nabyciu lub @bju przez instytugj finansow akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzeday, jezeli przedmiotem dziatalrigi gospodarczej tej instytucji jest prowadzone daswy lub cudzy
rachunek inwestowanie w akcje albo udzialy innycredseébiorcow, pod warunkiemze odsprzedata nasipi
przed uptywem roku od dnia nabycia lub gfi@, orazze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcjialidziatow, z wyjtkiem prawa do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wytznie w celu przygotowania odsprzegaataici lub czsci przedstbiorstwa, jego
maijatku lub tych akcji albo udziatow,

3) polegajcej na czasowym nabyciu lub @biu przez przedsbiorce akcji lub udziatéw w celu zabezpieczenia
wierzytelndgci, pod warunkiemze nie lzdzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatowwataczeniem
prawa do ich sprzedsw,

4) nastpujacej w toku posipowania upadiriowego, z wydczeniem przypadkow, gdy zamierzey przejpé
kontrok jest konkurentem albo nale do grupy kapitatowej, do ktérej nale konkurenci przedsbiorcy
przejmowanego,

5) przedsibiorcéw naleacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokanuj

1) wspdlnie 4czacy sk przedstbiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 uspkt 1 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentow,

2) przedsgbiorca przejmujcy kontrok - w przypadku, o ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkiistawy o ochronie
konkurencji i konsumentéow,

3) wspolnie wszyscy przedsiorcy biomcy udziat w utworzeniu wspoélnego przedsorcy - w przypadku, o
ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ocheckbnkurencji i konsumentow,

4) przedsibiorca nabywaijcy cz$¢ mienia innego przedgiiorcy - w przypadku, o ktorym mowa w art. 13 ust.
2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument§Wprzypadku gdy koncentracji dokonuje przebdgirca
dominupcy za pdrednictwem co najmniej dwéch przegsiorcOw zalénych, zgloszenia zamiaru tej
koncentracji dokonuje przedbiorca dominujcy.

W mysl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji inkamentéw pogpowanie antymonopolowe w
sprawach koncentracji powinno dyakaiczone nie p#niej niz w terminie 2 miesicy od dnia jego wszegia.
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Do czasu wydania decyzji przez PrezesactuzOchrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywurtgénu, w
jakim decyzja powinna zostawydana, przedsbiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zglosae s
obowiazani do wstrzymania siod dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1 Ustawgabronie konkurencji i
konsumentow). Stosownie do art. 18-19 Ustawy o adilrkonkurencji i konsumentéw, Prezes ¢tz Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw wydaje, w drodze decyzjjod na dokonanie koncentracji, w wyniku ktorej
konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ogrammez w szczegélroi przez powstanie lub umocnienie
pozycji dominujcej na rynku. Wydag zgod na dokonanie koncentracji, Prezes ddiiz Ochrony Konkurencji

i Konsumentéw m2e zobowizat przedstbiorce lub przedsibiorcow zamierzajcych dokonéa koncentracji do
spetnienia okrdonych warunkow lub przyf ich zobowizanie, w szczegdlioi do:

1) zbycia catéci lub czséci maptku jednego lub kilku przedghiorcow,

2) wyzbycia st kontroli nad okrélonym przedsibiorca lub przedsibiorcami, w szczegolriai przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotanifunkcji cztonka organu zagdzapcego lub kontrolnego
jednego lub kilku przedsbiorcow,

3) udzielenia licencji praw wytznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 i 3 Ustawy o ochronie kaekcji i konsumentéw Prezes Jdu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw okrda w decyzji termin spetnienia warunkéw oraz naktacha przedsbiorce lub
przedsgbiorcéw obowizek skltadania, w wyznaczonym terminie, informacjirealizacji tych warunkéw.
Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncengragygasay, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania
koncentracja nie zostata dokonana. Prezes:durz2Dchrony Konkurencji i Konsumentow o natay¢é na
przedsgbiorce w drodze decyzji karpienigzna w wysokdci nie wiekszej ni 10% przychodu oggnictego w
roku rozliczeniowym poprzedzgjym rok nat@enia kary, jeeli przedstbiorca ten chéby nieumylnie dokonat
koncentracji bez uzyskania jego zgody. Prezes:dirzOchrony Konkurencji i Konsumentéw i réwnie:
nalazy¢ na przedsbiorcg w drodze decyzji kar pienkzna w wysokdci stanowicej réwnowarté¢ do
50.000.000 EURO, radzy innymi, jeeli, chatby nieumylnie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustawy o
Ochronie Konkurencji i Konsumentow lub w zgloszemamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe danez&€se
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw veoréwniez natazy¢ na przedsbiorce w drodze decyzji kar
pieniezna w wysokaci stanowicej rownowarté¢ do 10.000 EURO za kedy dzien zwtoki w wykonaniu m.in.
decyzji wydanych m.in. na podstawie art. 19 ustUstawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw lub
wyrokéw sidowych w sprawach z zakresu koncentracji. PrezegdurOchrony Konkurencji i Konsumentow
moze, w drodze decyzji, natgé na osob petnaca funkcje kierownica lub wchodaca w sklad organu
zaradzapcego przedsgbiorcy lub  zwizku przedsibiorcow kae pienezna w  wysokdci do
pigcdzieskciokrotnaici przecktnego wynagrodzenia, w szczegd@ciow przypadku, jeeli osoba ta uminie
albo nieumylnie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracjiuprzypadku niewykonania decyzji o zakazie konaagjir
Prezes Urgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw &g w drodze decyzji, okékajac termin jej wykonania
na warunkach ok&onych w decyzji, nakazaw szczegélngi zbycie akcji zapewniagych kontrot nad
przedstbiorca lub przedsibiorcami, lub rozwqzanie spotki, nad ktér przedsibiorcy sprawui wspolr
kontrok. Decyzja taka nie mi® zostd wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania konaaijitr W przypadku
niewykonania decyzji, Prezes Wdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw e w drodze decyzji, dokota
podziatu przedsbiorcy. Do podziatu spotki stosujeesodpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przystuguiompetencje organdw spoétek uczestaigzh
w podziale. Prezes Wgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw u@ ponadto wyspi¢ do du o
uniewanienie umowy lub podfrie innych srodkéw prawnych zmierzagych do przywrdcenia stanu
poprzedniego. Przy ustalaniu wysékbkar piengznych, Prezes Uerlu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
uwzgkdnia w szczegOlrii okres, stopig oraz okolicznéci uprzedniego naruszenia przepiséw ustawy.

4.2.2 OGRANICZENIA WYNIKAJ ACE Z ROZPORZADZENIA RADY (WE) NR 139/2004w SPRAWIE
KONTROLI KONCENTRACJI PRZEDSI EBIORSTW.

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, ogranicza swobodny obroét akcjami, wynikajakze z regulacji
zawartych w Rozporzizeniu w Sprawie Koncentracji.

Rozporadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowad@yczice tzw. Koncentracji o wymiarze
wspdllnotowym, a wic obejmujcych przedsbiorstwa i powiazane z nimi podmioty, ktére przekraczaj
okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Koncentracja przedshiorstw posiada wymiar wspolnotowy w ngstijacych przypadkach:
a) gdy kczny $wiatowy obr6t wszystkich przeddiorstw uczestnicych w koncentraciji, wynosi wiej niz 5
000 000 000 EURO, oraz
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b) gdy hczny obrot przypadagy na Wspolnat Europejsk kazdego z co najmniej dwoch przeglsiorstw
uczestniczcych w koncentracji wynosi wtej niz 250 000 000 EURO, chyba, zezka z przedsbiorstw
uczestniczcych w koncentracji uzyskuje wgej niz dwie trzecie swoichatznych obrotéw, przypadajych na
Wspélnot, w jednym i tym samym giagtwie cztonkowskim.

Koncentracja przedghiorstw ma wymiar wspélnotowy rowriev przypadku, gdy:

a) faczny swiatowy obrét wszystkich przedsiorstw uczestniczcych w koncentracji wynosi weej niz 2 500
000 000 EURO,

b) w kazdym z co najmniej trzech pstw cztonkowskich dczny obrét wszystkich przedsiorstw
uczestniczcych w koncentracji wynosi wtej niz 100 000 000 EURO,

c) w kadym z co najmniej trzech pstw czlonkowskich dczny obrot wszystkich przedbiorstw
uczestniczcych w koncentracji wynosi wtej niz 100 000 000 EURO, z czegickny obrot co najmniej dwoch
przedsgbiorstw uczestnicych w koncentracji wynosi co najmniej 25 000 000R©, oraz

d) faczny obrot, przypadagy na Wspolnat Europejsk, kazdego z co najmniej dwoch przegsiorstw
uczestnicacych w koncentracji wynosi wtej nz 100 000 000 EURO, chybze kazde z przedsbiorstw
uczestniczcych w koncentracji uzyskuje egej niz dwie trzecie swoichatznych obrotéw przypadaych na
Wspélnot w jednym i tym samym pisstwie cztonkowskim.

Rozporadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wo#nie koncentracje prowagtzz do trwalej zmiany
struktury witasnéciowej w przedsibiorstwie. Koncentracje wspolnotowe podlegagtoszeniu do Komisji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem,:a po

a) zawarciu umowy,
b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub
C) przegciu wigkszaciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie pmzadzenia w Sprawie Koncentracji mma réwnig
dokona& w przypadku, gdy przedgiiorstwa posiadaj wskpny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o
wymiarze wspoélnotowym. Koncentracja wspoélnotowa vaga zgody Komisji.

4.2.30BOWIAZKI | OGRANICZENIA WYNIKAJ ACE Z USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI
FINANSOWYMI .

Obrot akcjami Emitenta, jako akcjami spoitki pubtieg podlega ramowi przewidzianemu dla takich spotek w
Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi.

Art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami fisawymi okréla, jakie podmioty obowizane g do
niewykorzystywania informacji poufnej. Zgodnie z spanowieniami tego artykuluasto m. in. osoby
posiadajce informacg poufra w zwiazku z petnieniem funkcji w organach spétki, posisiden akcji spotki, lub
w zwiazku z dostpem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wylywania zawodu, a ta& stosunku
zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnyamadierze. $to w szczegolnizi:

e czlonkowie zarzdu, rady nadzorczej, prokurenci lub petlnomocnicyitEma lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby poa@ste z tym Emitentem lub wystawev stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnymaktarze, lub

e akcjonariusze spotki publicznej, lub
e maklerzy lub doradcy.

Art. 156 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami fisawymi zobowizuje osoby wymienione powgj do
nieujawniania informacji poufnej oraz do nieudzmédarekomendacji lub naktaniania innej osoby nastedie
informacji poufnej do nabycia lub zbycia instrum@mtfinansowych, ktorych dotyczyta informacja.

Osoby wchodgce w sktad organéw nadzorczych lub zalzapcych Emitenta albodalace prokurentami, inne
osoby petrice w strukturze organizacyjnej emitenta funkcjerdwenicze, ktére posiadajstaly dostp do
informacji poufnych dotycxych bezpérednio lub pérednio tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywieragych wplyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzerdaiatalndgci
gospodarczej,asobowizane do przekazywania Komisji Nadzoru Finansowedarinaciji o zawartych przez te
osoby oraz osoby blisko z nimi pawane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy aoierinstrumentami
finansowymi, na wilasny rachunek, transakcjach niabylab zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczicych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finmwgch powizanych z tymi papierami

17



Dokument Informacyjny HOTBLOK S.A.

wartasciowymi, dopuszczonych od obrotu na rynku reguloymanub kgdacych przedmiotem ubieganiagsh
dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zakazy i wymogi, o ktérych mowa w art. 156-160 Wsatao obrocie instrumentami finansowymi, w tym
wynikajace z przepiséw wydanych na podstawie art. 1605)ghap zastosowanie w przypadkach otomych

w art. 39 ust. 4. pkt 3 Ustawy o obrocie instruraemt finansowymi tj. do instrumentéw finansowych
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotenddrium Rzeczypospolitej Polskiej.

4.2.40BOWIAZKI | OGRANICZENIA WYNIKAJ ACE Z USTAWY O OFERCIE PUBLICZNE] .

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznepdga

a) kto oskgmat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 50%%6 albo 90% ogdinej liczby gtosow
w spotce publicznej,
b) kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%86380%, 75% albo 90% ogolnej liczby glosow w

tej spotce i w wyniku zmniejszenia tego udziatuagsit odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%,
50%, 75% albo 90% lub mniej ogolnej liczby gtosow,

c) kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udpahad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmnigj
1% ogolnej liczby gtoséw,

jest zobowiazany zawiadondi o tym Komisg Nadzoru Finansowego oraz spptv terminie 4 dni od dnia
zmiany udziatu w ogolnej liczbie gtoséw albo od aniv ktérym dowiedziat gio takiej zmianie lub przy
zachowaniu nalgytej starannéci mégt sk o niej dowiedzié, a w przypadku zmiany wynikgej z nabycia akcji
spotki publicznej w transakcji zawartej na rynkguwanym — nie pgniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od
dnia zawarcia transakciji.

Obowiazek dokonania zawiadomienia powstaje révwnie przypadku zmiany dotychczas posiadanego udziatu
ponad 10% ogolnej liczby gloséw o co najmniej 2%0logj liczby gloséw, a tale zmiany dotychczas
posiadanego udziatu ponad 33% ogolnej liczby gtos@e najmniej 1% ogdlnej liczby glosow.

Obowiazek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadkly po rozliczeniu w depozycie papieréw
wartasciowych kilku transakcji zawartych na rynku regubowm w tym samym dniu, zmiana udziatu w ogélnej
liczbie gtoséw w spoitce publicznej na koniec droaliczenia nie powoduje agjniecia lub przekroczenia progu
0golnej liczby gtoséw, z ktérym wie sk powstanie tych obowikow.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powsj zawiera informacje o:
a) dacie i rodzaju zdarzenia powodcggo zmian udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

b) liczbie akcji posiadanych przed zmiaudziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaldaym spotki
oraz o liczbie gtosow z tych akgiji i ich procentawydziale w ogdlnej liczbie glosow;

c) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procemyowudziale w kapitale zaktladowym spotki oraz o
liczbie gloséw z tych akcji i ich procentowym udeiav ogoéinej liczbie gtosow;

d) informacje dotycace zamiaréw dalszego zidszania udziatu w ogdlnej liczbie gloséw w okreg2
mieskcy od zizenia zawiadomienia oraz celu zWk$zania tego udzialu - w przypadku gdy
zawiadomienie jest sktadane w zwku z osignieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw;

e) podmiotach zalenych od akcjonariusza dokonaggo zawiadomienia, posiadeych akcje spoiki;
f) osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt Zlit.

W przypadku, gdy podmiot zoboaxiany jest do dokonania zawiadomienia posiada ak@jrego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawigrdakze informacje okrdone w pkt a) i b), odibnie dla akcji kadego rodzaju.

Zawiadomienie mze byt sporadzone w ¢zyku angielskim.

W przypadku zmiany zamiaréw lub celu, o ktérych mow ust. 4 pkt 4, akcjonariusz jest obgxény
niezwlocznie, nie pfiej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, pomfiowat o tym Komisg oraz ¢
spotie.

Obowigzki okreSlone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej spoczywa@wniez na podmiocie, ktory osgnat
lub przekroczyt okrdony prog ogélnej liczby gtoséw w zaiku z:

a) zajsciem innego i czynnd¢ prawna zdarzenia prawnego,
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b) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowyztktérych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowizek nabycia ja wyemitowanych akcji spotki publicznej,

c) posrednim nabyciem akcji spétki publicznej.
W przypadku, o ktérym mowa w pkt b), zawiadomiezigyviera réwnig informacije o:

a) liczbie gloséw oraz procentowym udziale w ogélnajzlhie gtoséw jak posiadacz instrumentu
finansowego osgnie w wyniku nabycia akcji,

b) dacie lub terminie, w ktérym nagti nabycie akcji,
c) dacie wyganiecia instrumentu finansowego.

Obowigzki okreslone w art. 69 powstajrowniez w przypadku gdy prawa glosu gwiazane z papierami
wartasciowymi stanowacymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytugdy podmiot, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykoréyprawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tegawa —

w takim przypadku prawa gtosu uia st za naleace do podmiotu, na rzecz ktdérego ustanowiono
zabezpieczenie.

Akcjonariusz nie mge wykonywd& prawa gtosu z akcji spotki publicznegdacych przedmiotem czynsoi
prawnej lub innego zdarzenia prawnego powsackgo osigniecie lub przekroczenie danego progu ogoélnej
liczby gtosow, jeeli osagniecie lub przekroczenie tego progu rg@#b z naruszeniem obowikéw okrelonych

w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej olxaki okreslone powyej spoczywaj rowniez na:

a) podmiocie, ktory osgnat lub przekroczyt okrdony w ustawie prég ogolnej liczby gtoséw w zwku z
nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawch w zwazku z akcjami spétki publicznej,

b) funduszu inwestycyjnym — taé& w przypadku, gdy agyniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej
liczby gtoséw okrélonego w tych przepisach nagtije w zwizku z posiadaniem akcjidznie przez:

« inne fundusze inwestycyjne zadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycy,

« inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorRzeczypospolitej Polskiej, zadzane przez ten
sam podmiot,

c) podmiocie, w przypadku ktérego ggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczbgs@w
okreslonego w tych przepisach nagtije w zwizku z posiadaniem akcji:

e przez osob trzech w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzesgotpodmiotu, z wykzeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czykaip o ktérych mowa w art. 69 ust 2 pkt 2 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi,

« w ramach wykonywania czynéd, polegajcych na zargdzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wiksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie zepizami Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz Ustawy o funduszaetestycyjnych — w zakresie akcji wchadych
w sklad zaradzanych portfeli papieréw wagoiowych, z ktérych podmiot ten, jako zadzapcy,
moze w imieniu zleceniodawcow wykonyéarawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

e przez osob trzech, z ktdém ten podmiot zawart umawy ktorej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu.

d) petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowangalariusza na walnym zgromadzeniu zostat upoveany
do wykonywania prawo gtosu z akcji spétki publicgrezeli akcjonariusz ten nie wydat ggiacych pisemnych
dyspozycji co do sposobu gltosowania,

e) wszystkich podmiotachadznie, ktore dczy pisemne lub ustne porozumienie dotgez nabywania przez te
podmioty akcji sp6tki publicznej lub prowadzeniavaitej polityki wobec spéiki, chocidy tylko jeden z tych
podmiotéw podit lub zamierzat podi czynnaci powodujce powstanie tych oboyzkow,

f) podmiotach, ktére zawierjporozumienie, o ktérym mowa w pkt e), posiadagkcje spotki publicznej, w
liczbie zapewniajcej facznie osigniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczlwgdw okrdlonego w
tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt e) i f) obaxki mog by¢ wykonywane przez jedrze stron porozumienia,
wskazam przez strony porozumienia. Istnienie porozumiewoigktorym mowa w pkt €) domniemywag Siv
przypadku posiadania akcji spotki publicznej przez:
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« makonkow, ich wstpnych, zstpnych i rodzéstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stapni
jak réwniez osoby pozostage w stosunku przysposobienia, opieki, kurateli,

e o0soby pozostage we wspdlnym gospodarstwie domowym,

« mocodawe lub jego petnomocnika, nieetiacego firmy inwestycyjr, upowanionego do dokonywania
na rachunku papieréw wastiowych czynnéci zbycia lub nabycia papieréw wastaowych,

e jednostki powizane w rozumieniu ustawy o rachunka@eio
Ponadto obowizki wskazane wiej powstag rowniez w przypadku, gdy prawa gtosua awiazane z:

e papierami wartéciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podeiep ktorymi mae on
dysponowa wedtug wiasnego uznania.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wylicgoh wyzej obowazkow:

e po stronie podmiotu domimagego — wlicza si liczbe gloséw posiadanych przez jego podmioty
zalezne,

* po stronie petnomocnika, ktéry zostat upaniany do wykonywania prawa glosu zgodnie z artu8f
1 pkt 4 Ustawy o ofercie publiczej— wlicz& $iczbe gtoséw z akcji oljtych petnomocnictwem,

wlicza sk liczbe gloséw z wszystkich akcji, nawetzgdi wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczrie
wytaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z art. 89 Ustawy o ofercie publicznej, akgriusz nie mze wykonywa prawa gtosu z:

a) akcji spotki publicznej ddlacych przedmiotem czyndoi prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujcego osigniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczbgsdw, jezeli osiagniecie lub
przekroczenie tego progu ngsito z naruszeniem obowikow okrélonych odpowiednio w art. 69 lub art. 72
Ustawy o ofercie publicznej;

b) wszystkich akcji spotki wszystkich akcji spofkiiblicznej, jeeli przekroczenie progu ogdlnej liczby gtosow
nastpito z naruszeniem obowdkéw okrelonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawgfercie publicznej;

c) akcji spotki publicznej, nabytych w wezwaniu penie ustalonej z naruszeniem art. 79 Ustawy ocigfer
publicznej.

Podmiot, ktory prog ogélnej liczby gtoséw, w przgba, o ktdrym mowa odpowiednio w art. 73 ust. 2 b
albo art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o ofercie publ&jzmie mae wykonywa prawa gtosu z wszystkich akcji spotki
publicznej, chybae wykona obowizki okreslone w tych przepisach.

Zakaz wykonywania prawa gtosu, o ktorym mowa ugpktl2 i ust. 2 Ustawy o ofercie publiczej (pktokaz
powyzej), dotyczy take wszystkich akcji spétki publiczej posiadanychgarpodmioty zalime od akcjonariusza
lub podmiotu, ktéry nabyt akcje z naruszeniem ohakdw okr&lonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1
Ustawy o ofercie publicznej albo nie wykonat obaekiéw okrélonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2
lub 5 Ustawy o ofercie publicznej.

W przypadku nabycia lub ogjia akcji spotki publicznej z naruszeniem zakazktdrym mowa powyej albo w
art. 77 ust. 4 pkt 1 Ustawy o ofercie publicznépoaniezgodnie z tym punktem, podmiot, ktdry nald obpt
akcje, oraz podmioty od niego zahe nie mog wykonywa prawa gtosu z tych akciji.

Prawo gtosu z akcji spétki publicznej wykonane whrezakazom, o ktérych mowa w art. 89 Ustawy o oferci
publicznej nie jest uwzgtiniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwablnego zgromadzenia, z
zastrzeeniem przepiséw innych ustaw.

4.3. PODSTAWA PRAWNA EMISJI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH .
Organem uprawnionym do pedja decyzji o podwiszeniu kapitatu zakladowego poprzez eeizkcji, na
mocy art. 430-432 KSH jest Walne Zgromadzenie Akajiuszy Emitenta.

Akcje serii A zostaty wyemitowane na podstawie iatwraz z aktem zawzania spo6tki w dniu 28 grudnia
2000 r. jako 204 akcje imienne uprzywilejowane ateéi nominalnej 500 zt kada. Uprzywilejowanie akcji
dotyczylo prawa gtosu (5 do 1) oraz pierwssteva w podziale dywidendy i maku likwidacyjnego Emitenta.
Zamiana akcji imiennych na okaziciela wraz z utngprzywilejowania nagpita na mocy Uchwaty nr 2/2003
NWZA Emitenta z dnia 5 marca 2003r.

Stosowne zapisy aktu zaygania Spotki brzmi nastpujaco:
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2. KAPITAL SPOLKI
§8

1. Kapitat akcyjny Spotki wynosi 102.000,00 zt (sto dwa tysigce ztotych) i dzieli sie na 204 (stownie:
dwiescie cztery) akcji imiennych serii ,A” 0 wartosci nominalnej po 500,00 zt (stownie: piecset
ztotych) kazda.

2. Kapitat akcyjny zostanie zebrany w drodze objecia przez Zatozycieli i optacony gotéwka. Akcje
zostang optacone przez Akcjonariuszy Zatozycieli w wysokosci Y4 (jednej czwartej) ich wartosci
nominalnej przed zarejestrowaniem Spéiki. Akcjonariusze — Zatozyciele zobowigzani sg do
optacenia pozostatej czesci obejmowanych akcji w terminie do 31 marca 2001 roku.

Akcje zalozycielskie bedg wydawane po cenie réwnej ich warto$ci nominalnej.

4. Akcje serii ,A” 0 numerach 001 do 204 sg akcjami imiennymi i uprzywilejowanymi w taki sposéb,
ze na Walnym Zgromadzeniu kazda z nich daje prawo do pieciu gloséw. Akcje te majgq
pierwszenstwo w podziale dywidendy i w podziale majatku likwidacyjnego Spokki.

Zamiana akcji imiennych na okaziciela wraz z utngprzywilejowania nagpita na mocy Uchwaly nr 2/2003
NWZA Emitenta z dnia 5 marca 2003r.

Akcje serii B zostaty wyemitowane na mocy Uchwalty2nNWZA Emitenta z dnia 27 marca 2006r. w drodze
subskrypcji prywatnej skierowanej do oznaczonegeestora, jako 300 akcji zwyktych na okaziciela artesci
500 zt kada.

UCHWALA NR 1

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Spétki dziatajacej pod firmg MT FAKTOR Spétka Akcyjna
z siedzibg w Tychach przy ulicy Gen. De Gaulle’a 8

z dnia 27 marca 2006 roku

w sprawie pozbawienia prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy

Na podstawie art. 433 § 2 kodeksu spétek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki
dziatajgcej pod firmg MT FAKTOR Spétka Akcyjna z siedzibg w Tychach przy ulicy Gen. De Gaulle’a 8
postanawia wylaczy¢ w catosci prawo poboru akcji przystugujgce Akcjonariuszom. Wytgczenie prawa
poboru wynika z koniecznosci dokapitalizowania Spotki przez nowego akcjonariusza stosownie do
pisemnej opinii Zarzadu Sp6iki odczytanej na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu.

Przewodniczacy stwierdzit, ze uchwata zostata przyjeta jednogtosnie i bez sprzeciwéw w glosowaniu
jawnym.

UCHWALA NR 2

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Spétki dziatajacej pod firmg MT FAKTOR Spétka Akcyjna
z siedzibg w Tychach przy ulicy Gen. De Gaulle’a 8

z dnia 27 marca 2006 roku

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki

Na podstawie art. 431 § 1i § 2 pkt 1 kodeksu spotek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spétki dziatajacej pod firmg MT FAKTOR Spétka Akcyjna z siedzibg w Tychach przy ulicy Gen. De
Gaulle’a 8 postanawia:

podwyzszyé kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 102.000,00 zt (sto dwa tysigce ziotych) do kwoty
252.000,00 zt (dwiedcie piecdziesigt dwa tysigce ztotych) czyli o kwote 150.000,00 zt (sto piecédziesigt
tysiecy zlotych) poprzez emisje 300 (trzystu) nowych akcji w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej
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do Centrum Szkolen Zawodowych sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie. Nominalna warto$¢ jednostkowa
akcji na okaziciela nowej emisji oznaczonej jako seria ,B” wynosi 500,00 zt (pieéset ziotych), tgcznie
150.000,00 zt (sto piecdziesiat tysiecy ziotych). Nowe akcje beda uczestniczy¢ w dywidendzie od
pierwszego stycznia dwa tysigce siédmego roku (01.01.2007 r.). Cena emisyjna rowna bedzie cenie
nominalnej akcji.

Zgodnie z uchwatg Nr 1 wylgczone zostaje w catosci prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Akcje obejmowane przez Centrum Szkolen Zawodowych Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
zostang pokryte w catosci gotowka.

Termin zawarcia umowy objecia akcji Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki MT FAKTOR
Spotka Akcyjna okresla na dzien dwudziestego 6smego marca dwa tysigce szostego roku (28.03.2006

r.).

Przewodniczacy stwierdzit, ze uchwata zostata przyjeta jednogtosnie i bez sprzeciwéw w glosowaniu
jawnym.

Akcje serii C zostaty wyemitowane na mocy Uchwah2rnZWZA Emitenta z dnia 3 listopada 2006r. w dr@dz
subskrypcji prywatnej skierowanej do oznaczonegeestora, jako 500 akcji zwyktych na okaziciela artesci
500 zt kada.

UCHWALA NR 1

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Spétki dziatajacej pod firmg MT FAKTOR Spétka Akcyjna
z siedzibg w Tychach przy ulicy Gen. De Gaulle’a 8

z dnia 3 listopada 2006 roku

w sprawie pozbawienia prawa poboru Akcjonariuszy

Na podstawie art. 433 § 2 kodeksu spotek handlowych Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki
dziatajgcej pod firmg MT FAKTOR Spétka Akcyjna z siedzibg w Tychach przy ulicy Gen. De Gaulle’a 8
postanawia wylaczy¢ w catosci prawo poboru akcji przystugujgce Akcjonariuszom. Wytgczenie prawa
poboru wynika z koniecznosci dokapitalizowania Spoétki przez jednego z Akcjonariuszy stosownie do
pisemnej opinii Zarzadu Sp6iki odczytanej na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu.

Przewodniczacy stwierdzit, ze uchwata zostala przyjeta jednogtosnie i bez sprzeciwéw w gtosowaniu
jawnym.

UCHWALA NR 2

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Spotki dziatajacej pod firmg MT FAKTOR Spétka Akcyjna
z siedzibg w Tychach przy ulicy Gen. De Gaulle’a 8

z dnia 3 listopada 2006 roku

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki

Na podstawie art. 431 8 1 i § 2 pkt 1 kodeksu spétek handlowych Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spoiki dziatajgcej pod firmg MT FAKTOR Spoétka Akcyjna z siedzibg w Tychach przy ulicy Gen. De
Gaulle’a 8 postanawia:

podwyzszyé kapitat zaktadowy Spoétki z kwoty 252.000,00 zt (dwiescie piecdziesigt dwa tysigce
ziotych) do kwoty 502.000,00 zt (piecset dwa tysigce ztotych) poprzez emisje 500 (pie¢set) nowych
akcji w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do Centrum Szkolen Zawodowych spoitka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Chorzowie. Nominalna warto$¢ jednostkowa akcji na
okaziciela nowej emisji oznaczonej jako seria ,C” wynosi 500,00 zt (piecset ziotych), tgcznie
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250.000,00 zt (dwiescie piecdziesiat tysiecy ziotych). Nowe akcje bedg uczestniczy¢ w dywidendzie
od pierwszego stycznia dwa tysigce siddmego roku (01.01.2007 r.). Cena emisyjna réwna bedzie
cenie nominalnej akciji.

Zgodnie z uchwatg Nr 1 wylgczone zostaje w catosci prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Akcje obejmowane przez Centrum Szkolen Zawodowych Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
zostang pokryte w catosci gotéwka.

Ponadto okresla sie termin poczatkowy otwarcia subskrypcji prywatnej akcji na dzien podjecia
niniejszej uchwaty tj. 3 listopada 2006 roku, a za$ termin koncowy na ostatni dzien trzeciego miesigca
od momentu rejestracji niniejszej uchwaty.

Termin zawarcia umowy objecia akcji Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki MT FAKTOR Spotka
Akcyjna okresdla na dzien 3 listopada 2006 roku.

Przewodniczacy stwierdzit, ze uchwata zostata przyjeta jednogtosnie i bez sprzeciwéw w glosowaniu
jawnym.

Akcje zwyklte na okaziciela serii A, B i C wdznej ilagsci 1.004 na mocy Uchwaty nr 9 ZWZA Emitenta z dnia
19 czerwca 2007r. zostaty poddane podziatowi warteominalnej w stosunku 1:500, w wyniku czego abst
zamienione na 502.000 akcji odpowiednich serii A,Bo wartgci nominalnej 1 zt kada.

UCHWALA NR 9

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Spotki dziatajacej pod firma MT FAKTOR Spotka Akcyjna
z siedzibg w Tychach

z dnia 19 czerwca 2007 roku

w sprawie podziatu akcji Spotki i odpowiedniej zmiany statutu Spoiki

§ 1. Podziat akcji

5. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spéiki postanawia dokonaé¢ zmiany dotychczasowej liczby
akcji Spétki w drodze podziatu ich wartosci nominalnej w stosunku 1:500 w ten sposoéb, iz
dotychczasowg warto$¢ nominalng kazdej akcji w wysokosci 500 zt (pieciuset ziotych) ustala sie
na kwote 1,00 zt (jeden ztoty) dla kazdej akciji.

6. W wyniku zmiany wartosci nominalnej akcji, kazdg z dotychczas wyemitowanych w Spoéice serii
akgji ,A", ,B” i ,C" 0 dotychczasowej wartosci nominalnej po 500 zt (pieéset ztotych) wymienia sie
na 502000 (pie¢set dwa tysigce) akcji odpowiednich serii ,A", ,B”, ,C", 0 tozsamych prawach z
akcjami przed podziatem i wartosci nominalnej po 1,00 zt *(jeden zitoty) kazda akcja.

Zmiana wartosci nominalnej nie stanowi obnizenia kapitatu zaktadowego Spoiki.
Akcje Spéiki po podziale uczestniczg w dywidendzie w takim zakresie, jak akcje przed podziatem.

Zarzad Spoiki jest upowazniony przez Walne Zgromadzenie Spétki i zobowigzany do podjecia
wszystkich czynnosci niezbednych w celu realizacji niniejszej Uchwatly, w tym:

1) wezwania do ztozenia odpowiednich dokumentéw akcji w Spoétce celem dokonania zmiany ich
tresci lub ich wymiany,

2) w przypadku nieztozeni dokumentéw w terminie, zarzad upowazniony jest do podijecia
uchwaly o uniewaznieniu dokumentow akcji oraz zobowigzany jest do ogtoszenia wykazu
uniewaznionych dokumentéw w terminie czterech tygodni od dnia powziecia wskazanej
uchwaty.
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8 2. Zmiana statutu

1. Walne Zgromadzenie Spétki MT FAKTOR Spotka Akcyjna z siedzibg w Tychach, w zwigzku z
podziatem akcji Spoiki, stosownie do postanowien § 1 niniejszej Uchwaly postanawia zmienic
tres¢ § 8 ust. 1 statutu Spéiki i nada¢ mu nowe, nastepujace brzmienie:

.8 8.1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 502.000,00 zt (piecset dwa tysigce zlotych) i dzieli sie na
502000 (piec¢set dwa tysigce) akcji na okaziciela serii ,A”, ,B” i ,C" 0 wartosci nominalnej po 1,00 zi
(jeden zioty) kazda”.

Akcje serii D zostaly wyemitowane na mocy Uchwaty3nNWZA Emitenta z dnia 18 marca 2008r. w drodze
subskrypcji prywatnej poprzez wniesienie wkiadupiéaiznego w postaci wytznej licencji na korzystanie ze
wzoru wspoélnotowego HOTBLOK, jako 2.498.000 akajiyktych imiennych o wartéci nominalnej 1 zt kada.
Zmiana akcji imienny na okaziciela ngsita na mocy Uchwaty nr 20 ZWZA z dnia 31 marca 200

Akcje serii E zostaty wyemitowane na mocy Uchwaty3nNWZA Emitenta z dnia 18 marca 2008r. w drodze
subskrypcji prywatnej skierowanej do oznaczonegmestora, jako 100.000 akcji zwyklych na okaziciela
wartasici nominalnej 1 zt kada.

UCHWALA NR 2

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Spoiki dziatajacej pod firmg MT FAKTOR Spoétka Akcyjna
z siedzibg w Dabrowie Gorniczej przy ulicy Fabrycznej 1

z dnia 18 marca 2008 roku

w sprawie wytgczenia prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy

8§ 1. Na podstawie art. 433 8 2 kodeksu spétek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spokki dziatajacej pod firmg MT FAKTOR Spotka Akcyjna z siedzibg w Dabrowie Gorniczej przy ulicy
Fabrycznej 1 postanawia wylaczy¢ w catosci prawo poboru akcji przystugujgce Akcjonariuszom w
zakresie emisji 2498 000 (dwa miliony czterysta dziewiecdziesigt osiem tysiecy) nowych akciji
imiennych serii ,D” o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) kazda skierowanej do Matgorzaty
Trzaskoma, Pawta Sikora, Wojciecha Jakébowskiego, Damiana Karkoszki, Jolanty Dabrowskiej —
Macha, Zenona Osemlaka. Wylaczenie prawa poboru wynika z koniecznosci wprowadzenia nowej
technologii do Spotki przez nowych akcjonariuszy stosownie do pisemnej opinii Zarzadu Spofki
odczytanej na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu.

8§ 2. Na podstawie art. 433 8 2 kodeksu spoétek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki dziatajacej pod firmg MT FAKTOR Spotka Akcyjna z siedzibg w Dabrowie Gorniczej przy ulicy
Fabrycznej 1 postanawia wylaczyé w catosci prawo poboru akcji przystugujace Akcjonariuszom w
zakresie emisji 100 000 (sto tysiecy) nowych akcji na okaziciela serii ,E” 0 warto$ci nominalnej 1,00 zt
(jeden ziloty) kazda skierowanej Jarostawa Lenartowskiego. Wylgczenie prawa poboru wynika z
koniecznosci dokapitalizowania Spotki stosownie do pisemnej opinii Zarzadu Spéiki odczytanej na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu.

Przewodniczacy stwierdzit, ze uchwata zostata przyjeta jednogtosnie i bez sprzeciwéw w gtosowaniu
jawnym.

UCHWALA NR 3

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Spotki dziatajacej pod firmag MT FAKTOR Spotka Akcyjna
z siedziba w Dabrowie Goérniczej przy ulicy Fabrycznej 1

z dnia 18 marca 2008 roku

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
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1. Na podstawie art. 431 8§ 2 kodeksu spétek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
dzialajacej pod firmg MT FAKTOR Spotka Akcyjna z siedzibag w Dgbrowie Gorniczej postanawia:

podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 502 000,00 zt (pieéset dwa tysigce zitotych) do kwoty
3.100.000,00 zt (trzy miliony sto tysiecy ztotych) czyli o kwote 2.598.000,00 zt (dwa miliony czterysta
dziewieédziesiagt osiem tysiecy) poprzez emisje 2.498.000 (dwa miliony czterysta dziewiecdziesigt
osiem tysiecy) nowych akcji imiennych serii ,D” 0 wartosci nominalnej po 1,00 zt (jeden ziloty) kazda
oraz 100000 (sto tysiecy) nowych akcji na okaziciela serii E 0 wartosci nominalnej po 1,00 zt (jeden
ztoty) kazda.

2. 2.498.000 (dwa miliony czterysta dziewiecdziesigt osiem tysiecy) nowych akcji imiennych serii ,D”
zostanie objetych w drodze subskrypcji prywatnej poprzez wniesienie wkladu niepienieznego w
postaci wylgcznej licencji na korzystanie ze wzoru wspoélnotowego HOTBLOK poprzez nastepujace
osoby i w nastepujacy sposob:

- Malgorzata Trzaskoma obejmie 1.275.000 (jeden milion dwiescie siedemdziesiat pieé tysiecy) akciji
imiennych serii ,D” 0 wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda, o tgcznej wartosci 1.275.000,00
zt (jeden milion dwiescie siedemdziesiat pie¢ tysiecy ztotych) w zamian za wklad niepieniezny w
postaci utamkowej czesci prawa tj. 5104/10000 prawa w postaci wytacznej licencji na korzystanie ze
wzoru wspolnotowego ,HOTBLOK” o wartosci 1.275.000,00 zt (jeden milion dwiescie siedemdziesiat
piec tysiecy ztotych) na podstawie umowy objecia akcji zawartej w terminie do dnia 30 marca 2008
roku w trybie art. 431 § 2 pkt 1 kodeksu spétek handlowych,

- Pawel Sikora obejmuje 75.000 (siedemdziesiat pie¢ tysiecy) akcji imiennych serii ,D” o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) kazda, o tacznej wartosci 75.000,00 zt (siedemdziesiat piec tysiecy
zlotych) w zamian za wkfad niepieniezny w postaci utamkowej czesci prawa tj. 300/10000 prawa w
postaci wytacznej licencji na korzystanie ze wzoru wspoélnotowego ,HOTBLOK” o wartosci 75.000,00
zt (siedemdziesigt pie¢ tysiecy ziotych) na podstawie umowy objecia akcji zawartej w terminie do dnia
30 marca 2008 roku w trybie art. 431 § 2 pkt 1 kodeksu spo6tek handlowych,

- Wojciech Jakobowski obejmuje 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) akcji imiennych serii ,D” 0 wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) kazda, o tacznej wartosci 150.000,00 zt (sto piecdziesigt tysiecy
ztotych) w zamian za wklad niepieniezny w postaci utamkowej czesci prawa tj. 600/10000 prawa w
postaci wylacznej licencji na korzystanie ze wzoru wspdlnotowego ,HOTBLOK” o wartosci 150.000,00
zt (sto piecdziesiat tysiecy ztotych) na podstawie umowy objecia akcji zawartej w terminie do dnia 30
marca 2008 roku w trybie art. 431 8 2 pkt 1 kodeksu spotek handlowych,

- Damian Karkoszka obejmuje 315.667 (trzysta pietnascie tysiecy sze$c¢set szescdziesigt siedem)
akcji imiennych serii ,D” o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) kazda, o tacznej wartoSci
315.667,00 zt (trzysta pietnascie tysiecy szeséset szedcédziesiat siedem ziotych) w zamian za wkiad
niepieniezny w postaci utamkowej czesci prawa tj. 1264/10000 prawa w postaci wytacznej licencji na
korzystanie ze wzoru wspdlnotowego ,HOTBLOK” o wartosci 315.667,00 zt (trzysta pietnascie tysiecy
szeséset szedcdziesigt siedem ziotych) na podstawie umowy objecia akcji zawartej w terminie do dnia
30 marca 2008 roku w trybie art. 431 § 2 pkt 1 kodeksu spétek handlowych,

- Jolanta Dgbrowska - Macha obejmuje 315.667 (trzysta pietnascie tysiecy szescset szescdziesiat
siedem) akcji imiennych serii ,D” o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ziloty) kazda, o tgcznej wartosci
315.667,00 zt (trzysta pietnascie tysiecy szescéset szescdziesigt siedem ziotych) w zamian za wktad
niepieniezny w postaci utamkowej czesci prawa tj. 1264/10000 prawa w postaci wylgcznej licencji na
korzystanie ze wzoru wspolnotowego ,HOTBLOK” o wartosci 315.667,00 zt (trzysta pietnascie tysiecy
szes$éset szedcdziesigt siedem ziotych) na podstawie umowy objecia akcji zawartej w terminie do dnia
30 marca 2008 roku w trybie art. 431 § 2 pkt 1 kodeksu spo6tek handlowych,

- Zenon Osemlak obejmuje 366.666 (trzysta szesédziesigt szeS¢ tysiecy szeséset szescdziesigt
szesE) akcji imiennych serii ,D” o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) kazda, o tgcznej wartosci
366.666,00 zi (trzysta szesédziesigt szesc¢ tysiecy szeséset szedcédziesiat szes¢ ziotych) w zamian za
wkiad niepieniezny w postaci utamkowej czesci prawa tj. 1468/10000 prawa w postaci wytacznej
licencji na korzystanie ze wzoru wspdlnotowego ,HOTBLOK” o wartosci 366.666,00 zt (trzysta
szescdziesigt szesc¢ tysiecy szeséset szescdziesigt szes¢ ztotych) na podstawie umowy objecia akcji
zawartej w terminie do dnia 30 marca 2008 roku w trybie art. 431 8§ 2 pkt 1 kodeksu spétek
handlowych,

3. Poprzez wniesienie poszczegoélnych czesci utamkowych Spétka nabywa catosé wylacznej licencji
na korzystanie ze wzoru wspdlnotowego ,HOTBLOK” o facznej wartosci 2.498.000,00 zt (dwa miliony
czterysta dziewieédziesigt osiem tysiecy ztotych).
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4. 100.000 (sto tysiecy) nowych akcji na okaziciela serii ,E” zostanie objetych w drodze subskrypciji
prywatnej przez Jarostawa Lenartowskiego, ktéry pokryje je w calosci gotdwka. Umowa objecia akciji
w trybie art. 431 § 2 pkt 1 kodeksu spétek handlowych zostanie zawarta w terminie do 30 marca 2008
r.

5. Nominalna warto$¢ jednostkowa akcji imiennych nowej emisji oznaczonej jako seria ,D” wynosi
1,00 zt (jeden zioty).

6. Nominalna wartos¢ jednostkowa akcji na okaziciela nowej emisji oznaczonej jako seria ,E” wynosi
1,00 zt (jeden zioty).

7. Cena emisyjna nowych akcji imiennych serii ,D” rowna jest cenie nominalnej akcji.
8. Cena emisyjna nowych akcji na okaziciela serii ,E” rowna jest cenie nominalnej akcji.

9. Nowe akcje imienne serii ,D” i nowe akcje na okaziciela serii ,E” beda uczestniczy¢ w dywidendzie
od 1 kwietnia 2008 roku.

10. Zgodnie z uchwalg numer 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia wylgczone zostaje w
calosci prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Przewodniczacy stwierdzit, ze uchwata zostata przyjeta jednogtosnie w gtosowaniu jawnym.

UCHWALA Nr 20

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
HOTBLOK S.A. w Dgbrowie Gdrniczej
z dnia 31 marca 2009 r.

w sprawie: wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu na rynku NEWCONNECT prowadzonym przez Gielde Papierbw Wartosciowych w
Warszawie S.A. akcji serii D, oraz dematerializacji akcji serii D i udzielenia upowaznienia Zarzadowi

81

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki wyraza zgode na ubieganie sie 0 wprowadzenie akcji
serii D, do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NEWCONNECT prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. na
podstawie przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.
U. Nr 183, poz. 1538 ze zm.).

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki wyraza zgode na dokonanie dematerializacji akcji serii
D zgodnie z ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi oraz na
zawarcie z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie umow
dotyczacych rejestracji akcji serii D w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie, o ktérej mowa w art. 5 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183, poz. 1538 z p6zn.
zm.).

3. W przypadku wydania akcji serii D, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki wyraza zgode
na ziozenie tych akcji do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

1. Postanowienia § 1 niniejszej uchwaly stajg sie skuteczne po zamianie akcji imiennych serii D na
akcje na okaziciela

2. Akcje serii D moga zosta¢ zamienione na akcje na okaziciela od dnia 1 kwietnia 2009r. tj. od
dnia nastepujacego po odbyciu zwyczajnego walnego zgromadzenia Spoitki zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowego za rok obrotowy 2008 i od tego dnia Zwyczajne Walne
Zgromadzenie udziela zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku NEW CONNECT prowadzonym przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji serii D oraz dematerializacje akciji serii D.
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Zarzad Spétki do podjecia wszelkich
czynnosci prawnych i organizacyjnych, ktére bedg zmierzaly do dopuszczenia i wprowadzenia
akcji serii D do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NEWCONNECT prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. zgodnie
Z ustawg z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183, poz. 1538
z pézn. zm.).

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoéiki upowaznia Zarzad Spotki do podjecia wszelkich
czynno$ci prawnych i organizacyjnych, majacych na celu dokonanie dematerializacji akcji serii D,
w tym w szczegoélnosci zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. w
Warszawie uméw dotyczacych rejestracji akcji serii D w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie, o ktérej mowa
w art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183,
poz. 1538 z p6zn. zm.).

3. W przypadku wydania akcji serii D Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki upowaznia Zarzad
Spotki do ztozenia tych akcji do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Akcje serii F zostaty wyemitowane na mocy Uchwaty8rNWZA Emitenta z dnia 24 czerwca 2008r. w drodze
subskrypcji prywatnej skierowanej do grupy inwedter Liczba skutecznie oftiych akcji zwyklych na
okaziciela serii F wynosi 597.500 o waitbnominalnej 1 zt kada.

Uchwata numer 2

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Spoiki dziatajacej pod firmg HOTBLOK Spétka Akcyjna
z siedzibg w Dabrowie Gorniczej

z dnia 24 czerwca 2008 roku

w sprawie: wytgczenia prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy,

Na podstawie art. 433 8 2 kodeksu spétek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki
dzialajacej pod firmg HOTBLOK Spétka Akcyjna z siedzibg w Dabrowie Goérniczej postanawia
wytgczyé w catosci prawo poboru akcji przystugujacych Akcjonariuszom w zakresie emisji od 100000
(sto tysiecy) do 1250000 (jeden milion dwie$cie piecdziesiat tysiecy) nowych akcji na okaziciela serii
.F" 0 wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda skierowanej do grupy inwestoréw. Wytaczenie
prawa poboru wynika z koniecznosci dokapitalizowania Spoéiki przez jednego z Akcjonariuszy
stosownie do pisemnej opinii Zarzadu Spétki odczytanej na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu.

Uchwata numer 3

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Spoiki dziatajacej po firmg HOTBLOK Spétka Akcyjna
z siedziba w Dagbrowie Goérniczej

z dnia 24 czerwca 2008 roku

w sprawie: podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki

1. Na podstawie art. 431 8 1 i § 2 pkt 1 kodeksu spétek handlowych Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spoiki dziatajacej pod firmg HOTBLOK Spoétka Akcyjna z siedzibg w Dabrowie
GOrniczej postanawia podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 3.100.000,00 zt (trzy miliony sto
tysiecy ztotych) do kwoty pomiedzy 3.200.000,00 zt (trzy miliony dwiescie tysiecy ziotych) a
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4.350.000,00 zt (cztery miliony trzysta pieédziesiat tysiecy ztotych) czyli o kwote pomiedzy 100.000,00
zt (sto tysiecy ztotych) a 1.250.000,00 zt (jeden milion dwiescie pie¢dziesiat tysiecy ziotych) poprzez
emisje od 100000 (sto tysiecy) do 1250000 (jeden milion dwiescie piecdziesiat tysiecy) nowych akciji
na okaziciela serii ,F” 0 wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) skierowanej do grupy inwestorow.

2. Umowy z inwestorami zostang zawarte w wyniku ztozenia oferty przez Spotke i jej przyjecia przez
oznaczonego adresata.

3. Wyboru adresata oferty dokona Rada Nadzorcza Spéiki.
4. Umowy subskrypcyjne muszg by¢ zawarte w terminie do dnia 30 lipca 2008 roku.

5. Nominalna warto$¢ jednostkowa akcji na okaziciela nowej emisji oznaczonej jako seria ,F” wyosi
1,00 zt (jeden zioty).

6. Cena emisyjna akcji wynosi 4,00 zt (cztery ziote).
7. Nowe akcje bedg uczestniczy¢ w dywidendzie od 1 stycznia 2009 roku.

8. Zgodnie z uchwalg Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia wytaczone zostaje w cato$ci
prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Akcje serii G zostaty wyemitowane na podstawie ualywir 3 NWZA Emitenta z dnia 18 listopada 2008uok
dotyczicej podwyzszenia kapitatu zaktadowego i emisji akcji seriil@&zba skutecznie obiych akcji zwyktych
na okaziciela serii G wynosi 82.500 o wadionominalnej 1 zt kada. Rejestracja podwgzenia kapitatu
zaktadowego Spotki w wyniku emisji akcji serii ,@tzez ad nasgpita dnia 17 lutego 2009 roku.

Ponizej zaprezentowano && uchwat poditych przez NWZA Hotblok S.A. w dniu 18 listopada080roku,
dotyczicych wyhczenia prawa poboru dla dotychczasowych akcjorayjysodwyszenia kapitatu, emisji akcji
serii G, wyraenia zgody na ubieganiecsb wprowadzenie do obrotu oraz upawen dla Zaradu Spoiki i
Rady Nadzorczej do realizacji wskazanych czyondotyczcych zagadnig objetych uchwatami NWZA.

Uchwata numer 2

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Spoiki dziatajacej pod firmg HOTBLOK Spétka Akcyjna
z siedzibg w Dabrowie Gorniczej

z dnia 18 listopada 2008 roku

w sprawie: wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy przy emisji akcji serii ,G”,

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia wytaczy¢ prawo poboru akcji serii ,G” przez
dotychczasowych akcjonariuszy.

Uzasadnieniem dla wylaczenia prawa poboru akcji serii ,G” przez dotychczasowych akcjonariuszy jest
cel emisji tych akcji, ktdrym jest pozyskanie srodkow finansowych niezbednych do dalszego rozwoju
Spotki w zakresie prowadzonej przez nig dziatalnosci gospodarczej. Pozostawienie okreslenia ceny
emisyjnej akcji serii ,G” Zarzgdowi umozliwi ustalenie tej ceny na poziomie adekwatnym do aktualnej
wartosci Spotki. Z powyzej wskazanych wzgledéw oraz w oparciu o przedstawiong Opinie Zarzadu
Spoiki, stanowigcg zatgcznik nr 1 do niniejszego aktu — uzasadnione jest w pehi i lezy w interesie
Spotki wytaczenie prawa poboru akcji serii ,G” przez dotychczasowych akcjonariuszy oraz przyjecie
proponowanego w niniejszej uchwale trybu okreslenia ceny emisyjnej akcji serii ,G”.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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Uchwata numer 3

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Spoiki dziatajacej po firmg HOTBLOK Spétka Akcyjna
z siedzibg w Dabrowie Gorniczej

z dnia 18 listopada 2008 roku

w sprawie: podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki, emisji akcji serii G, zmiany Statutu Spotki oraz
udzielenia upowaznienia Radzie Nadzorczej i Zarzadowi Spétki

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia podwyzszy¢ kapitat zakladowy
z kwoty 3.697.500 zi (trzy miliony szescset dziewiecdziesigt siedem tysiecy pieéset ztotych) do kwoty
nie wiekszej niz 4.697.500 zt (cztery miliony szescset dziewieédziesigt siedem tysiecy pieéset ztotych),
to jest o kwote nie wiekszg niz 1.000.000 zt (jeden milion ziotych) w drodze emisji nie wiecej niz
1.000.000 (jeden milion) akcji na okaziciela serii ,G” o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) kazda
akcja.

Akcje serii ,G” zostang zaoferowane inwestorom w ramach subskrypcji prywatnej.
Akcjom serii ,G” nie beda przyznane szczegdlne uprawnienia.

Akcje serii ,G” zostang pokryte wkladem pienieznym w catosci wniesionym przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zakladowego.

Akcje serii ,G” uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczgwszy od wyptaty z zysku jaki przeznaczony
bedzie do podzialu za rok obrotowy rozpoczynajacy sie w dniu pierwszego stycznia dwa tysigce
dziewiatego roku (1.01.2009).

§2

W zwigzku z emisjg akcji serii ,G”, z dniem zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zakltadowego
Spoiki, postanawia zmieni¢ tresé § 8 ust.1 Statutu Spotki nadajac mu brzmienie:

.8 8.1.Kapitat zaktadowy Spoéiki wynosi nie wiecej niz 4.697.500 zi (cztery miliony szeséset
dziewieédziesiat siedem tysiecy piecset ztotych) i dzieli sie na:

a) 502.000 (piecset dwa tysigce) akcji na okaziciela serii ,A”, ,B" i ,C" 0 wartosci nominalnej 1,00 z
(jeden zioty) kazda,

b) 2.498.000 (dwa miliony czterysta dziewiecdziesigt osiem tysiecy) akcji imiennych serii ,D” o
wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) kazda,

) 100.000 (sto tysiecy) akcji na okaziciela serii ,E” o wartosci nominalnej 1,00 (jeden ztoty) kazda,

d) 597.500 (piec¢set dziewieédziesigt siedem tysiecy pieéset) akcji na okaziciela serii ,F’ o warto$ci
nominalnej 1,00 z} (jeden zioty) kazda,

b) nie wiecej niz 1.000.000 (jeden milion) akcji na okaziciela serii ,G” o wartosci nominalnej 1,00 zi
(jeden zioty) kazda.

§3

Na podstawie art. 430 § 5 Kodeksu Spoétek Handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki
upowaznia Rade Nadzorczg Spotki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spétki po zlozeniu przez
Zarzad oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego Spoiki.

§4

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Zarzad Spétki do:
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ustalenia ceny emisyjnej akcji serii "G”;

okreslenia termindéw otwarcia i zamknigcia subskrypcji akcji serii "G”;

wyboru podmiotéw, ktérym beda zaoferowane akcje serii "G”;

zawarcia umow o objeciu akcji serii ,"G” w trybie subskrypcji prywatnej;

okreslenia wszystkich pozostatych warunkéw przeprowadzenia oferty prywatnej akcji serii "G”;

ztozenia oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego stosownie do tresci artykutu 310 §
218 4 w zwigzku z artykutem 431 § 7 KSH, przed zgloszeniem podwyzszenia kapitatu zakladowego
do rejestru — podwyzszenie bedzie dokonane w granicach ustalonych w § 1 ust. 1 w wysokosci
odpowiadajacej liczbie akcji objetych w drodze subskrypcji prywatnej.

§5

Uchwata wchodzi w zycie z moca obowigzujacg z dniem zarejestrowania przez Sad Rejonowy
Katowice — Wschod w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Uchwata numer 4

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Spoiki dziatajacej pod firmg HOTBLOK Spétka Akcyjna
z siedzibg w Dabrowie Gorniczej

z dnia 18 listopada 2008 roku

w sprawie: wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu na rynku NEWCONNECT prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. akcji serii ,A", ,B". ,C", ,E", ,F", ,G", a takze praw do akcji (PDA) serii ,G” oraz dematerializacji
akcji serii ,A", ,B", ,C", ,E", ,F”", ,G", a takze praw do akcji (PDA) serii ,G".

§1

Nadzwyczajne  Walne  Zgromadzenie Spokki  wyraza  zgode na ubieganie  sie
0 wprowadzenie akcji serii ,A”, ,B", ,C", ,E", ,F", ,G", a takze praw do akcji (PDA) serii ,G" do obrotu
zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NEWCONNECT prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538 ze zm.).

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki wyraza zgode na dokonanie dematerializacji akcji serii
WA, B LCLEY LFT LG, a takze praw do akcji (PDA) serii ,G” zgodnie z ustawa z dnia 29 lipca 2005
r. o obrocie instrumentami finansowymi oraz na zawarcie z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie umow dotyczacych rejestracji akcji serii ,A”, ,B”, ,C", ,E", ,F", ,G"
oraz praw do akcji (PDA) serii ,G” w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie, o ktérej mowa w art. 5 ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183, poz. 1538 z p6zn. zm.).

W przypadku wydania akcji serii ,G”, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki wyraza zgode na
ztozenie tych akcji do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych w
Warszawie.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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Uchwata numer 5

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Spoiki dziatajacej pod firmg HOTBLOK Spétka Akcyjna
z siedzibg w Dabrowie Gorniczej

z dnia 18 listopada 2008r.

w sprawie: udzielenia upowaznienia Zarzadowi Spoétki

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki upowaznia Zarzad Spétki do podjecia wszelkich czynnosci
prawnych i organizacyjnych, ktore bedg zmierzaty do dopuszczenia i wprowadzenia akcji serii ,A”, ,B”,
.C", ,E", ,F", ,G", a takze praw do akcji (PDA) serii ,G” do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku NEWCONNECT prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. zgodnie z ustawg z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.
U. nr 183, poz. 1538 z p6zn. zm.).

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki upowaznia Zarzad Spétki do podjecia wszelkich czynnosci
prawnych i organizacyjnych, majacych na celu dokonanie dematerializacji akcji serii ,A”, ,B", ,C", ,E”,
., ,G" oraz praw do akcji (PDA) serii ,G”, w tym w szczegoélnosci zawarcia z Krajowym Depozytem
Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie uméw dotyczacych rejestracji akcji serii ,A”, ,B”, ,C", ,E”,
o, ,G" oraz praw do akcji serii ,G” w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie, o ktérej mowa w art. 5 ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183, poz. 1538 z p6zn. zm.).

W przypadku wydania akcji serii ,G” Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki upowaznia Zarzad
Spoétki do zlozenia tych akcji do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

4.4, OZNACZENIE DAT , OD KTORYCH AKCJE UCZESTNICZ A W DYWIDENDZIE .

Statut Emitenta nie przewiduje szczeg6lnych regulatym zakresie.

W zwiazku z zatwierdzeniem przez Emitenta sprawozdananSowego Spotki za rok obrotowy 2008
rozpoczynajcy sk dnia 1 stycznia 2008 roku i kozacy sk dnia 31 grudnia 2008 roku akcje serii A, B, CH,

F i G wprowadzane do obrota séwne w prawach do dywidendy, ktéra przystugujezawszy od dnia 1
stycznia 2009 roku.

4.5. PRAWA WYNIKAJ ACE Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH | ZASADY ICH REALIZAC JI.

4.5.1PRAWA MAJ ATKOWE .

Prawo do udziatu w zysku rocznym, tj. prawo do dywdendy (art. 347-348 KSH).

Akcjonariusze maj prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozddmansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony pi@ine Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotovayvs spotce publicznej akcjonariusze, ktorym przyshady
akcje w dniu dywidendy. Dzie dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy ustala zegjne walne
zgromadzenie akcjonariuszy na drigchwaty, albo w okresie kolejnych trzech méegi liczac od tego dnia -
stosownie do art. 348 § 3 KSH.

Prawo pierwszeaistwa do obgcia nowych akcji w stosunku do liczby akcji ju posiadanych, tj. prawo
poboru (art. 433 KSH).
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Akcjonariusze maj prawo pierwszéstwa obgcia nowych akcji w stosunku do liczby posiadany&ljia W
interesie spotki Walne Zgromadzenie iaopozbawé akcjonariuszy prawa poboru w céo lub w czsci.
Uchwata Walnego Zgromadzenia wymagahksizcci co najmniej 4/5 (czterechgbych) gtoséw. Pozbawienie
akcjonariuszy prawa poboru akcji peonasipi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w gika obrad
Walnego Zgromadzenia.

Wiekszai¢ 4/5 gtosdw nie jest wymagana w przypadku, gdy:

e uchwata o podwsszeniu kapitalu stanowre nowe akcje majbyé objete w caldci przez instytugj
finansows (subemitenta) z obowzkiem oferowania ich naginie akcjonariuszom celem uutiovienia
im wykonania prawa poboru na warunkach ékmeych w uchwale,

e uchwala stanowize nowe akcje majby¢ objcte przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze
ktérym sty prawo poboru, nie obegrtzsci lub wszystkich oferowanych im akcji.

Prawo do udzialu w maptku Emitenta pozostalym po zaspokojeniu lub zabezpczeniu wierzycieli w
przypadku likwidacji Emitenta.

Akcjonariusz ma prawo uczestniczenia w podzialegtkajEmitenta w przypadku rozgdania lub likwidacji. W
zwiazku z powyszym, Akcjonariusz uczestniczy w podziale stiaj Emitenta, w przypadku jego rozwania
lub likwidacji proporcjonalnie do posiadanego udiziav kapitale zaktadowym.

Prawo do zbywania akcji Emitenta.

Zgodnie z § 1 art. 337 KSH akcje Emitenta na okealdca zbywalne. Na zbycie akcji imiennych, na podstawie
§ 11 Statutu Emitenta, nie jest wymagane uzyskaguely wtadz Emitenta.

Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziela.

Na zadanie akcjonariusza nibwa jest zamiana akcji imiennych na akcje na okigta, z zastrzesniem
bezwzgtdnie obowazujacych przepiséw prawa.

Zamiarg akcji na okaziciela na akcje imienne wyklucza gdpb ust. 3 Statutu Emitenta.
Prawo do ustanowienia zastawu lub zytkowania na akcjach (art.340 § 3 KSH).

W okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktérysktanowiono zastaw lubzytkowanie, § zapisane na
rachunkach w domu maklerskim lub banku provsagim rachunki papieréw wartciowych, prawo gtosu z tych
akcji przystuguje akcjonariuszowi.

Uprzywilejowanie akcji (art. 351 § 1 KSH).
Akcje Emitenta serii A, B, C, D, E, Fi G nie sprzywilejowane.

4.5.2 PRAWA KORPORACYJINE (ORGANIZACYJINE ).
Prawo do ziazenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgmadzenia oraz do ztéenia wniosku

0 umieszczenie w porgdku obrad poszczegdinych spraw (art. 400-401 KSH).

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezeatyj co najmniej jeds dziesata kapitalu zakladowego magrada
zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, fainiez umieszczenia okéonych spraw w poemku
najblizszego Walnego Zgromadzenigadanie takie naley ztozy¢ na psmie do Zaradu Spoétki najpéniej na
miesac przed proponowanym terminem Walnego Zgromadzelageli w terminie dwéch tygodni od dnia
przedstawieniazadania Zarzdowi Spotki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niestanie zwotane, asl
rejestrowy mae, po wezwaniu Zaszlu Spoétki do zlaenia @wiadczenia, upowai¢ do zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariusatepujacych z tymzadaniem.

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariusz (art. 406 KSH).

Akcje na okaziciela dajprawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniugjedokumenty akcji zostarztozone
w Spotce co najmniej na tyddieprzed terminem Walnego Zgromadzenia i niglabodebrane przed jego
ukonczeniem.

Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 4L KSH).

Akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgrareadl.

Prawo do zaskarania uchwat Walnego Zgromadzenia (art. 422-427 KSH)

Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Stathéelindobrymi obyczajami i godea w interes Spotki
lub mapca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza,zendy¢ zaskatona w drodze wytoczonego przeciwko
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Spotce powddztwa o uchylenie uchwaty. Prawo do wagyia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia przystuguje Zadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczeglinym cztonkgom organéw lub
akcjonariuszowi, ktory:

e gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powcdu zazadatl zaprotokotowania sprzeciwu (wymaog
gtosowania nie dotyczy akcji niemej),

e zostat bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w YWalfgromadzeniu,

e nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, gdy WalneoAtpdzenie zwotane zostalo w sposédb
wadliwy lub podgto uchwat w sprawie nieoleej porzdkiem obrad.

Prawo do uzyskania informacji o Spoétce w zakresie w sposdb okrélony przepisami prawa (art.428 § 1
KSH).

Podczas obrad Walnego Zgromadzenia athjest zobowjzany do udzielenia akcjonariuszowi, na jegdanie,
informacji dotycacych Spoiki, jeeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy ectdpj poradkiem obrad.
Akcjonariusz, ktéremu odmoéwiono ujawnierigane] informacji podczas obrad Walnego Zgromadzektiéry
zgtosit sprzeciw do protokotu, ma prawo dozania wniosku dogglu rejestrowego o zobogzanie Zarzdu do
udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 SH (art. 429 § 1 KSH) lub o zobazanie Emitenta do
ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonsziowi poza Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy na
podstawie art. 428 § 4 KSH (art. 429 § 2 KSH).

Prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wdHz Emitenta lub innym osobom, ktére
wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486-487 KSH).

Jezeli Emitent nie wytoczy powodztwa o naprawienie mgizonej mu szkody w terminie roku od dnia
ujawnienia czynu wyrmzapcego szkod, kazdy akcjonariusz lub osoba, ktorej sjunny tytut uczestnictwa w
zyskach lub podziale mgku, maze wnigé pozew o naprawienie szkody wygozonej Emitentowi, a osoby
obowizane do naprawienia szkody nie mgpwolywa si¢ na uchwat Walnego Zgromadzenia udzieleg im
absolutorium ani na dokonane przez Emitenta zrreezs® roszczé o odszkodowanie.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze gtosomnia oddzielnymi grupami (art. 385 §
3 KSH).

Na wniosek akcjonariuszy, reprezentyjch co najmniej jedn piata kapitalu zakladowego, wyboér Rady
Nadzorczej powinien kydokonany w drodze gtosowania oddzielnymi grupamiyet gdy Statut przewiduje
inny sposéb powotania Rady Nadzorcze;.

Prawo do zadania, aby spétka handlowa, bdaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji napismie,
czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zateosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt. 4 KSH. wobec
okreslonej spotki handlowej lub spotdzielni, edacej akcjonariuszem Emitenta (art. 6 § 4 1 § 5 KSH).

Akcjonariusz, wspdlnik, czionek zadu albo rady nadzorczej Emitenta ma prawo zwré&is do spotki
handlowej zzadaniem udzielenia informacji naspiie czy pozostaje ona w stosunku dominacji lubzzedéeei w
rozumieniu powyszych przepiséw KSH, wobec oklenej spotki handlowej albo spétdzielngdcej rownie:
akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz, wspoélnikpnek zaradu albo rady nadzorczej Emitenta mmaadat
réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Wah Zgromadzeniu Emitenta, jakie ta spétka
handlowa posiada, w tym tak jako zastawnik, aytkownik lub na podstawie porozuniig innymi osobami.
Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powiryg ztozone na pimie.

Prawa zwigzane z dokumentacy Emitenta:
e prawo do przegbdania kstgi akcyjnej izadania wydania odpisu kgi akcyjnej (art. 341 KSH),

e prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Z@wz z dziatalnéci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadeporaz opinii biegtego rewidenta (art.395
KSH),

« prawo do przegbania listy akcjonariuszy w lokalu Spétki, prawo dalania sporgdzenia odpisu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w Walnym Zgealzeniu Akcjonariuszy, prawo dadania
wydania odpisu wnioskdw w sprawach gbgh poradkiem Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
(art.407 KSH),

e prawo do przegdania kstgi protokotébw Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszyazrprawo do
otrzymania péwiadczonych przez Zasd odpiséw uchwat (art.421 KSH),

e prawo do przegdania dokumentéw zwianych z pciczeniem, podziatem lub przeksztatlceniem
Emitenta (art. 505, art. 540, art. 561 KSH).
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4.6. OKRESLENIE PODSTAWOWYCH ZASAD POLITYKI EMITENTA CO DO WYPLATY DYWIDENDY W
PRZYSZLOSCI.

Intench Zarzadu Emitenta jest — na przestrzeni nagtiych dwoch lat - reinwestycja wypracowanygehdkow
whasnych w takie projekty rozwojowe, opracowane weveznie, ktére przynias Emitentowi stop zwrotu z
zainwestowanego kapitatu przeisgajca oczekiwane stopy zwrotu z innych dgmstych na rynku madiwosci
inwestycyjnych o poréwnywalnym ryzyku. W ten sposédbrzid zamierza realizowéa strategt budowy
diugoterminowego wzrostu waki Emitenta dla jego Akcjonariuszy. Uweghiajac powyzsze, Zarzd
Emitenta nie planuje rekomendodvaAkcjonariuszom wyptaty dywidendy w okresie naibiych 2 lat.
Pocawszy od roku 2011 Zaad chciatby zarekomendowa wyptat dywidendy na poziomie nie
przekraczajcym 50% zysku netto, pogwszy od wyptat z zysku, jakichzie przeznaczony do podziatu za rok
obrotowy rozpoczynagy sk 1 stycznia 2010r., o ile Emitent wypracuje zyskwskazanym roku obrotowym, a
wyptata dywidendy nie spowoduje utraty réwnowagiafisowej Emitenta. Jednoéme2 Zarad Emitenta
zastrzega sobie prawo do zarekomendowania akcimzawrin poziomu dywidendy odbiegeggo od
przedstawionego w zdaniu poprzednim, o ikeldie to uzasadnione lgca sytuacy biznesow lub finansovy
Emitenta.

Zgodnie z 891 ust. 1 Szczego6towych Zasad Dziatknéggowego Depozytu Papierow Wasgtbowych, Emitent
jest zobowazany poinformow& KDPW o wysokdéci dywidendy, o dniu ustalenia prawa do dywidendy
(okreslonym w przepisach Kodeksu Spotek Handlowych jakizign dywidendy”) oraz terminie wyptaty
dywidendy. Zgodnie z § 91 ust. 2 Szczego6towych @d3aiatania KDPW, midzy dniem ustalenia prawa do
dywidendy a dniem wyptaty dywidendy musi uphdvao najmniej 10 dni. Wyptata dywidendydrie
nasgpowa za pdrednictwem systemu depozytowego KDPW. Wyplata dewdy przystugujcej
akcjonariuszom posiadglym zdematerializowane akcje spotki publicznej zgedz §97 Szczegotowych Zasad
Dziatania KDPW, naspuje poprzez pozostawienie przez Emitenta do dysgioDPW srodkéw na realizagj
prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachym&oiznym lub rachunku bankowym, a ngstie
rozdzielenie przez KDPWtodkéw otrzymanych od Emitenta na rachunki ucz&éwmiKDPW, ktérzy nagpnie
przekaa je na poszczegoblne rachunki akcjonariuszy.

Ustalenie terminéw wyptaty dywidendy oraz operaejgptaty dywidendy bda przeprowadzane zgodnie z
regulacjami KDPW (891-8100a Szczegdlowe zasadytatrim Krajowego Depozytu Papierow Wamwych
Zalcznik do uchwaty Zamdu KDPW SA nr 79/98 z dnia 29 stycznia 1998 r. zrpam.).

Zgodnie z 815 Regulaminu Alternatywnego Systemuo@b(Uchwata Nr 147/2007 Zadu Gietdy Papieréw
Wartdsciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 znp&m.) emitenci instrumentéw finansowych
wprowadzonych do obrotu w alternatywnym systemibomgazani g informowa niezwtocznie Organizatora
Alternatywnego Systemu o planach zmanych z emitowaniem instrumentéw finansowych, @njth
wprowadzenie do obrotu zamierzajic ubieg@ lub wykonywaniem praw z instrumentéwzjnotowanych, jak
rowniez o podgtych w tym zakresie decyzjach, oraz uzgadrmaOrganizatorem Alternatywnego Systemu te
decyzje w zakresie, w ktérym mogie¢ wptyw na organizagji sposéb dokonywania obrotu w alternatywnym
systemie.

4.7. ZASADY OPODATKOWANIA DOCHODOW ZWI AZANYCH Z POSIADANIEM | OBROTEM
INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI OBJ ETYMI DOKUMENTEM , W TYM WSKAZANIE PLATNIKA
PODATKU.

4.7.1 OPODATKOWANIE DOCHODOW OSOB PRAWNYCH .

Dochodem ze sprzegipakcji, podlegajcym opodatkowaniu, jest nadwka sumy przychodéw nad kosztami ich
uzyskania, oggnigta w roku podatkowym, przy czym przychodem jest tawvotrzymana ze sprzegaakcji,
natomiast kosztem uzyskania przychoguvgdatki poniesione na nabycie tych akcji. Dochédsprzeday akcji
jest opodatkowany na zasadach ogélnychcey st z dochodami z innyclirédet. Zgodnie z art. 19 ust.1
Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych padaymosi 19% podstawy opodatkowania.

Zgodnie z art. 25 ust.1 Ustawy o podatku dochodowyanosob prawnych podatnicy ®bowhzani bez
wezwania sktadadeklaracg, wedtug ustalonego wzoru, o wys@kodochodu (straty) ogjnictego od pocatku
roku podatkowego i wptaéana rachunek uedu skarbowego zaliczki miesizne w wysokéci réznicy miedzy
podatkiem nalnym od dochodu osgjnictego od pocatku roku podatkowego a sunzaliczek nalénych za
poprzednie miesce.

Podatnicy mog réwniez deklarow& dochod lub stratw sposob uproszczony, na zasadach stdangch w art.
25 ust. 5-6 Ustawy o podatku dochodowym od oséiwvipyah.
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Zastosowanie stawki podatku, wynikegj z wtaciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowaniaoalb
nieodebranie podatku zgodnie z4akmowa jest maliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby
podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od pakateertyfikatem rezydenciji.

4.7.20OPODATKOWANIE DOCHODOW OSOB FIZYCZNYCH .

Zgodnie z art. 30b ust.1 i 2 Ustawy o podatku ddclvoym od os6éb fizycznych od dochodéw uzyskanych z
odptatnego zbycia papieréw wastiowych i z realizacji praw z nich wynikajych oraz z odptatnego zbycia
udziatéw w spétkach magych osobowft prawry oraz z tytutu ohjcia udziatéw (akcji) w spotkach mgych
osobowd¢ prawra, podatek dochodowy wynosi 19 % uzyskanego dochodu.

Dochodem, o ktérym mowa powsj, jest:

* roznica midzy sum przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbyaaierow wartéciowych, a
kosztami uzyskania przychoddw, olanymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1dp, &ut. 23 ust. 1
pkt 38, z zastrzeeniem art. 24 ust. 13 i 14,

e rbznica mkdzy suma przychodow uzyskanych z realizacji praw wynikaich z papieréw
wartasciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b ustaw dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskanigypnoddw, okrélonymi na podstawie art. 23 ust. 1
pkt 38a,

e réznica medzy sum przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbyaahmdnych instrumentéw
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynid@jch, a kosztami uzyskania przychodoéw,
okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

e roéznica medzy sum przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycézialéw w spotkach
majacych osobowét prawr, a kosztami uzyskania przychodoéw, akweymi na podstawie art. 22 ust.
1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38,

* roznica pomgdzy wartgcia nominalm objetych udziatow (akcji) w spotkach mggych osobowse
prawry albo wkiadéw w spoéidzielniach w zamian za wklacepieénezny w innej postaci i
przedsgbiorstwo lub jego zorganizowanaeéz, a kosztami uzyskania przychodéw ckoaymi na
podstawie art. 22 ust. 1le —gqgnieta w roku podatkowym.

Powyzszych przepiséw nie stosuje:sjezeli odptatne zbycie papieréw wastiowych oraz realizacja praw z
nich wynikapcych nasipuje w wykonywaniu dzialalrci gospodarczej (art. 30b ust. 4 Ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych).

Opisane powsej zasady opodatkowania stosujee s uwzgkdnieniem umoéw o unikaniu podwdéjnego
opodatkowania, ktorych straest Rzeczpospolita Polska. Jediakastosowanie stawki podatku wyniagj z
wiasciwej umowy o unikaniu podwdéjnego opodatkowaniaoaiiezaptacenie podatku zgodnie zataknowy jest
mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatich miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym
od niego certyfikatem rezydenciji.

Zgodnie z art. 30b ust.6 po zakazeniu roku podatkowego podatnik jest ob@mainy w zeznaniu podatkowym,
0 ktérym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1, wykaziochody uzyskane w roku podatkowym z odptatnegaiab
papieréw wartéciowych, w tym rownie dochody, o ktdrych mowa w art. 24 ust. 14, azéaklochody z
realizacji praw z nich wynikagych oraz z odpfatnego zbycia udziatéw w spotkaelmaych osobowse prawry
oraz z tytutu ohjcia udziatéw (akcji) w spotkach mggych osobowft prawry i obliczy¢ nalezny podatek
dochodowy.

Zgodnie z art.45 ust.la pkt.1. Ustawy o podatkuhddowym od oséb fizycznych w terminie do dnia 30
kwietnia roku naspujacego po roku podatkowym podatnicy sbowihzani skiadad urzzdom skarbowym
odrgbne zeznania, wedtug ustalonych wzoréw, o wys$ok@shgnigtego w roku podatkowym dochodu
(poniesionej straty) z kapitatow opodatkowanych zssadach okéonych w art. 30b Ustawy o podatku
dochodowym od os6b fizycznych.

4.7.30PODATKOWANIE DOCHODOW Z DYWIDENDY W STOSUNKU DO OSO B PRAWNYCH.

Zgodnie z art. 22 ustawy o podatku dochodowym odboprawnych, dochody z dywidend oraz innych
przychody z tytutu udziatu w zyskach, w tym zek

e dochodu z umorzenia akcji,

e dochodu uzyskanego z odptatnego zbycia akcji nezrgpétki — w celu umorzenia tych akcji,
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* wartcsci majtku otrzymanego w zwrku z likwidach osoby prawnej,
« dochodu przeznaczonego na podsaenie kapitatu zaktadowego,

e dochodu stanowtego réwnowart& kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitaidsoby
prawnej,

podlegaj zryczattowanemu podatkowi dochodowemu w wysck@9% uzyskanego przychodu.

Zwalnia st od podatku dochodowego dochody (przychody) z dgwnitloraz inne przychody z tytutu udziatu w
zyskach oséb prawnychzgi spetnione stacznie nastpujace warunki:

1) wyptacajcym dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskachtopbéawnych jest spotkagtaca
podatnikiem podatku dochodowego, ataj siedzik lub zarad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) uzyskugcym dochody (przychody) jest spétka podlegaj w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innymz ni
Rzeczpospolita Polska figtwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym fswie naleacym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowsrdatkiem dochodowym od ca@ swoich dochoddw,
bez wzgédu na miejsce ich agiania;

3) spotka, uzyskara dochody (przychody) posiada bespdnio nie mniej ri 15% akcji w kapitale emitenta
(po 31 grudnia 2008 — nie mniepri0% akcji w kapitale emitenta);

4) odbior@ dochoddéw (przychodéw) z dywidend oraz innych phogodw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych jest spotka, o ktorej mowa w pkt. 2, alpmlozony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zagraniczny zaktad spoétki, o ktérej mowa w pkt. 2.

Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedilsp uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udziatu w
zysku osoby prawnej posiada akcje w spotce wypdaedjte nalencsci (nie mniej nk 15% akcji w kapitale
zakladowym, a od 01.01.2009 — 10%) nieprzerwanizeprokres dwoéch lat. Zwolnienie to ma réwnie
zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat mmmanego posiadania akcji, uptywa po dniu uzyskani
tych dochodéw.

W przypadku niedotrzymania warunku posiadania akejivysokaci 15% akcji w kapitale zaktadowym, a od
01.01.2009 — 10%) nieprzerwanie przez okres dwath dpdtka uzyskaga dochody (przychody)ehzie
zobowhzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zywhkwysokdci 19% przychodéw w terminie do 20
dnia miesica nastpujacego po mieacu, w ktéorym osoba prawna utracita prawo do zwalisieOdsetki nalicza
sie od nastpnego dnia po dniu, w ktérym osoba prawna po raensizy skorzystata ze zwolnienia.

Powyzsze zasady stosujeesi uwzgkdnieniem umow w sprawie unikania podwdéjnego opanlatinia, ktérych
stromy jest Rzeczpospolita Polska.

Zgodnie z art. 26 ust.l ustawy o podatku dochodovedanoséb prawnych spéiki, ktére dokomujyptat
naleznosci z tytutu przychodéw z dywidend oraz innych priagdéw z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych,
Sa obowhzane, jako ptatnicy, pobietaw dniu dokonania wyptaty, zryczattowany podatekclibdowy od tych
wyptat. Jednake zastosowanie stawki podatku wynidagj] z wiaEciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania albo niedobranie podatku zgodni&az uaows jest maliwe pod warunkiem udokumentowania
miejsca siedziby podatnika dla celow podatkowycyskianym od podatnika certyfikatem rezydenciji.

W razie przeznaczenia dochodu na pozbzgnie kapitatu zaktadowego, spétka pobiera podatédrminie 14
dni od dnia uprawomocnieniaggdostanowieniagslu rejestrowego o dokonaniu wpisu o podsaeniu kapitatu
zaktadowego.

Spotka przekazuje kwetpodatku w terminie do 7 dnia migsa nasipujacego po miegicu, w ktérym pobrano
podatek, na rachunek Wdu Skarbowego, ktérym kieruje Naczelnik ez Skarbowego wkziwy wedtug
siedziby podatnika, a w przypadku podatnikéw nigamych siedziby lub zaszlu na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej — na rachunek Usdu Skarbowego, ktérym kieruje Naczelnik €dm Skarbowego wigiwy w
sprawach opodatkowania 0s6b zagranicznych. Platsicyobowihzani przesta Urzgdowi Skarbowemu
deklaracg o pobranym podatku, spadzom wedtug ustalonego wzoru.

4.7.40OPODATKOWANIE DOCHODOW Z DYWIDENDY W STOSUNKU DO OSO B FIZYCZNYCH .
Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt. 4 Ustawy o podatiichddowym od o0s6b fizycznych od uzyskanych dochodow

(przychodéw) z dywidend i innych przychodow z tytuidzialu w zyskach oséb prawnych pobiera 9%
zryczattowany podatek dochodowy.
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Dochodéw (przychodoéw) z dywidend i innych przychedd tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych niezly
si¢ z dochodami opodatkowanymi na zasadachédmgch w art. 27 Ustawy o podatku dochodowym odbosé
fizycznych.

Przepisy dotycze opodatkowania dochodéw (przychodéw) z dywideindych przychoddw z tytutu udziatu w
zyskach os6b prawnych stosuje giuwzgkdnieniem umoéw w sprawie unikania podwdjnego opauagnia,
ktérych strom jest Rzeczpospolita Polska. Platnicy przekazuyoty zryczattowanego podatku w terminie do
dnia 20 miesgica nas{pujacego po miesacu, w ktérym pobrano zaliczki (podatek) na rachungddzedu
Skarbowego, ktérym kieruje Naczelnik ddu Skarbowego wigiwy wedtug miejsca zamieszkania ptatnika, a
jezeli ptatnik nie jest osabfizyczra wedtug siedziby lub miejsca prowadzenia dziat&tnogdy ptatnik nie
posiada siedziby.

W terminie do kdca stycznia roku nagiujacego po roku podatkowym ptatnicy gobowazani przesta do
Urzedu Skarbowego, ktérym kieruje Naczelnik &ilm Skarbowego whkgiwy wedlug miejsca zamieszkania
ptatnika, a jeeli ptatnik nie jest osapfizyczma wedlug siedziby lub miejsca prowadzenia dziatétnogdy
ptatnik nie posiada siedziby, roczne deklaracjejhag ustalonego wzoru.

4.7 .5PODATEK OD CZYNNO $CI CYWILNOPRAWNYCH .

Art. 9 pkt. 9 Ustawy o podatku od czyrigo cywilnoprawnych stanowi,zi zwolniona jest od podatku od
czynnaci cywilnoprawnych sprzedamaklerskich instrumentéw finansowych firmom inwesfnym, dz za
ich pagsrednictwem oraz sprzedaych instrumentéw dokonywana w ramach obrotu zammavanego — w tym
takze obrotu na rynku NewConnect - w rozumieniu pra@pisUstawy o obrocie. Jednak, gdy akcje
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie mbrzbywane § bez korzystania z pgrednictwa
podmiotow prowadzych przedsbiorstwa maklerskie, stawka podatku od czyenaywilnoprawnych od
takiej transakcji wynosi 1%. W terminie 14 dni odia powstania obowrku podatkowego natg uiscic
podatek od czynrigi cywilnoprawnych oraz ziy¢ deklaracg w sprawie podatku od czyniwm
cywilnoprawnych. Obowdizek podatkowy, w my art. 4 Ustawy o podatku od czyniod cywilnoprawnych,
przy umowie sprzedg ciazy na kupugcym.

37



Dokument Informacyjny HOTBLOK S.A.

5. DANE O EMITENCIE .

5.1. DANE TELEADRESOWE .

Tabela 4: Dane teleadresowe Emitenta.

Firma Hotblok Spdétka Akcyjna

Nazwa skrocona Hotblok S.A.

Adres siedziby Ul. Fabryczna 1, 42-53@kbowa Gdrnicza
Forma prawna Spétka Akcyjna

Telefon +(48 32) 264 50 08 w. 506

Fax +(48 32) 264 50 08 w. 506

Poczta elektroniczna  hotblok@hotblok.pl
Strona internetowa www.hotblok.pl

Zrédto: Emitent.
5.2. WSKAZANIE CZASU TRWANIA EMITENTA .
Emitent zostat utworzony na czas nieckoay.
5.3. PRZEPISY PRAWA, NA PODSTAWIE KTORYCH ZOSTAL UTWORZONY EMITENT .

Emitent zostat utworzony na podstawie przepiséw édati Spotek Handlowych oraz postanawiStatutu
Spoiki.

5.4. MIEJSCE REJESTRACJI EMITENTA ORAZ NUMER KRS.

Emitent jest zarejestrowany w Rejestrze Przgmisicow Krajowego Rejestruaflowego prowadzonym przez
Sad Rejonowy w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczydfowego Rejestru dowego pod numerem KRS
0000148769.

Dziatalnag¢ Emitent nie wymaga zezwolenia.

5.5. OPIS HISTORII EMITENTA .

Spotka MT Faktor SA zostata powotana aktem notayia z dnia 28 grudnia 2000r. przez trpkatazycieli:
Krzysztofa Macha, Mirostawa Karkosgk Zbigniewa Torbusa. Spdkwpisano do Rejestru Handlowego B,
prowadzonego przezy& Rejonowy w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczoj&strowy pod nr RHB 18852 z
daty 29 grudnia 2000r. Natomiast w Krajowym Rejestragldvym dokonano rejestracji z da24 stycznia
2003r. Pierwotnym obszarem dziatadoib spotki byly ustugi finansowe nie wymageg zezwolenia, a w
szczegolnéci dziatalngé pazyczkowa oraz wykup i dochodzenie wierzyteicio

W latach 2002 — 2007 spotka dziawita zespét hotelowo-biurowy Prima w Tychach odeatsgbiorstwa T.I.
Karma, a naspnie od syndyka T.l. Karma. W tym okresie przedemotdziatalnéci Spotki byt wynajem
powierzchni hotelowych i pomieszazdiurowych. Umowa dzieawy zostata rozwizana z dat 30 czerwca
2007r. z powodu sprzeg@obiektu przez syndyka.

Poczwszy od roku 2004 Spotka peth dziatania maice na celu uruchomienie produkcji i wypromowanie
nowego materiatu budowlanego Hotblok. W tym celdtsp przygotowata biznes plan wprowadzenia produktu
Dotychczasowe dziatania zagiane z tym produktem polegaty na wniesieniu wkiagpientznego w postaci

wytacznej licencji na zytkowanie europejskiego wzoru przemystowego w zansa 2.498.000 sztuk akciji

dajacych prawo do ponad 67% kapitatu zakladowego iefasamej liczby gtoséw na WZA. Stosowna emisja
akcji zostata przeprowadzona w oparciu o Uckwailr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 18 marca 2008r. Rownolegle anddchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego
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Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 6 marca 2008atksp zmienita swgj nazwe na Hotblok SA. Dalsze
dziatania dotycace produktu opisane, szczegotowo w rozdziale 5.12.1.

5.6. OKRESLENIE RODZAJOW | WARTO $CI KAPITALOW (FUNDUSZY) WEASNYCH EMITENTA ORAZ
ZASADY ICH TWORZENIA .
Na kapitat wtasny Emitenta skladagic:
a) kapitat zaktadowy (akcyjny),
b) kapitat zapasowy.

Spotka mae tworzyé inne kapitaty rezerwowe i fundusze specjalne naynehwaty Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy w ramach obow#ujacych przepisow.

Kapitat zapasowy Spétka tworzy z corocznych odpisawczystego zysku wskazanego w bilansie z
przeznaczeniem na pokrycie strat bilansowych. Wg&okorocznych odpiséw na kapitat zapasowy z czystego
zysku rocznego nie me by¢ nizsza nk 10%, dopoki kapitat ten nie aginie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zakladowego stosownie do przepisu art. 396 81 kadsgodtek handlowych.

W kapitale zapasowym ujmowang sadwyki srodkdéw pozyskanych z emisji akcji @bych w drodze emisji
ponad ich wart& nominaln,.

Z chwila zarejestrowania podvigzenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akejii 5 kapitat zaktadowy
Emitenta wynosi 3.780.000 zt.

5.7. INFORMACJE O NIEOPLACONEJ CZ ESCI KAPITALU ZAKLADOWEGO

Kapitat zaktadowy zostat w cadoi pokryty.

5.8. INFORMACJE O PRZEWIDYWANYCH ZMIANACH KAPITALU ZAKEAD OWEGO W WYNIKU
REALIZACJI PRZEZ OBLIGATARIUSZY UPRAWNIE N Z OBLIGACJI DAJ ACYCH PIERWSZENSTWO
DO OBJECIA W PRZYSZt O SCI NOWYCH EMISJI AKCJI .

Emitent nie emitowat obligacji zamiennych ani oblif§j z prawem pierwszstwa.

5.9. LICZBA AKCJI | WARTO $C KAPITALU ZAKLADOWEGO , O KTORE MO ZE BYC PODWYZSZONY
KAPITAL ZAKEADOWY .

W terminie do dnia 30 czerwca 2011r. 7acdof¢ do podwyszenia kapitatu zaktadowego o kwatie wyzsza
niz 100.000 zt na zasadach olfoaych w art. 444-447 k.s.h., poprzez emigje wiecej niz 100.000 akcji
zwyklych na okaziciela serii H o wakm 1,00 zt kada.

Na mocy uchwaly nr 17 Zwyczajnego Walnego ZgromaidzeSpotki z dnia 31 marca 2009 roku Spotka
postanawia podwiszy¢ kapitat zaktadowy o kwetnie wicksz niz 1.000.000 zt w drodze emisji nie agej niz
1.000.000 akcji na okaziciela serii | o wadionominalnej 1,00 zt (jeden zioty) k&@a akcja.

Akcje serii | zostan zaoferowane inwestorom w ramach subskrypcji prpejat

5.10.INFORMACJE O NOTOWANIACH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH EMITENTA .

Instrumenty finansowe Emitenta nie byly dotychcaatowane naadnych rynkach instrumentéw finansowych.
Nie wystawiono rowniz w zwiazku z nimizadnych kwitéw depozytowych.

5.11.PODSTAWOWE INFORMACJE NA TEMAT POWI AZAN  ORGANIZACYINYCH LUB
KAPITALOWYCH EMITENTA , MAJACYCH ISTOTNY WPLYW NA JEGO DZIALALNO SC.

Emitent jest powizany z dwoma podmiotami, a mianowicie ze sp@kiebet Sp. z 0.0. i Prefbet | Sp. z 0.0.

Spoika Artebet Sp. z 0.0. jest vidécielem 150.000 akcji serii B Emitenta oraz 25@.@kcji serii C Emitenta,
stanowicych hcznie 8,52% udzialu w kapitale zakladowym Emitefezed emisj akcji serii G) i dajcych
prawo do 8,52% gtoséw na WZA Emitenta (przed emidicji serii G). WhHcicielem 99% udziatow spoiki
Artebet jest Zenon Osemlak — Czlonek Rady NadzgrEmitenta. Pomidzy Emitentem i spotk Artebet
istnieja powiazania gospodarcze — Arteb&wiadczy ustugi z tytutu umowy na obskidaboratoryjm oraz

39



Dokument Informacyjny HOTBLOK S.A.

zlecenia na wykonanie prototypu modutu produkcymeégyart@¢ obrotéw w roku 2008 wyniosta 349.780,00
zk.

Prezesem Zasgu spoétki Prefbet | Sp. z 0.0. jest Zenon Osemladdacy jednoczénie Czionkiem Rady
Nadzorczej Emitenta. Ponadto spotka Artebet jeataidielem 60% udziatow Prefbet |. Pagdzy Emitentem, a
spoétka Prefbet | istnigj powiazania gospodarcze — w 2009r. Emitent zawart uendwiezawy z Prefbet I.
Przedmiotem umowy jest dzimwa przez Emitenta wdzen wraz z hal produkcyjr i skladowiskiem, w
zwiazku z uruchomieniem samodzielnej dzialdkioprodukcyjnej Emitenta zwzanej z produkeaj systemu
HOTBLOK. Dodatkowo, Prefbet | dolzie wykonywat ustug zatadunku surowca keramzytu. W ramach
poprzedniej umowy, Emitent sprzedawat do Prefbstiiowce produkcyjne oraz dziamvit spoice Prefbet |
formy produkcyjne. Ponadto Prefbet | wykonywat @eitenta bloczki systemu Hotblok oraz wynajmowat
powierzchnie biurowe. W zwrku z podpisaniem umowy dzimwy hali produkcyjnej i urmdzer oraz
rozpoczcia whasnej produkcji bloczkow Hotblok, Emitent pgtddecyzg o zawieszeniu poprzedniej umowy z
Prefbet I, o ktérej mowa powvigj, do dn. 31 grudnia 2009r.

Emitent nie posiadzadnych podmiotow zakaych.
W stosunku do Emitenta nie wygptije podmiot dominugy.

Autoryzowany Doradca nabyt w ramach emisji serii” ,@5.000 akcji Emitenta. Cztonkowie Zadu ani
pracownicy Autoryzowanego Doradcy nie uczestniwzorganach zaszizapcych i nadzorczych Emitenta.

5.12.INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH , TOWARACH LUB USLUGACH EMITENTA .
5.12.1. ZARYS DZIALALNO SCI EMITENTA , PODSTAWOWE PRODUKTY | USLEUGI .

Obecna dziatalng Emitenta ma na celu doprowadzenie do rozszerzmoidukcji i sprzeday - w ilosciach
przemystowych - systemu materiatow budowlanych ent®logii Hotblok.

Produkt i technologia.

System budowlany Hotblok polega na unikalnym rezaniu materiatébw (bloczkéw) do produkciji
jednowarstwowych (nie ocieplanych z zeavm) $cian konstrukcyjnych zewetrznych o wspéiczynniku
przenikalnéci cieplnej U = 0,10 — 0,15 WAK, czyli znacznie przekraczgych wytyczne norm
obowiazujacych w tym zakresie oraz dokankonkurencji (réwnie po zastosowaniu standardowych dociaple
Taki poziom wspoétczynnika przenikaléw klasyfikuje wyroby systemu Hotblok do kategoriateriatow

przeznaczonych dla tzw. domu pasywnego, czyli nimagajcegozrddet ciepta.

Elementy systemuasdwuskiadnikowe — skladgjsie z keramzytowego szkieletu wypetnionego systemem
wkiadek styropianowych. Unikalny, zasttpay europejskim wzorem przemystowym, uktad rozmiesnia
komor styropianowych oraz wiasio fizykochemiczne keramzytu i materiatu spaj@igo powoduj uzyskanie
bardzo dobrych parametrow izolacyfud cieplnej, wodo- i mrozoodporoi, ognioochronnéci oraz
paroprzepuszczalgoi. Jednocz@ie taka konstrukcja elementu powoduje jego nigwigikzar jednostkowy, co
w polaczeniu z profilowaniem powierzchni bocznych i zaswanymi uchwytami sprawiae Hotblok jest
bardzo wygodnym materialem budowlanym, w procesansportu czy budowy. Dy rozmiar elementu
podstawowego sprawia; ha 1nf powierzchnisciany zuywa sk tylko 6,9 sztuk bloczka (najmniej z typowych
konkurencyjnych technologii budowlanych), a zastemgie profilowanych, bezspoinowych poten
pionowych jeszcze bardziej utatwia i przyspieszaocps budowlany, unienbiwiajac jednoczénie
nieprawidtowe 4czenie elementéw, co ma wplyw na jéko efektywna¢ procesu budowlanego.

W sktad systemu wchodzi 8 bloczk&egiennych (proste, natae, ktowe i wegarkowe) oraz elementy smukte
(podpr@a, nadpraa, elementy ocieplage wieice). Elementy & podatne na obrékk przy pomocy
elektrycznych i ¢gcznych nargdzi skrawagcych, a jednoczmie charakteryzuajsie niska kruchdcia.
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Rysunek 1. Produkt Emitenta.

HOTBLOK podstawowy - ﬁ.‘ ELO!{ W00 narony wewnerzmy HOTBLOK NW4S naroduy wewnerzmy HOTBLOE W

, |

HOTBLOK F polowka _.ﬁLgK WZ90 paromy zewnstrmy HOTBLOK WZ45 parozny zewneirauy HOTELOE WE pelowka

©

Zrédto: Emitent.

Materiatami wsadowymi do produkcji elementéw sysiehtotblok ¢ keramzyt, cement, styropian, dodatki
chemiczne i woda. Jako pierwsze powstaiktadki styropianowe, w wyniku przygotowania i éplji owipianu
(granulatu styropianowego) do gotowych form. W efelotrzymuje s ksztaltle wewretrzna, umieszczamw
formach zasypowych, gotowych do zasypaniaank@samzytovs. Réwnolegle dochodzi do powstania masy w
procesie mieszania keramzytu, cementu, wody i petvngkladnikbw chemicznych. Tak uzyskana masa
wykorzystywana jest do zasypywania form, w ktorywdstpuje jej utwardzanie metadwibroprasowania.
Gotowe elementy podlegaprocesowi kilkudniowego twardnienia, z ty#e, juz po wyjeciu z form (pontej 24h

od zejcia z linii produkcyjnej) mog by¢ transportowane do klienta i dojrzeivaa placu budowy.

Certyfikaty i atesty

Planowanemu, a obecnie realizowanemu wprowadzergbnologii na rynek, towarzyszyt szereg dziata
potwierdzagcych jej znakomite cechy fizykochemiczne oragtacznéé w budownictwie.

Specjalistyczne Laboratorium Materiatdw BudowlanygBeton-Test” wydato z dat 7 stycznia 2008r.
Sprawozdanie z badanr 1/X1/2007 dotycacych wyrobu ,Pustakcienny Fortis - Hotblok”. Celem badania byta
weryfikacja wtasnéci fizycznych bloczka (gstcsci, wytrzymatagci na $ciskanie, mrozoodporsoi i
nasikliwosci). Orzeczenie badania stwierdza, wyréb spetnia wymagania normy PN-B-19307:2004 we
wskazanych wiej zakresach,

Wydziat Budownictwa PolitechnikiSlaskiej wydat Oping wskpma o technologii ,Pustakiscienne
keramzytobetonowe Fortis - Hotblok” w zakresie gcerspotczynnika przenikania ciepta. Opinia potwisad
niska przenikalné¢ w dwéch skrajnych przekrojach wynasz U = 0,105 W/Mi*K do U = 0,146 W/M*K. W
uzasadnieniu opinii wskazano,z: i ,nnowacyjnd¢ zastosowanej technologii produkcji wyrobéw
keramzytobetonowych (...) polega na zastosowaniu dkktaizolacyjnej wewatrz wyrobu. Scianki
keramzytobetonowe tego bloczku wraz z wkiadérmoizolacyja z odpowiednio scalanych drobnychastek
ekspandowanego polistyrenwa sak uksztalttowane, by nie powstawaty tzw. ,mostkérmiczne.”. W
podsumowaniu autorzy opinii: DrianTomasz Muzyczuk i mgr inz. Bena Orlik-Kazdon uznali, i: ,Sciany
zewrgtrzne budynkéw wykonane na bazie bloczkéw Fortisotblok z wktadly styropianow sa nowatorskim i
konkurencyjnym produktem w stosunku émwan wybudowanych w innych technologiach charaktejcych

sie korzystnymi parametrami termoizolacyfed Samo rozwjzanie jest bardzo ciekawe z uwagi gtéwnie na
zlikwidowanie liniowych mostkéw termicznych. Ponadtastosowanie granulatu styropianowego odpowiednio
scalonego jest rozwzaniem proekologicznym. W takiej wersji autorom sieznane podobne rozydania
zarébwno w kraju jak i za granic (...) Zgodnie z Ustaw ,Termomodernizacyjs’ wznoszenie przegréd o
niskim wspétczynniku U przyczyniaesdo zmniejszenia sezonowego zapotrzebowania néociefym samym
ogranicza emisyjnig szkodliwych zwizkow.”.

Pavus a.s. z siedzibv Pradze — Laboratorium Proéb Ogniowych Vesell hadnici (jednostka notyfikujca
bedaca podmiotem prawa czeskiego) wydata w dniu 25 &a2008r. raport kwalifikacyjny z proby
ognioodpornéci w kategorii Sciany ndne z funkcj rozdzielania ognia”, wg normy CSN EN 13501-2 i CSN
EN 1365-1, w konkluzji ktérego stwierdzitaz i,Zewnetrzna sciana néna z bloczkéw systemu Hotblok o
grubaici 420 mm mae zosté uzyta bezpérednio (...) w takich samych konstrukcjach w ktéryadbkonana
zostata jedna lub wtcej zmian okréonych poniej w taki sposobze obiekt cigle spetnia odpowiednie
standardy sztywrigi i stabilnGgci: zmniejszenie wysokai, zwickszenie grubgzi sciany, zwekszenie grubgri
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materiatow rozdzielagych, zwikszenie szerokwmi $ciany, zmniejszenie zastosowanego ekemia.”. Zmiany

wskazane w zdaniu poprzednim odnpsk do probki testowej, kt@rstanowitasciana z bloczkéw Hotblok o
grubaici 420 mm i wysokéci 3000 mm, paiczonych przy @yciu zaprawy Z301 — Super cement uszczednigj

wykonczona od strony zewtrznej zapraw Z301 o grubéci 3 mm wraz z siatk druciary, a od strony
wewretrznej obrzutk tynkarsk o grubaci 12 — 14 mm.

Dziatania marketingowe.

Emitent promuje produkt i technolegi poprzez upowszechnianie jego waloréw innowacignoi
termoizolacyjnéci, jak rowniez wspoétprae w ramach zrzeszenia producentdéw materiatdw ensmpaainych.
Dziatania te promuj technologg i producenta wérodowisku gtéwnie brarowym, jednak istnieje przetenie
tych dziatah na upowszechnienie zainteresowania technghagiod kaicowych ,wytkownikow” wyrobu, czyli
0s0b czy przedsbiorstw kgdacych inwestorami budowlanymi.

« Uzyskanie przez bloczek Hotblok Nagrody gtéwnej eiiateriatéw budowlanych na X Ogolnopolskich
Targach Budowlanych MURATOR EXPO 2008,

NAGRODA GLOWNA

caraly budowlan

MT FAKTOR SA

za system budowy Scian oparty
na bloczku podstawowym HOTBLOK

murator
EXPS

Nominacja bloczka do Zlotego Medalu naghitynarodowych Targach Budownictwa BUDMA 2008,
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* Nominacja bloczka do Ziotego Medalu naglizynarodowych Targach Budownictwa BUDMA 2009,

Micdzynarodowe Targi Budownictwa
BUDMA 2009

A
W

* Rejestracja z dniem 1 fdziernika 2008r. w charakterze Czlonka Wspoélnotjorimacyjnej w
Instytucie Pasywnym w Darmstadt (Informations-Gersehaft Passivhause Deutschland),

» Zdobycie przez Emitenta tytutu Innowatd¥laska w pierwszej edycji konkursu na najlepsze
innowacyjne ilaskie przedsibiorstwo ,InnowatorSlaska 2008” organizowanego przez Regionalne
Centrum Innowacji i Transferu Technologii przy Gdéllaskiej Agencji PrzeksztaléePrzedsibiorstw
SA pod patronatem Marszatka Wojewodztslaskiego i Rektora Politechnikilaskiej. Konkurs jest
finansowany zérodkéw projektu Enterprise Europe Network w rampodgramu CIP 2007-2013.

Konkurs , Innowator Slaska 2008 * Innowator Slaska y,
Tytuf
ANNOWATOR, SLASKA 2008”
dla firmy
HOTBLOK S.A.
Za zajecie
I MIEISCA
w Kategorii: mikro preedsigbiorstwo

Aleksander Zarzycki

Wiceprezes Zarzadu GAPP SA

= ¢ @

Spotka rozpocga kamparg promocyjno — wizerunkowy poprzez publikagj materiatbw marketingowych w
prasie bramowej i katalogach iytkowych ,Muratora”. Jeden z pierwszych klientowdywidualnych wyrazit
zgod; na potraktowanie realizacji budowy jako domu modelgo — poszczegodlne etapy pracfisnowane i
fotografowane, a uzyskany materiat zostamgyiw celach marketingowych i instrukaawych.

Biezgca dziatalngé¢ operacyjna

Od sierpnia 2008r. Emitent prowadzit sprzeddoczké4w w ramach podzleconej produkcji. ObecniaitEnt
uruchomit wtasna produkcg bloczkéw, sprzedaktérej rozpoceta sie w lutym 2009r.

Pomimo krotkiej historii sprzedsg, wystpita juz realizacja eksportu do Czech (wrzésgd08r.), Niemiec i na
Ukraine (pazdziernik 2008r.).

Budowana jest sfera handlowa: zatrudniona zostalaba na stanowisko dyrektora ds. handlowych, s
prowadzone rozmowy z sieciami handlowymi i innyndbmrcami hurtowymi. Rozpogin wspotprag z
pracowniami architektonicznymi, w celu wprowadzertiechnologii Hotblok jako jednej z mnalbwvych
technologii wznoszeniowych w oferowanych projektach
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Portfel zamoéwien

Emitent sukcesywnie buduje swdj portfel zamd&wieStosunkowo niski poziom pragych zamoéwié
spowodowany jest obegnwydajnccia Emitenta. Zestawienie zamowuiie wskazujce na pozyskiwanie
inwestoréw w rénych czsciach kraju i w rénych kategoriach budownictwa, przedstawia psra tabela.

Tabela 5. Zestawienie zebranych zamdwigy stanu na 17 lutego 2009r. Dane w tys. PLN.

Planowana warts
Lp. Opis inwestycji Lokalizacja Planovx_/ana__data zamoOwienia (tys.
realizacji PLN)
1.| Domy jednorodzinne /4szt/ dgdrowa Gornicza 2009 140
2. | Pawilon handlowy Tarnowskie Gory 2009 55
3.| Dom jednorodzinny Tarnowskie Gory 2009 37
4.| 4 moduty doméw jednorodzinnych okolice Poznania @00 270
5. | Hotel Dabrowa Gornicza 2009 350
6.| Osiedle domoéw jednorodzinnych okolice Gdka 2009/2010 440
7.| Osiedle doméw jednorodzinnych okolice Wroclawia 22010 880
8. | Dom jednorodzinny okolice Kielc 2009 37
9. | Dom jednorodzinny /2szt/ okolice Koszalina 2009 70
10.| Dom jednorodzinny okolice Kutna 2009 38
Razem 2317
Zrodio: Emitent.
Biezgca dziatalngé¢ inwestycyjna
Zlecono przygotowanie koncepcji i realizacwsipnych prac wykonawczych przy budowie modutu

produkcyjnego.

Wykonano forng do wkiadek styropianowych do podstawowego blodzi@poczto przygotowanie form do
pozostatych bloczkéw.

Spétka wygrata przetarg na nieruchasha przeznaczeniem pod budewakiadu produkcyjnego. Zakup gruntu
zostanie zrealizowany po pozyskaniu dodatkow§roukoéw w kwocie przekraczagej wptywy z tytutu emisji
akcji serii G.

5.13.ZATRUDNIENIE .

Tabela 6. Zatrudnienie Emitenta wg stanu nardzielutego 20009r.

Pozycja llo$¢ oséb

Stanowiska robotnicze — umowa o grac 4

Stanowiska nierobotnicze — umowa o grac?

Umowa zlecenie 1
Razem 12
W tym: na podstawie umowy o pkac 11

Zrédio: Emitent.
5.14.0TOCZENIE RYNKOWE EMITENTA .

W latach 2006-2007 zanotowano bardzo silngweenie budownictwa ddace efektem, mgidzy innymi,
nastpujacych czynnikow:

e utrzymupcej st dobrej kondycji finansowe] sektora przedsorstw w gospodarce, stwarzegj
warunki sprzyjaice wzrostowi wolumenu inwestycji i kreigiej realny popyt budowlany,
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» dysponowania przez sektor budownictwa zmegm i nie do kaca wykorzystanym potencjalem
budowlanym, projektowym, wysoko kwalifikowarkadr oraz rozwijagca Si¢ i stale unowoczmiam
baz wyrobéw dla budownictwa,

e dazenia do wyrdwnywania poziomu i niwelowania dyspnaiow wielu dziedzinach gospodarki po
wstapieniu do Unii Europejskiej, wywotagego presj ekonomiczn i psychologicza na zblienie do
standardéw zachodnich; w Polsce produkcja budowlaBdJRO na mieszkeca jest 2-3-krotnie nsza
niz w krajach UE, podczas gdy poziom infrastruktunasycenie mieszkaniami s krajach unijnych
znacznie wysze,

* wzrostu budownictwa infrastrukturalnego, wspieraneqazliwosciami  korzystania z unijnych
funduszy strukturalnych i funduszu spd&joo oraz polityki gospodarczej gdu w zwazku z
przygotowaniami do organizacji mistrzostw Europpiee naznej w 2012 roku,

* oczekiwanego wkszego naptywu bezprednich inwestycji zagranicznych.

Efekty obserwowanego rozwoju potwierdza rowinitatystyka. W pouszej tabeli ména zaobserwowa
dynamile produkcji budowlano — montawej na tle dynamiki produktu krajowego brutto.

Tabela 7. Wzrost produkcji budowlano — mamiaej i PKB w latach 2005-07.
Rok do roku, rok poprzedni = 100 2005 2006 2007
Dynamika PKB 103,6 106,2 106,6
Dynamika produkcji budowlano-morawej 101,5 113,7 113,9

Zrodio: Maly Rocznik Statystyczny 2007, GUS.

W roku 2007 nagpito widoczne przyspieszenie, rozpetz krétlky i tagodry zima. W efekcie tempo wzrostu
produkcji budowlano-montawej w roku 2006 (i nagpnie 2007) byto dwukrotnie wgze ni calego PKB,
chocia w roku 2005 bylo ponad dwa razy wolniejsze od aiegjlny wzrost produkcji uwidaczniaptatystyki
dotyczce liczby oddanych dozytku budynkoéw ...

Tabela 8. Liczba budynkéw oddanych diytkowania (w sztukach).

Pozycja 2005 2006 2007
Budynki oddane doaytkowania 80118 78089 95876
rir % 97% 123%

w tym mieszkalne 58149 54126 67 235
rir % 93% 124%

Zrodio: Maly Rocznik Statystyczny 2007, GUS.

. oraz — jeszcze wyfaiej — liczby mieszka oddanych do iytkowania, ledacych w budowie i ktérych
budowe rozpoczto w danym roku.

Tabela 9. Liczba mieszkgw tys. szt.).

Pozycja 2005 2006 2007
mieszkania oddane daytkowania 1141 115,4 133,7
r'r % 101% 116%
w budowie 604,2 626,5 677,9
r'r % 104% 108%
rozpoczto budovwe 105,8 137,9 185,1
r'r % 130% 134%

Zrodio: Maly Rocznik Statystyczny 2007, GUS.

Chocia w 2006 roku oddano dazytkowania mniejszilos¢ budynkow (o 3%, ale budynkéw mieszkalnychoa
7% wobec roku 2005), to jednak dbomieszka oddanych do iytkowania byta powsej analogicznych danych
za rok ubieglty. W roku 2007 wszystkie wgkiki (ilos¢ mieszka oddanych do zytkowania, iléé¢ mieszka w
budowie, ila¢ mieszka, ktérych budow rozpoczto) potwierdzag dynamiczny wzrost produkcji sektora.
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Dopiero w roku 2008 mma byto dostrzec wytme spowolnienie dynamiki, szczegdlnie w budownietwi
mieszkaniowym, &dace po czsci efektem chtodzenia gospodarki, &sgdowo wysokim putapem cen nowych
mieszka i efektem pojawiania sina rynku wtérnym nowych lokali, kupionych w lata2B05-07 w celach
inwestycyjnych i obecnie odsprzedawanych w celdizagji ponadprzeetnych zyskéw. Ponadto, w drugiej
potowie roku 2008 globalny kryzys finansowy rozpstzeenit st na gospodakk polsky, w tym réwnie: na
budownictwo — gtéwnie mieszkaniowe, co odzwiercigdlkolejno komunikowane decyzje developeréw
bedacych spo6tkami publicznymi, w zakresie znawzj redukcji planéw i prognoz.

Wedltug szacunkéw, skala wzrostu produkcji budowdemantazowej w petnej zbiorowsei podmiotéw wyniosta
w 2008 r. ok. 11%. Liczba mieszka@ddanych do zytku wyniosta 165,8 tys. — 0 24% ggej niz przed rokiem.
Jednak dane te nigviadcz o kondycji sektora, aagedynie wynikiem inwestycji sprzed kilku lat. Bigr pod
uwag; poziom prac przygotowawczych (w 2008 r. rozppedbudove 174,1 tys. mieszka czyli o 5,6% mniej
niz przed rokiem, wydano 230,1 tys. pozwolea budow mieszka& — o 7,1% mniej i przed rokiem), ocena
koniunktury w zakresie budownictwa mieszkanioweggi jnniej korzystna.

Rysunek 2. Bariery dziataldoi budowlano-montaowe;.
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G — konkurencja innych firm, J — koszty zatrudnéed — niedostateczny popyt, C — warunki atmosfargc E —
koszty finansowej obstugi dziatalém, H — koszty materiatow, | — niedobd6r wykwalifikanych pracownikow,
F — trudndci z pozyskaniem kredytow, K — inne, D — niedohygnzstu oraz/lub materiatéw i surowcéw (z
przyczyn pozafinansowych)

Zrodio: Koniunktura gospodarcza. Budownictwo, GUS{L2009.

Perspektywy rozwoju budownictwa mieszkaniowego.

Giownymi czynnikami determinagymi wielkos¢ rynku mieszkaniowegoas tempo wzrostu gospodarczego,
poziom i dynamika wynagrodégstopa bezrobocia oraz oczekiwania co do ksztafbavse tych wskanikow

w przyszigci Aktualnie wkksza¢ publikowanych analiz makroekonomicznych wskazuge maliwosé
pogorszenia 8i obecnych wskaikow ekonomicznych (PKB w 2008 roku +4,8%, wzrgsizecitnego
wynagrodzenia +6%, stopa bezrobocia na poziomie%p,5Sytuacja taka mnie przyczynt sie do
krétkoterminowego ograniczenia aisvosci finansowych spotecastwa, co hdzie m.in. negatywnie wptywa
na rynek nieruchonigi.

Wedtug szacunkdw, skala wzrostu produkcji budowdemantazowej w petnej zbiorowsei podmiotéw wyniosta
w 2008 r. ok. 11%. O pogorszeniu sytuacji na rytkidowlanym (w tym budownictwa mieszkaniowego)
$wiadczy jednak rosity poziom zapaséw oraz pogarszaj st sytuacja finansowa. Natg spodziewa sie
dalszego zatamania inwestycji w sektorze w nagalym czasie.

Spowolnienie odczuwane gtéwnie przez developerdéwzalo st mie¢ znacacy wplyw na budownictwo
mieszkaniowe. Juw drugiej potowie 2008 r. mma byto zaobserwowaradykalne zmniejszenie inwestyciji
mieszkaniowych przez developeréw. Pomimo tego,esf@zmieszka jest obecnie bardzo niska — do tej pory
stale rosta liczba pustostanéw oczekyrh na nabywcow. Nie nalg spodziewd sie poprawy istniejcej
sytuacji w bliskiej perspektywie. Do czynnikdw hamuych sprzeda mieszka zalicza st bowiem nie tylko
trudnaici z uzyskaniem kredytu przez potencjalnych kapygh, ale oczekiwania dalszych spadkéw cen z ich
strony. Nie mana jednak wykluczy podicia przez developeréw decyzji o rzeczywistej abeicen mieszka—
przemawia za tym spadage ceny materiatdw budowlanych i koszty robocizny.

Ekonoméci spodziewaj sie, ze poprawa sytuacji nie nasipi¢c w najwczéniej w Il potowie 2009 r. lub nawet
w roku 2010.
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Paszport energetyczny — szansa na sprzeddOTBLOK na rynku krajowym.

4 stycznia 2006 roku weszta aycie dyrektywa Unii Europejskiej 2002/91/WE, zgoelai ktog kazdy budynek
musi mi€ $wiadectwo energetyczne, tzw. paszport energetycdhyolsce od 1 stycznia 2009 roku paszport
energetyczny mugzosiadé oddawane doaytku budynki mieszkalne, produkcyjne dyteczndci publicznej.

Gtéwnym celem dyrektywy jest poprawienie standardoergetycznego budynkéw #dego rodzaju:
mieszkalnych, produkcyjnych orazzyieczndgci publicznej. Po uplywie okresu przejowego, paszporty
energetycznedala wymagane nie tylko w przypadku obiektéw nowo wzmws/ch, ale réwniejuz istniepcych.

Zgodnie z zateeniem dyrektywy, projekt budynku musi okia klas: energetyczs czyli warté¢ catkowitego
zapotrzebowania na eneggivykorzystywan na wszystkie cele: ogrzewanigwietlenie, przygotowanie cieptej
wody, klimatyzagj i wentylacg. Dyrektywa wprowadza siedem klas energetycznych dd G. Podczas oceny
energetycznej budynkuetla brane pod uwag wiasciwosci cieplne oraz szczeldd przegrdd, whéciwosci
energetyczne instalacji wentylacyjnych, klimatyzaggh, ogrzewczych, sietleniowych i wodocigowych
wody cieptej, a take usytuowanie budynku i warunki wykorzystania nastznienia. Jeli po ukaczeniu
budowy okae sk, ze catkowite zapotrzebowanie na enengizekracza wartg zaktadan w projekcie to hdzie
znaczyloze budynek zostale wykonany lub jest niewdgiwie uzytkowany.

Paszporty energetyczneda wazne przez 10 lat, po tym czasie budynkédg poddawane kontroli. To pozwoli
zweryfikowa® klas: energetyczmi sprawdzé czy stan techniczny budynku nie ulega pogorszebjuektywa

zaleca abywiadectwa energetyczne wydawali niezaleeksperci. W Polsceella to licencjonowani audytorzy,
natomiast kontrole dwla przeprowadzane przez osoby #ca uprawnienia budowlane w specjaitio

instalacyjnej.

Swiadectwo energetyczneedizie niezikdne, dla oséb clhcych sprzeda lub wynapé budynek oraz w
przypadku modernizacji obiektow o powierzchnigksizej ni 1 tys. m? jéli jej koszt przekroczy 25% ich
wartdici. Zgodne z dyrektyw paszporty energetyczne niea svymagane w przypadku budynkow
wolnostopcych o powierzchni iytkowej do 50m2, modernizowanychz@i koszt modernizacji nie przekracza
25% wartdci obiektu, tytkowanych okresowo lub tymczasowo oraz zabytkd@wdynkow kultu religijnego.

Dyrektywa naktada nowe oboaxki na:

e inwestoréw (zlecanie wystawientaviadectw energetycznych dla budynkéw dopiero oddgwha do
uzytkowania),

e wlascicieli oraz zaradcow budynkéw (zlecanie wystawienkawiadectw w przypadku budynkéw
sprzedawanych, wynajmowanych i modernizowanyctgarliee okresowej kontroli kottéw i systeméw
klimatyzacji oraz jednorazowej kontroli instalaofjrzewczych, wykorzystagych kotly petnastoletnie
i starsze).

Dom pasywny — szansa na eksport pustaka HOTBLOK.

Od pewnego czasu pojawitazsi Polsce pajcie domu pasywnego. Paginazw kryje sk po prostu budynek, w
ktorym zuwycie energii zredukowane jest nawet o 90%. Wychoueinaprzeciw oczekiwaniom wielu
inwestorow, poniewacoraz czsciej, wybierajc projekt domu, zwracaeuwag; na to, aby byt nie tylko fadny i
wygodny, ale take energooszezny.

W definicji proponowanej przez instytuty niemieckiom pasywny to taki budynek, ktéry dla zapewrdeni
komfortu cieplnego mieszkadéw nie zaywa wiccej niz 15 kWh energii na 1 mpowierzchni aytkowej
rocznie.

Budujac taki dom nalgy zastosowanowoczesne techniki ograniczania utraty cieptangtiza budynku. W tym
zakresie naley przewidzi€ bardzo dohy izolacg $cian, okna niskoemisyjne, eliminaajnostkéw termicznych,
jak np. balkon o podstawie wmurowanejseiarng. Dom zaprojektowany zgodnie z tymi zasadagdze miat
bardzo niskie zapotrzebowanie na ciepto do ogrzewa trudnych warunkach atmosferycznych tj. prigkiej
temperaturze zewtrznej i przy braku promieniowania stonecznego,rdagie takiego domu przy pomocy np.
kominka czy ogrzewacza elektrycznegahie wymagato dostarczenia bardzo matejdi@nergii. Dz¢ki temu
koszty eksploatacji domu pasywnegazaacznie risze domu ogrzewanedo tradycyjnie.

Aby ograniczy straty ciepta przez przegrody, dom pasywny mustrezczelne, warstwowiany z izolacy
pozwalajica oshgnaé¢ wspotczynnik przenikania ciepta U na poziomie OB*K.

Wskaznik ten osiaga pustakcienny HOTBLOK bez stosowania dodatkowej izolaciji.

System ogrzewania w domu pasywnym zredukowanydi@shinimum. O ile w domach tradycyjnycheksza
cze$¢ energii zaywana jest na ogrzewanie pomieszgze przygotowanie cieptej wodyytkowej stanowi tylko
jego nieznaczny procent, o tyle w domu pasywnynpprge a odwrotne.
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Pasywny dom jednorodzinny jest na ogot:
« pigtrowy (dwie kondygnacje),
e niepodpiwniczony,
ez ptaskim pulpitowym dachem lub dachem o niewielkiachyleniu potaci,
e zwarty, pozbawiony wykuszy, podcieni, zatanva planie.

Szansa na sprzedpustakasciennego HOTBLOK na rynku niemieckim postrzegarsd jeko dua. Warunkiem
jest przeprowadzenie skutecznej akcji promocyjmaeg avykonanie dodatkowych bada

Analiza rynku.

Wsrdd producentéw materiatdyeiennych z ceramiki na czoto wysuwa $Vienerberger Ceramika Budowlana,
czes¢ austriackiego koncernu, do ktérego ugld3 zakladdéw na terenie Polski. Pozostalideyz sk gracze w
tym segmencie dysponugazwyczaj pojedynczymi zaktadami produkcyjnymi:bRd Ceramika Budowlana
(kapitat niemiecki, lider w segmencie cegly klinldevej), Fabryka Ceramiki Budowlanej Wactaw Jopek,
Cerabud i Leier (kapitat niemiecki). Do walki o diitow staje réwnie beton komoérkowy — liderem jego
produkcji jest Xella (marka Ytong, 2 zaktady, kapihiemiecki), a take Przedsibiorstwo Produkcji Betonéw
Gofabet oraz firma Prefabet. Koncern Xella po praej polskiej firmy Silka (8 zaktaddéw) wytwarza roien
materialy silikatowe, a jej najwaiejszym konkurentem jest Grupa Silikaty dyspanaj4 fabrykami.

Z cegtami, pustakami ceramicznymi i gazobetonematiguja bloczki z keramzytobetonu. Do wejszych
producentéw tego wyrobu nate m.in.: Maxit (kapitat niemiecki, firma dziala tak w segmencie chemii
budowlanej), Betard i Praefa (kapitatishi).

Szacujc wielkas¢ rynku materiatdw budowlanych, wykorzysfajstruktue kosztéw ogotu firm budowlanych
oraz postugujc sk danymi GUS dotycgcymi produkcji sprzedanej, eksportu i importu, kaye sk podobne
wielkosci. Ogotem warté przychod6éw na rynku materiatdw budowlanych w Pelgst szacowana na ok. 33—
37 mld zt pbliczenia wiasne Emitenta).

Materiaty podstawowe twogzrynek wart ok. 18-22 mid z}, a gd stanowd 55-60 proc. ogolnej waroi rynku
materiatow budowlanycfobliczenia wtasne Emitentalpane te pochodzz roku 2006, a wtc sprzed nadégia
»hossy w budownictwie”.

Jak wynika z materiatdw przygotowanych przez Stawszenie Producentéw Betonéw oraz miesnik
.Materiaty budowlane”, rynek materiatéw ghcych do wznoszenigcian jest zranicowany zardwno w ramach
Europy Srodkowo-Wschodniej, jak i regionalnie. W Polsceéa- Podkarpaciu i w Matopolsce kroluje ceramika
czerwona, a tzw. biate materialy — beton komdérkawilikaty kupowane s chetniej na Podlasiu i Kujawach.
Ze wzgkdu na materiaty zywane do budowanigian przygto nas¢pujacy podziat:

« $ciany murowane z elementéwckonych na zapraw(cegly i pustaki ceramiczne, bloczki z betonu
komorkowego, cegty i bloki silikatowe, bloki gipsewbloczki z betondéw lekkich i zwykiego),

« Sciany z prefabrykatéw wykonanychzelbetu oraz zbrojonego betonu komérkowego i betekkiego,
» $ciany monolityczneelbetowe i betonowe wylewane w szalunkach na buelowi
» $ciany drewniane i szkieletowe, w szkielecie drewgia lub stalowym.

Beton komérkowy zajmuje drugie miejscérdd najbardziej popularnycitiennych materiatéw budowlanych (z
19 proc. udziatem w rynku Eurog§rodkowo-Wschodniej). Ceramika, ktéra zajmuje zdewyanie pierwsze
miejsce ma przeszio dwa razyekszy udziat w rynku - 41 proc. W Polsce, wedtugcsagkéw Stowarzyszenia
Producentéw Betondw, wbrew tendencjom pacyin w Europie, beton komérkowy ma nagkézy, 43,5 proc.
udziat w rynku materiatéwiciennych. na drugim miejscu znajduje seramika z blisko 37 proc. udziatem. Za
tymi dwoma materiatami daleko w tyle pozostajne: silikaty maj niewiele ponad 6 proc. udziatu w rynku,
materiaty monolityczne 3,9 proc. udzialu, a bloczktonu lekkiego (w ktérej to grupie najeplasowa pustak
scienny HOTBLOK) — 2,2 proc. Wbrew utartej opiniizkelet drewniany ma bardzo niewielki udziat bo
zaledwie 1,1 proc.

Polska jest najwkszym producentem betonu komérkowego nie tylko giawie, ale take w calej Europie.
Eksperci podkrdaja, ze w ostatnich latach nagit u nas ogromny pogv w technologii produkcji tego
materiatu, gldwnie dzki producentowi bloczkéw Ytong, ktéry spopularyzdwatechnologs. Wciaz jednak w

Polsce tylko niewielu producentow oferuje beton kokowy pozwalaicy na zbudowaniesciany

jednowarstwowej, nie wymaggiej ocieplenia.
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Jeszcze trzy lata temu najbardziej znamarke (wg Pentora) vrod producentéw materiatddciennych byt
YTONG, a nasipnie Wienerberger, pomimze udziat w rynku Wienerbergera byt znaczniezsay. Obecnie
role skt odwrdcity: Xella, ktéra przefa marle Ytong i Silka jest wyranie stabsza. Firma Winerberger w
ceramice i na catym rynku materiatéeiennych jest niekwestionowanym liderem.

5.15.STRATEGIA ROZWOJU EMITENTA .

Strategia na lata 2009-2012 opierarsa nasfpujacych elementach:

Wybudowanie modutowego kompletnego zaktadu produegjo umaliwiajacego produkej 3 tys. bloczkéw
na doke. Po uruchomieniu kolejnych modutéw, zaktagtibie produkowat 2-4 razy wiej bloczkow, nagrajac
za rosacym popytem.

Trwaly wzrost rentowngi produkcji uzyskany w efekcie skokowego wzrostozlmvosci produkcyjnych i
generowanych przychodow ze sprzgda

Osiagnigcie pozycji krajowego lidera w dziedzinie energamgdnych materiatoviciennych.

Uczestnictwo w inicjatywach propagaych budownictwo energooszgne wraz ze stowarzyszeniami oraz
podmiotami gospodarczymi wytwarzaymi komplementarne materiaty dla budownictwa eaesgczdnego.

Osiagniecie pozycji europejskiego lidera w dziedzinie emaggczdnych materiatdwsciennych poprzez
sprzeda uniwersalnego modutu produkcyjnego i licencji eahnologt produkcji do zagranicznych odbiorcow
na zasadach franszyzy oraz prodakeyytaczr sprzeda dla franszyzobiorcOw ezci pétproduktéw.

5.16.PLANOWANA $CIEZKA ROZWOJU .

Spotka zatayla przygcie zachowawczego planu realizacji i finansowamaveistycji, bazujcego na 2
zalazeniach:

» stopniowa realizacja inwestycji przekfagizg s¢ na krokowy wzrost zdolrigi produkcyjnych,
» dywersyfikacjazrodet finansowania.
Ad 1. Zatarono kilkuetapowe dochodzenie do zatnej wydajndci produkcyjne;.

W pierwszym (ju wdrozonym) etapie dokonano uruchomienia produkcji realianej przez podwykonawco
dziennej wydajnéci produkcyjnej na poziomie 500 szt. gotowych wygab(bloczkéw). Wydatki inwestycyjne
na tym etapie wyniosty ponad 700 tys. PLN i zostabkryte zesrodkow wlasnych Emitenta. Jednoéaie
zostat zaprojektowany nowatorski modut produkcyjkiirego wydajné¢ dzienna (robocza) wynosi 3.000 szt.
bloczkéw.

Kolejny (obecnie realizowany) etap obejmuje urucleme wilasnego modutu produkcyjnego do produkgciji
bloczkéw (zgodnie z posiadanym zjuprojektem). Modut zostat uruchomiony w wydzawionej hali
produkcyjnej (umowa dzieawy hali zostala zawarta z dniem 5 stycznia 200%.uwagi na brak (na tym
etapie) wlasnej styropianowi, produkcja wkladekapyanowych kdzie realizowana na zewtnz.

W kolejnym etapie, Emitent dokona relokacji moduprodukcyjnego, do nowobudowanego zaktadu
produkcyjnego, obejmagego zaplecze magazynowe, c¢halprodukcyjra, styropianowny, zaplecze

administracyjne oraz plac do sktadowania wyrob6woggch. Efektem tego etapwedrie produkcja we wiasnej

hali i objcie calego procesu produkcyjnego (w tym przygotawaform styropianowych) wilasnym

wykonawstwem, przy zachowaniu wydagobna poziomie 3.000 szt. dziennie.

Nastpnymi etapami &dzie uruchamianie kolejnych modutéw produkcyjnyehaksymalnie dodatkowe 3)
pozwalajce na produkej kolejnych krotnéci 3.000 szt. bloczkéw dziennie. Infrastruktura tadk

(styropianownia, powierzchnie magazynowe, kubathadi produkcyjnej) maj zost& przygotowane z
uwzgkdnieniem maksymalnej wydajéa zakladu na poziomie 12.000 szt. dziennie.

Ad 2. Spéika zalpyta, iz calas¢ inwestycji zostanie sfinansowana @edkow wiasnychgrodkdw pozyskanych
w pre-IPO,srodkéw pozyskanych w ramach emisji serii G, kredytdankowych / leasingdéw, ewentualnego
dofinansowania w ramach funduszy unijnych oraz pkagia zewetrznego inwestora.
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5.17.ANALIZA SWOT.

Silne strony Stabe strony

Prezesem Zaszlu jest byly prezes spétki gietdowej. Spoétka w fazie start-up, co utrudnia pozyskaniéhtyc
inwestoréw, dla ktérych istotnes silne fundamenty

Bardzo wysokie wigciwosci  termoizolacyjne nabywanych waloréw.

produktu, umaliwiaj ace wznoszenie  $cian
zewretrznych w technologii jednowarstwowej, bedrudne do zweryfikowania na daie dzisiejszy
konieczndci  stosowania zewitrznej warstwy zalazenie wysokiego tempa rozwoju i poziomu
dociepleniowe;j. rentowngci.

Produkt o bardzo dobrych parametract®rodukt dotychczas nieznany na rynku.
umazliwiajacych usprawnienie i skrocenie procesy -
roces uruchomienia

budowlanego. inwestycji typu green-field

(mozliwe op&nienia, przekroczenia buetu, itp.).
Produkt ,wygodny” w obstudze, posiada odpowiednie

wycigcia, umaliwiajace dokladne dczenie, brak

konieczndci stosowania spoin pionowych, uchwyty

do przenoszenia.

Produkt maliwy do dtugotrwatego sktadowania pod
gotym niebem bez utraty parametréw.

Posiadanie w akcjonariacie wtacieli patentu, co
oznacza maiwos¢ ich wspotpracy w rozwoju
produktu.

Szanse Zagrazenia

Wprowadzenie do  Polskiego  prawodawstwd/prowadzenie na rynek produktu, ktérego przewagi
wymogow paszportyzacji (paszport energetycznigpnkurencyjne mag by¢ pomijalne dla cci
wyrobow budowlanych i gotowych obiektow zZnwestorow.

przeznaczeniem na sprzedab wynajem. Wojna cenowa pomadzy producentami materiatow

Znaczcy wzrost cen energii. wznoszeniowych.

Promowanie budownictwa proekologiczneg®ogorszenie siklimatu inwestycyjnego w Polsce —
(wsparcie w postaci t@zego kredytowania lubspowolnienie tempa realizowanych inwestycji
dotowania buddéw wykorzystagych technologie mieszkaniowych.

proekologiczne).

Wzrost kosztow wytworzenia / wzrost cen wyrobéw
konkurencyjnych (szeroko rozumianych materiatéw
wznoszeniowych) oraz technologii dociepleniowych.

Upowszechnienie budownictwa ,szkieletowego” o
uproszczonej konstrukcfician ngnych (konstrukcja
domow szkieletowa, ale tad ,klockowa” — prostsze i
szybsze wykonawstwo).

5.18.WYNIKI FINANSOWE .
5.18.1. PODSTAWOWE WYNIKI FINANSOWE .

Dane finansowe Emitenta za lata 2005-2007 datynmpetnie innego charakteru i skali dziataicip shd s
nieporownywalne do danych prognozowanych, wskazamy&olejnych punktach.
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Tabela 10: Skrocony rachunek zyskéw i strat Emitenuktadzie poréwnawczym. Dane w tys. PLN.

Pozycja 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008
Przychody ze sprzedgai zrownane z nimi 1310,4 21910 13914 11714
Koszty dziatalnéci operacyjnej 1378,7 2 060,0 1369,8 23224
Zysk / strata na sprzeda -68,3 131,0 21,6 -1151,0
Saldo na pozostatej dziatakod operacyjnej -16,6 -152,2 42,7 -53,8

Zysk / strata na dziataldoi operacyjnej -84,9 -21,2 64,3 -1204,8
Saldo na dzialalnwi finansowej -9,4 -18,8 23,8 -2,4

Zysk / strata brutto -94.3 -40,0 88,1 -1207,2
Podatek dochodowy 0,0 4.9 7,2 -6,9

Zysk / strata netto -94,3 -44.,9 80,9 -1 200,3

Zrédio: Emitent.

Tabela 11: Podstawowe pozycje bilansowe Emiteng@elv tys. PLN.

Pozycja 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008
Aktywa trwate 171,5 458,5 527,8 3586,1
Zapasy 0,0 8,1 37,6 568,0
Naleznosci 418,8 352,9 170,3 959,4
Inwestycje krétkoterminowe 56,1 46,2 12,6 5,6
Krétkoterminowe rozliczenia reilzyokresowe (czynne) 127,3 158,5 0,2 8,0
Aktywa obrotowe 602,2 565,7 220,7 1541,0
Suma aktywow 773,7 1024,2 748,5 5127,1
Kapitat zakladowy 102,0 502,0 502,0 36975
Kapitat zapasowy 15,6 0,0 0,0 1788,9
Nierozliczony zysk z lat ubiegtych 9,2 -62,6 -107,5 -107,5
Zysk / strata netto -94.3 -44.9 80,9 -1200,3
Kapitaty wtasne 32,5 394,5 475,4 4178,6
Zobowizania diugoterminowe 0,0 0,0 0,0 105,3
Zobowizania  krétkoterminowe + rezerwy na

zobowhzania 600,2 488,9 273,1 843,3
w tym: kredyty krétkoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0
Krétkoterminowe rozliczenia redlzyokresowe (bierne) 141,0 140,8 0,0 0,0
Zobowiyzania i rezerwy na zobogdania 741,2 629,7 273,1 948,5
Suma pasywoéw 773,7 1024,2 748,6 5127,1

Zrédto: Emitent.

5.19.PROGNOZY FINANSOWE .

W zwiazku z pozyskaniem mézych nk planowane wplywéw z tytutu emisji akcji serii Gmient podjt

decyzj; o niepublikowaniu prognoz finansowych na lata 22090.
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5.20.GLOWNE INWESTYCJE KRAJOWE | ZAGRANICZNE EMITENTA, W TYM INWESTYCJE
KAPITALOWE .

Spotka nabyta w roku 2007 prawo (liceg)eflo wylacznego korzystania z Europejskiego Wzoru Przemyesmw
nr e-00040656-0O, w zakresie produkcji systemu Hdtlidraz jego dystrybucji do odbiorcéw indywidualhyc
przemystowych, developeréw i sieci handlowych nazalze kraju i poza jego granicami. Waétmabycia
wyniosta 2.498 tys. zt, a transakcjozliczono w 2008r. poprzez emusgkierowan 2.498 tys. sztuk akcji
imiennych serii D o warkei emisyjnej rownej wartei nominalnej wynosgej 1 zt za ake.

Emitent nie prowadzit inwestycji zagranicznych.

Emitent nie dokonywat inwestycji kapitatowych.

5.21.INFORMACJE O WSZCZETYCH WOBEC EMITENTA POST EPOWANIACH : UPADLOSCIOWYM ,
UKLADOWYM LUB LIKWIDACYJNYM

Wobec Emitenta nie zostato wsztzzadne posipowanie: upadiciowe, uktadowe ani likwidacyjne.

5.22.INFORMACJE O WSZCZETYCH WOBEC EMITENTA POST EPOWANIACH: UGODOWYM,
ARBITRA ZOWYM LUB EGZEKUCYJINYM .

Emitent nie uczestniczy w pegbowaniu ugodowym lub arbittawym. Wobec Emitenta nie zostalo wsgez
zadne posfpowanie egzekucyjne.

5.23.INFORMACJE NA TEMAT W SZELKICH INNYCH POST EPOWAN PRZED ORGANAMI RZ ADOWYMI ,
POSTEPOWAN SADOWYCH LUB ARBITRA ZOWYCH.

Wobec Emitenta nie togzsie zadne inne pogpowania przed organamiadowymi, pos¢powania gdowe i
arbitrazowe.

5.24.Z0BOWI AZANIA EMITENTA ISTOTNE Z PUNKTU WIDZENIA REALIZACJI ZOBOWI ~ AZAN WOBEC
POSIADACZY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH .

Nie wysepuja.

5.25.NIETYPOWE OKOLICZNO $CI LUB ZDARZENIA MAJ ACE WPLYW NA WYNIKI Z DZIALALNO  $Cl
GOSPODARCZEJ.

W okresie ohjtym sprawozdaniem nie wygiity nietypowe okolicznéci ani zdarzenia, ktére mawpltyw na
wyniki z dziatalngci gospodarczej.

5.26.ISTOTNE ZMIANY W SYTUACJI GOSPODARCZEJ , MAJATKOWEJ | FINANSOWEJ EMITENTA
ORAZ INNE INFORMACJE ISTOTNE DLA ICH OCENY , KTORE MIALY MIEJSCE OD DATY
ZAKO NCZENIA OSTATNIEGO OKRESU OBRACHUNKOWEGO .

Uchwah nr 17 ZWZA z dnia 31 marca 2009r. zadecydowan@danesieniu kapitatu zaktadowego Emitenta w
trybie emisji prywatnej do 1.000.000 akcji na okaala serii | o wartéci nominalnej 1,00 zt kala akcja.
Akcjom serii | nie kda przyznane szczegdélne uprawnienia. Akcje seriistaia pokryte wkladem pienznym

w calaici wniesionym przed zarejestrowaniem podsaenia kapitatu zaktadowego. Akcje serii | uczesty
beda w dywidendzie pocgvszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczomydbie do podziatu za rok obrotowy
rozpoczynajcy sk w dniu 1.01.2009 roku.

Uchwah nr 18 ZWZA z dnia 31 marca 2009r. wyomo zgod na ubieganie sio wprowadzenie do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NEW CONNEQ¥Fowadzonym przez Giedd Papierow
Wartasciowych w Warszawie S.A. akcji serii |, a takpraw do akcji (PDA) serii | oraz dematerializaakciji
serii |, a take praw do akcji (PDA) serii .

Uchwah nr 20 ZWZA z dnia 31 marca 2009r wycmo zgod na ubieganie sio wprowadzenie do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NEWCONNECTowadzonym przez Gietd Papierow
Wartasciowych w Warszawie S.A. akcji serii D, oraz demiatéezacje akcji serii D.
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5.27.DANE OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJ ACYCH EMITENTA .
5.27.1. ZARzZAD.

Zarzad Spoiki, zgodnie z § 15 ust. 1 Statutu sktadazsil do 3 os6b. Na d#iesporadzenia Dokumentu
Ofertowego, Zarad Emitenta jest jednoosobowy.

Tabela 12: Zarg Emitenta.

Imie i nazwisko Stanowisko

Jarostaw Lenartowski Prezes Zgin

Pan Jarostaw Lenartowski posiada wyksztalceniegzsng, jest absolwentem Akademii Ekonomicznej w
Katowicach. Ukaczyt rowniez studia podyplomowe ,Zasrlizanie Finansami Przedbiorstwa” na tej samej
uczelni.

Doswiadczenie zawodowe:
e 1988 -1991 prowadzenie wiasnej dziatgkigospodarczej,
e luty 1991 — listopad 1991 — Prezes Zalz Inter Magnus Sp. z 0.0. w Sosnhowcu,
e grudzier 1991 — 1992 — Gtéwny Specjalista ds. Handlu wriB@mis Sp. z 0.0. w Katowicach,
e 1992 — 1995 prowadzenie wtasnej dziatatngospodarczej,

e 1995 — 1997 - Peinomocnik Prezesa Zdwz ds. Leasingu, Dyrektor Ekonomiczny, Wiceprezes
Zarzadu w ,STORS” Sp. z 0.0. w Soshowcu,

e stycze 1997 — wrzesi@ 1997 - Prezes Zaydu w ,Ziemianin” Sp. z 0.0. w Sosnowcu,

e wrzesiéh 1997 — 2002 - Czlonek Zadu, Zastpca Dyrektora ds. Finansowych w Garniczych
Zaktadach Dolomitowych S.A. w Siewierzu,

e padziernik 2002 — grudzie2002 - Cztonek Zardu w ZTS ,Zbkowice-Erg” S.A. (spotka notowana
na GPW),

e grudzier 2002 - sierpigé 2007 — Prezes Zaydu w ZTS ,Zbkowice-Erg” S.A. (spétka notowana na
GPW),

e« marzec 2007 — maj 2007, sienpi’007 — padziernik 2007 — Prezes Zadu Przedsbiorstwa
Flexograficznego FLEXOKOLOR Sp. z 0.0. wédizyrzeczu Gérnym,

* od wrzénia 2007 — Prezes Zaxdu Emitenta.

Zarzd w obecnym skiadzie zostat powotany uchwat Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 31 sierpniar2Q@e
skutkiem od 1 wrzéia 2007r. Zgodnie z § 15 ust. 2 Statutu Emitekadencja Zarmu trwa 3 lata.

Zgodnie z przepisami KSH, mandat czionka Zdwz wygasa najpdiiej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzgjego sprawozdanie finansowe za ostatni peiny rolototvy petnienia funkciji
cztonka Zarzdu (art. 369 § 4 KSH). Jednak jezeli statut przewidujeze cztonkéw zargdu powotluje si na
okres wspdlnej kadencji, mandat czlonka zdwpowotanego przed uptywem danej kadencji aduwzwygasa
réwnoczénie z wygdnigciem mandatow pozostalych czlonkéw zgha, chybaze statut stanowi inaczej (art.
369 § 3 KSH).

Tym samym kadencja Prezesa Zalz Emitenta wygasa z dniem 31 sierpnia 2010r, nastrmandat wygaie
najp&niej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwigjpgtzgo sprawozdanie finansowe Emitenta za
2009 rok. Jeeli w okresie do 31 grudnia 2009r. zostanie dokenerszerzenie aktualnego sktadu Zdrg
kadencja i mandaty pozostatych cztonkéw 4drzwygasa w tym samym terminie z uwagi na zapis 8§ 15 ust. 4
Statutu méwicy o wspolnej kadencji Zasdu.
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5.27.2. RADA NADZORCZA.

Tabela 13: Rada Nadzorcza Emitenta.

Lp. Imie i nazwisko Stanowisko

1 Jolanta @browska-Macha Przewodnigzy Rady Nadzorczej
2 Witold Trzaskoma Czionek Rady Nadzorczej

3 Zenon Osemlak Czionek Rady Nadzorczej

4 Jarostaw Stefsski Cztonek Rady Nadzorczej

5 Andrzej Okeglicki Czionek Rady Nadzorczej

Cze$¢ cztonkéw Rady Nadzorczej zostatlo powotanych zgednzapisami poprzednio obawiujacego Statutu,
w ktérym nie byla przewidziana wspélna kadencja YRathdzorczej. Majc na uwadze moment powotanie
kazdego z czlonkéw Rady Nadzorczej oraz zmiany StaHmitenta wprowadzage wspola kadencg Rady
Nadzorczej (8§ 18 ust. 4), ligea kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej uptywa wepagicych terminach:

e kadencja pani Jolantagbrowska-Macha uptywa w dniu 3 listopada 2009roku,
» kadencja pozostatych cztonkdw Rady Nadzorczej uptgwdniem 6 marca 2011r..

Zgodnie z przepisami KSH, mandat cztonka Rady Nex®) wygasa najgdiej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzgiego sprawozdanie finansowe za ostatni peiny rolototyy petnienia funkciji
cztonka Rady Nadzorczej (art. 386 § 2 w zbiegutz 389 § 4 KSH). Jednak, jezeli statut przewidujeze
cztonkéw Rady Nadzorczej powotujegsha okres wspoélnej kadencji, mandat cztonka RadylzNeczej
powotanego przed uptywem danej kadencji Rady Naasprwygasa rownoczrie z wyganicciem mandatéw
pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej, chyeastatut stanowi inaczej (art. 386 § 2 w zbiegutz369 § 3
KSH).

Tym samym mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygaegp&niej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajcego sprawozdanie finansowe Emitenta za 2008 rokodmiesieniu do osoby pani Jolanty
Dabrowskie-Macha) oraz za rok 2010 (pozostali cziavikoRady Nadzorczej).

5.28.STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA .
5.28.1. AKCJIONARIAT NA DZIE N SPORZADZENIA DOKUMENTU |INFORMACYJNEGO .

Struktura akcjonariatu przed rejesteagpodniesienia kapitatu z tytulu emisji prywatnejcpkserii ,G”
przedstawia ginastpujaco.

Tabela 14: Sktad akcjonariatu Emitenta przed ngeptemisji akcji serii ,G”.

Akcjonariusze Seria llos¢ akcji % w kapitale llos¢ gltosow % w gtosach
Matgorzata Trzaskoma D 1275000 34,48% 1275000 4,48%
Artebet Sp. z 0.0. B,C 400 000 10,82% 400 000 2%,8
Zenon Osemlak D 366 666 9,92% 366 666 9,92%
Damian Karkoszka A D 341 167 9,23% 341 167 9,23%
Pozostali inwestorzy A E F 774 000 20,93% 774 000 20,93%
Pozostali inwestorzy D 540 667 14,62% 540 667 19,62
Razem 3697500 100,00% 3697 500 100,00%

Zrédto: Emitent.
5.28.2. AKCJONARIAT PO ZAREJESTROWANIU EMISJI AKCJI SERII G.

Struktura akcjonariatu po zarejestrowaniu podnigaiekapitatu z tytutlu emisji prywatnej akcji seris
przedstawia ginastpujaco.
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Tabela 15: Skiad akcjonariatu Emitenta po rejepteaaisji akcji serii ,G”.

Akcjonariusze Seria llos¢ akecji % w kapitale llos¢ gloséw % w glosach

Matgorzata Trzaskoma D 1275 000 33,73% 1275 000 33,73%
Artebet Sp. z 0.0. B,C 400 000 10,58% 400 000 10,58%
Zenon Osemlak D 366 666 9,70% 366 666 9,70%
Damian Karkoszka A, D 341 167 9,03% 341 167 9,03%
Pozostali inwestorzy A E, F 774 000 20,48% 774 000 20,48%
Pozostali inwestorzy D 540 667 14,30% 540 667 14,30%
Nowi inwestorzy G 82 500 2,18% 82 500 2,18%
Razem 3800000 100,00% 3780000 100,00%

Zrédto: Obliczenia wlasne Autoryzowanego Doradcyodstawie danych Emitenta.
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6. SPRAWOZDANIA FINANSOW E.

6.1. SPRAWOZDANIE FINANSOW E ZA OKRES 1 STYCZNIA 2008R. —31 GRUDNIA 2008R.

Hotblok S.A. Dabrowa Goérnicza 27.02.2009 r.
ul. Fabryczna 1

42-530 Dgbrowa Gérnicza

NIP 634-24-63-031

Sprawozdanie finansowe
za okres 01.01.2008 -31.12.2008

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

Bilans na dzien 31.12.2008 r.

Rachunek zyskow i strat za okres 01.01.2008-31.12.2008 r.— wariant poréwnawczy.
Rachunek przeptywéw pienieznych — metoda posrednia.
Zestawienie zmian w kapitale wkasnym.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki.

Dodatkowe informacje i wyjasnienia.

Zalaczniki:

- nota nr 1 Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw ze sprzedazy.
- hota nr 2 Pozostate przychody operacyjne.

- hota nr 3 Pozostale koszty operacyjne.

- hota nr 4 Przychody finansowe.

- nota nr 5 Koszty finansowe.

- nota nr 6 Zmiany w wartosciach niematerialnych i prawnych.
- nota nr 7 Zmiany w srodkach trwatych.

- nota nr 8 Zapasy.

- nota nr 9 Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne.

- nota nr 10 Stan rezerw.

- nota nr 10 a Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow.

- hota nr 11 Proponowany podziat pokrycia straty netto.

- hota nr 12 Transakcje z podmiotami powigzanymi.

- hota nr 13 Przecietne zatrudnienie w grupach zawodowych.
- nota nr 14 Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej.

NooprwbhE
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Hotblok S.A.

ul. Fabrycza 1

42-530 Dgbrowa Gérnicza
NIP 634-24-63-031

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego za 2008 r.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za 2008 r.

Nazwa: Hotblok Spotka Akcyjna

Siedziba: 42-530 Dabrowa Gornicza ul. Fabryczna 1

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: produkcja ceramicznych materiatéw budowlanych.

Organ rejestrowy: Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy KRS

Ograniczenie czasu trwania dziatalnosci: nie wystepuje

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-31.12.2008

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu dalszego kontynuowania
dziatalnosci.

Nie wystepujg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci..

Przyjete zasady rachunkowosci.

NoogprwbdE

©®

Zasady wyceny aktywow i pasywOw oraz ustalanie wyniku finansowego:

1. Z zastrzezeniem zdania drugiego oraz pkt.2 do sSrodkdw trwalych zalicza sie aktywa trwate
spetniajgce warunki okre$lone w art.3 ust. 1 pkt 15 oraz art.3 ust.4 i 5 Ustawy o rachunkowo$ci, o
cenie nabycia lub kosztach wytworzenia przekraczajacych 3 500,00 zt.

2. Do srodkéw trwalych zalicza sie réwniez komputery wraz z urzadzeniami peryferyjnymi i
wyposazenie biurowe spetniajgce warunki okreslone w art.3 ust.1 pkt 15 Ustawy o rachunkowosci,
o wartosci przekraczajgcej 2 500,00 zt.

3. W przypadku modernizacji srodkow trwatych punkty 1 i 2 stosuje sie odpowiednio.

4. Do wartosci niematerialnych i prawnych zalicza sie prawa majatkowe, warto$¢ firmy lub koszty
zakonczonych prac rozwojowych spetniajace warunki okreslone w art.3 ust.1 pkt 14 oraz art.3 ust.
3 i 4 Ustawy o rachunkowosci, o cenie nabycia lub kosztach wytworzenia przekraczajgcych 3
500,00 zt.

5. Amortyzacji srodkéw trwalych z zastrzezeniem pkt.6 dokonuje sie, z zachowaniem warunkow
okreslonych w art.32 Ustawy o rachunkowosci, w sposéb liniowy poczynajac od miesigca
nastepujacego po miesiacu, w ktérym srodek przyjeto do uzywania.

6. Amortyzacji srodkéw trwatych, o ktérych mowa w pkt.2 dokonuje sie jednorazowo w miesigcu ich
przyjecia do uzywania.

7. Amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych dokonuje sie, z zachowaniem warunkéw
okreslonych w art.33 Ustawy o rachunkowosci, w sposob liniowy poczynajac od miesigca
nastepujacego po miesigcu, w ktérym srodek przyjeto do uzywania.

8. Nabyte materialy i towary wycenia sie po cenie zakupu. Jezeli stosowanie tej zasady
znieksztalcitoby stan aktywéw lub wynik finansowy Spotki, aktywa te wycenia sie po cenie
nabycia.

9. Wartosc¢ rozchodu aktywow obrotowych ustala sie wg metody FIFO, tzn. po cenach najwczesniej
nabytych (lub wytworzonych) sktadnikow aktywow.

10. Z zastrzezeniem art.34 a ust4 Ustawy oraz art.34 d stopien zaawansowania ustug
niezakonczonych na dzien bilansowy ustala sie, na potrzeby okreslenia przychodéw z tego tytutu,
jako réwny udziatowi kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu
w catkowitych kosztach wykonanej ustugi.

11. Nabyte lub powstate aktywa finansowe oraz inwestycje ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
cenie nabycia. Na koniec okresu sprawozdawczego ich wartosé koryguje sie (o ile wystepujg
kutemu przestanki) o odpisy wyrazajace trwalg utrate wartosci. Wartos¢ rozchodu
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jednakowych lub uznanych za jednakowe inwestycji ustala sie przyjmujac ich rozchéd kolejno po
cenach tych skfadnikdw aktywow, ktére Spotka nabyta najwczesnie;.

12. Odpiséw aktualizacyjnych naleznosci przeterminowanych dokonuje sie dla wszystkich naleznosci,
dla ktérych opdznienie zaptaty przekroczytlo 12 miesiecy. W uzasadnionych przypadkach
aktualizacji dokonuje sie réwniez dla innych naleznosci.

13. W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywow i pasywow, a ich wartoscig podatkowa jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest podatnikiem.

14. Naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady
ostroznosci.

15. Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.

16. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

17. Kapitaly wlasne oraz pozostate aktywa i pasywa wycenia sie w wartosci nominalnej.

18. Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w wersji pelnej, a rachunek zyskéw i strat
sporzadzany jest w wariancie poréwnawczym.

Dabrowa Gérnicza, 27.02.2009 r.

BILANS na dzie n 31 grudnia 2008 roku

AKTYWA wztigr.

Stan aktywéw na:

Wyszczegdblnienie aktywow Poczatek roku Koniec okresu
obrotowego obrotowego
1 2 3
A. Aktywa trwate 527 809,21 3586 100,27
I. Warto $ci niematerialne i prawne 106 356,85 2709 024,64

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Wartos¢ firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 106 356,85 2709 024,64

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Il. Rzeczowe aktywa trwate 381 005,36 829 679,63
1. Srodki trwate 381 005,36 653 779,63
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 0,00 0,00

b) budynki, lokale, obiekty inzynierii ladowej i wodnej

c) urzadzenia techniczne i maszyny 381 005,36 492 646,04

d) srodki transportu 161 133,59

e) inne srodki trwate

2. Srodki trwate w budowie 0,00 175 900,00

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie

I1l. Naleznos$ci dlugoterminowe 0,00 0,00
1. Naleznosci od jednostek powigzanych

2. Naleznosci od pozostatych jednostek 0,00

IV. Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomosci

2. Wartosci niematerialne i prawne
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3. Diugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych 0,00
- udzialy lub akcje 0,00
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne diugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udzialy lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dlugoterminowe
V. Diugoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe 40 447,00 47 396,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 40 447,00 47 396,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe 220 702,18 1541 033,29
I. Zapasy 37 577,15 567 992,16
1. Materiaty 2 819,39 81 360,38
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 22 057,76 470 332,11
5. Zaliczki na dostawy 12 700,00 16 299,67
1. Nalezno$ci krétkoterminowe 170 345,00 959 393,39
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 10 000,00 475 297,57
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 325 297,57
- do 12-tu miesiecy 325 297,57
- powyzej 12-tu miesiecy
b) inne 10 000,00 150 000,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 160 345,00 484 095,82
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 96 523,32 46 494,42
- do 12-tu miesiecy 96 523,32 46 494,42
- powyzej 12-tu miesiecy
b) z tytulu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych, 58 455,25 420 232,00
zdrowotnych i innych Swiadczen
c) inne 5 366,43 17 369,40
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00
IIl. Inwestycje krotkoterminowe 12 618,74 5634,97
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 12 618,74 5634,97
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udzialy lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

59



Dokument Informacyjny HOTBLOK S.A.
- udzialy lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 12 618,74 5 634,97
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 12 618,74 5 634,97
- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia mi edzyokresowe 161,29 8 012,77
Aktywa razem 748 511,39 5127 133,56
Dabrowa Goérnicza 27.02.2009 r.
BILANS na dzie n 31 grudnia 2008 roku
PASYWA wztigr.

Wyszczeg06lnienie pasywow

Stan pasywoéw na:

Pocz atek roku Koniec roku
obrotowego obrotowego
1 2 3
A. Kapitat (Fundusz) wiasny 475 402,99 4178 607,01
. Kapitat (fundusz) podstawowy 502 000,00 3697 500,00
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko  $¢ ujemna)
IIl.  Udziaty (akcje) wtasne (wielko $€ ujemna)
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 0,00 1788901,84
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
VII. Zysk (strata) lat ubiegtych -107 539,85 -107 539,85
VIII. Zysk (strata) netto 80 942,84 -1 200 254,98
IX.  Odpisy z zysku netto w ci agu roku (wielko $¢ ujemna)
B. Zobowi gzania i rezerwy na zobowi azania 273 108,40 948 526,55
I.  Rezerwy na zobowi gzania 4 500,00 5 500,00
1. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
a) diugoterminowa
b) krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy 4 500,00 5 500,00
a) diugoterminowe
b) krétkoterminowe 4 500,00 5 500,00
Il.  Zobowi gzania dtugoterminowe 0,00 105 259,53
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 0,00 105 259,53

a) kredyty i pozyczki
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b) zobowigzania z tytutu emisji diuznych papieréw warto$ciowych
¢) inne zobowigzania finansowe 105 259,53
d) inne 0,00
Zobowi gzania krotkoterminowe 268 608,40 837 767,02
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 108 226,30
a) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w okresie wymagalnosci 0,00 108 226,30
do 12-tu miesiecy 108 226,30
powyzej 12-tu miesiecy
b) inne 0,00
2. Zobowigzania krotkoterminowe wobec pozostatych jednostek 268 608,40 729 540,72
a) kredyty i pozyczki
b) zobowigzania z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych
¢) inne zobowigzania finansowe 24 931,39
d) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w okresie wymagalnosci 166 287,53 580 609,40
do 12-tu miesiecy 166 287,53 580 609,40
powyzej 12-tu miesiecy
e) zaliczki otrzymane na poczet dostaw 27 049,18
f)  zobowigzania wekslowe
g) zobowigzania z tytutlu podatkéw, cet ubezpieczen i innych 4 804,88 44 485,35
Swiadczen
h) zobowigzania z tytutu wynagrodzen 3 975,99 34 404,98
i) inne zobowigzania 93 540,00 18 060,42
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia mi edzyokresowe 0,00 0,00
1. Ujemna wartos¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
a) dtugoterminowe
b) krétkoterminowe
748 511,39 5127 133,56
Pasywa razem
Dabrowa Gérnicza, 27.02.2009 r.
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 01.01.2008-31.12.2 008
(wariant poréwnawczy) wzhigr.
Wyszczegdlnienie Kwaty 2a rok
Poprzedni Obrotowy
1 3
A. Przychody netto ze sprzeda zy i zréwnane z nimi 1391 415,55 1171 435,34
- wtym od jednostek powigzanych 348 848,10 951 116,38
l. Przychody netto ze sprzeda zy produktéw 715 770,77
Il. Przychody ze sprzeda zy ustug 52 149,92
II. Zamiana stanu produktéw (zwi ekszenie (+), zmniejszenie
M)
V. Koszt wytworzenia produktéw (ustug) na  wiasne potrzeby
V. Przychody netto ze sprzeda zy towaréw i materiatdw 675 644,78 1119 285,42
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I Amortyzacja 67 421,92 163 725,42
1. Zuzycie materiatow i energii 92 948,10 62 263,62
Il Ustugi obce 158 573,46 476 372,67
V. Podatki i optaty 59 889,82 15 684,88
- w tym podatek akcyzowy

V. Wynagrodzenia 197 008,82 367 030,06
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne  swiadczenia 33 938,66 47 129,49
VII. Pozostate koszty rodzajowe 88 745,25 138 621,09
VIII. Warto $¢ sprzedanych towaréw i materiatow 671 274,80 1 051 575,62

1. Zysk ze zbycia nie finansowych aktywéw  trwatych

1. Dotacje

1. Inne przychody operacyjne 81 057,63 18 631,25
Strata ze zbycia nie finansowych aktyw 6w trwatych 21 045,22

1. Aktualizacja warto $ci aktywdw nie finansowych 69 402,45

1. Inne koszty operacyjne 17 336,67 3075,02

l. Dywidendy i udziaty w zyskach

- w tym od jednostek powigzanych

1. Odsetki 3513,17 8 177,73
- w tym od jednostek powigzanych 3 464,07

1. Zysk ze zbycia akciji

V. Aktualizacja warto $ci inwestycji

V. Inne 170 966,94 4 646,61

I Odsetki 9 110,70 14 524,03

- w tym od jednostek powigzanych

1. Strata ze zbycia inwestycji 20 990,75
1. Aktualizacja warto  $ci inwestycji 0,00
\YA Inne 120 529,28 690,56

Zyski nadzwyczajne

1. Straty nadzwyczajne

Dabrowa Gérnicza, 27.02.2009 r.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH ZA OKRES 01.01.2008-31.12.2008
(metoda po S$rednia) wztigr.
Zarok:
WyszczegO6lnienie
poprzedni: obrotowy:
1 2 3
A Przeptywy srodkow pieni eznych z dziatalno sci operacyjnej:
I. Zysk (Strata) netto 80 942,84 -1 200
254,98
1. Korekty razem: -33541,56 | -620 073,80
1. Amortyzacja 67 421,92 163 725,42
2. Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 5237,43
4. Zysk (Strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 12 035,97
5. Zmiana stanu rezerw 1 094,00 1 000,00
6. Zmiana stanu zapaséw -29 468,60 | -530 415,01
7. Zmiana stanu naleznosci 182 563,82 | -789 048,39
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytow) -290| 544 227,23
033,61
9. Zmiana stanu rozliczen migedzyokresowych 22 844,94 -14 800,48
10. Inne korekty 0,00
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (I+/- 1) 47 401,28 -1 820
328,78
B. Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej:
1. Wptywy 176 078,85 0,00
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 22 069,60 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Wptywy aktywow finansowych, w tym: 154 009,25 0,00
a) z jednostek powigzanych
b) pozostatych jednostek: 154 009,25 0,00
zbycie aktywéw finansowych 154 009,25 0,00
otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach
otrzymane sptaty pozyczek dtugoterminowych
odsetki otrzymane
inne wpltywy z aktywow finansowych
4. Inne wpltywy inwestycyjne
1. Wydatki 257 124,63 545 731,15
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 112 124,63 | 545731,15
2. Dokonanie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Wydatki na aktywa finansowe, w tym: 145 000,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00
b) w pozostatych jednostkach 145 000,00 0,00
nabycie aktywéw finansowych 145 000,00 0,00
udzielenie pozyczek diugotermino - wych
4. Inne wydatki inwestycyjne
I1l. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci inwestycyjnej (I-11) -81 045,78 -545 731,15
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C. Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno sci finansowej:

I. Wplywy 0,00 | 2 405 459,00
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat 0,00 | 2 405 459,00
do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki (otrzymane)

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wplywy finansowe

Il. Wydatki 0,00 46 382,84

1. Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych

2. Dywidendy i inne wypfaty dla wtascicieli

3. Inne niz wyptaty na rzecz whascicieli wydatki z podziatu zysku

4. Splaty kredytow i pozyczek

5.  Wykup dluznych papieréw wartosciowych

6. Woydatki z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Platnosci z umow leasingu finansowego 41 145,41

8. Odsetki (zaptacone) 5 237,43

9. Inne wydatki finansowe

IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (I-11) 0,00 | 2 359 076,16

D. Przeptywy pieni ezne netto razem (A.lll + B.1II £ C.11I) -33 644,50 -6 983,77

E. Bilansowa zmiana stanu  $rodkéw pieni eznych -33 644,50 -6 983,77
w tym zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 46 263,24 12 618,74

G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F + D) 12 618,74 5 634,97

w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Dabrowa Gornicza, 27.02.2009 r.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

wztigr.
Zmiany w sktadnikach kapitatu wkasnego w
Wyszczegblnienie roku
poprzednim obrotowym

1 2 3
|. Kapitat (fundusz) wtasny na pocz atek okresu (BO) 394 460,15 475 402,99
- korekty kapitatu z tytutu btedéw podstawowych
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na pocz  atek okresu (BO) po korektach 394 460,15 475 402,99
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na pocz  atek okresu 502 000,00 502 000,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 3 195 500,00
a) zwigkszenia z tytutu:
-podwyzszenie kapitatu 3195 500,00
b) zmniejszenia z tytutu:
- umorzenia udziatéw (akcji)
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 502 000,00 3697 500,00
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2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na pocz  atek okresu

2.1. Zmiana nale znych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00

a) zwigkszenie z tytutu:

b) zmniejszenie z tytutu:

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0, 00 0,00

3. Udzialy (akcje) wtasne na pocz atek okresu

a) zwiekszenia

b) zmniejszenia

3.1. Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu

4.  Kapitat (fundusz) zapasowy na pocz  atek okresu 0,00

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 1178 8901,84

a) zwigkszenia z tytutu: #ARG! 1873 442,84

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 1792 500,00

-z podziatu zysku (ustawowo) 80 942,84

-z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢ )

-z innych tytutéw

b) zmniejszenia z tytutu: 0,00 84 541,00

- pokrycia straty

-z innych tytutéw 84 541,00

4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na konie ¢ okresu 0,00 1788901,84

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na  pocz atek okresu

5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacjiwy ceny 0,00 0,00

a) zwigkszenia z tytutu:

b) zmniejszenia z tytutu:

- zbycia $rodkéw trwatych

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na k  oniec okresu D,00 D,00

6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na  pocz atek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rez  erwowych 0,00 0,00

a) zwigkszenia z tytutu:

6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na k  oniec okresu D,00 D,00

7.  Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocz  atek okresu

- korekty bledéw podstawowych 0,00

7.2. Zysk z lat ubiegtych na pocz atek okresu, po korektach

a) zwiekszenia z tytutu:

- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00
....................................................... 0,00

b) zmniejszenia z tytutu:

Korekta wyniku finansowego za 2003...........ccceoiieeniieenniieennnes 0,00

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.4. Starta z lat ubiegtych na pocz atek okresu -107 539,85 -107 539,85
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- korekty bledéw podstawowych

7.5. Strata z lat ubieglych na pocz atek okresu, po korektach
a) zwigkszenia z tytutu:

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenia z tytutu:

pokrycie straty 2005

HOTBLOK S.A.

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -107 539,85 -107 539,85
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okre  su -107 539,85 -107 539,85
8.  Wynik netto 80 942,84 -1 200 254,98
a) zysk netto 80 942.84
b) strata netto -1 200 254 98
c¢) odpisy z zysku
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (B Z) 475 402,99 4178 607,01
Ill. Kapitat (fundusz) wtasny po uwzgl ednieniu proponowanego 475 402,99 4178 607,01
podziatu zysku (pokrycia straty)
Dabrowa Gérnicza, 27.02.2009 r.
Dodatkowe informacie i obja _$nienia:
1. Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw ze sprzedazy — nota nr 1.
2. Pozostate przychody operacyjne — nota nr 2.
3. Pozostate koszty operacyjne — nota nr 3.
4. Struktura kapitatu podstawowego przedstawia tabela:
l.p. Nazwisko i Adres llo §¢ akcji w taczna Podpis
imie serii ilo 8¢ akcji
1. Zygmunt Cisek ul. | 51 000 serii A 51 000 1,38%
Smykata Mickiewicza 59,
47-253
2. Karkoszka Dabrowa 25 500 serii A 341 167 9,23%
Damian Gornicza ul. .
RGzanej 27, 315 667 serii D
41-300
3. Karkoszka Dabrowa 25 500 serii A 25500 0,69%
Ismena Gornicza ul.
tancuckiego
29a, 41-300
4, ARTEBET sp. 150 000 serii A 400 000 10,82%
Z0.0. 250 000 serii C
5. Trzaskoma Warszawa ul. 1275000 serii | 1275000 34,48%
Malgorzata Wroctawska C
7a/8
6. Sikora Pawet todz ul. | 75 000 serii D 75 000 2,03%
Saneczkowa
20, 92-008
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7. Jakobowski ltawa ul. | 150 000 serii D 150 000 4,06%
Wojciech Bogustawskiego
19, 14-200
8. Dabrowska 315 667 seriiD | 315 667 8,54%
Macha Jolanta
9. Osemlak Psary ul. ' 366 666 serii D 441 666 11,94%
Zenon Boczna 12, 42- 75 000 serii F
512
10. Lenartowski 100 000 serii E 200 000 5,41%
Jarostaw 100 000 serii F
11. Purgat Dariusz | Poreba ul. | 125 000 serii F 125 000 3,38%
Chopina  16/8,
42-480
12. AM Inwest Sp. 75 000 serii F 75 000 2,03%
Z 0. 0. Krakéw
13. Mieszczanin Legionowo ul. | 25 000 serii F 25000 0,67%
Agnieszka Kosciuszki 39,
05-120
14, Kowalski Wodzistaw ul. 75 000 serii F 75 000 2,03%
Daniel Kokoszycka
85A, 44-313
15. Brunarski Igor 25 000 serii F 25000 0,67%
16. Stefanczyk Ptock ul. | 25 000 serii F 25000 0,67%
Jarostaw Puchalskiego
18, 09-410
17. Gawlikowski Cieszyn ul. | 37 500 serii F 37 500 1,01%
Piotr Dabrowskiego
12, 43-400
18. Piekarski Jastrzebie Zdro6j | 12 500 serii F 12 500 0,34%
Piotr ul. Kurpiowskiej
8/58, 44-335
19. Sikora Monika @ to6dz ul. | 12 500 serii F 12 500 0,34%
Saneczkowa
20, 92-008
20. ZLATY DUM | Republika 10 000 serii F 10 000 0,27%
Daparts Czeska  Lucni
963, 530-03
Pardubice
LACZNIE 3697500

5. Pozostate koszty operacyjne — nota nr 3.

6. Przychody finansowe — nota nr 4.

7. Koszty finansowe — nota nr 5.
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8. Zmiany w wartosciach niematerialnych i prawnych- nota nr 6.
9. Zmiany w $rodkach trwatych — nota nr 7.

10. Zmiany w zapasach — nota nr 8.

11. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne — nota nr 9.

12. Stan rezerw — nota nr 10.

13. Odpisy aktualizacyjne wartos¢ aktywdw — nota nr 10a.

14. Proponowane pokrycie straty netto — nota nr 11.

15. Transakcje ze sp6tkami powigzanymi — nota nr 12.

16. Istotne transakcje zawarte przez Spétke na innych warunkach niz rynkowe ze stronami
powigzanymi nie wystgpity.

17. Przecietne zatrudnienie w grupach zawodowych — nota nr 13.
18. Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej — nota nr 14.

19. Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania:

Lp. Tytut Kwota
1. Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania 2007 wyptacone 4 500,00 netto
2. Pozostale ustugi 212,72 netto
3. Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania 2008 nalezne 5 500,00 netto

20. Na czynne rozliczenia miedzyokresowe skladajg sie:

Tytut BO Zwi ekszenia Zmniejszenia Bz
Domena 161,29 90,00 151,94 99,35
Prenumerata Budujemy Dom 1600,00 1600,00 0,00
Ubezpieczenie Opel Astra 2086,00 919,64 1166,36
Prenumerata 60,00 30,00 30,00
Prenumerata Izolacje 271,26 271,26 0,00
Polisa OC/NW wbdzek 110,00 27,51 82,49
Ubezpieczenir Ford 3 906,00 976,50 2 929,50
Ubezpieczenie Ford 479,00 119,76 359,24
Utrzymanie serwera 150,00 12,50 137,50
Konto Archispace 3 500,00 291,67 3 208,33
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Tytut BO Zwi ekszenia Zmniejszenia Bz
Razem 161,29 12 252,26 4 400,78 8 012,77

21. Spotka nie posiada zobowigzan zabezpieczonych na majatku.

22. Spoitka nie posiada zobowigzan warunkowych.

23. Odpisoéw aktualizujacych srodki trwate nie dokonano.

24. Odpiséw aktualizujgcych wartosci zapasow nie dokonano.

25. Zyskéw nadzwyczajnych Spéika nie osiggneta.

26. Strat nadzwyczajnych Spétka nie poniosta.

27. Wycene zobowigzan wyrazonych w walutach obcych przedstawia tabela:

Nazwa kontrahenta Warto $éw Kurs z dnia Wycena na dzie n
walucie 31.12.2008 r. 31.12.2008
Zlaty Dum Daparts s.r.0. 254 072,00 CzZK 0,1566 39 787,68 Zt
Export-lmport D. Jakobowski 4 978,15 EUR 4,1724 20 770,83 ZL

28. Po dniu bilansowym nie mialy miejsca zdarzenia,

finansowym.

ktore nie zostaly ujete w sprawozdaniu

29. W stosunku do poprzedniego roku obrotowego nie dokonano zmian metod ksiegowan oraz

wyceny aktywow i pasywow.

30. Gruntoéw uzytkowanych wieczyscie spoétka nie posiada.

31. Spodika nie posiada nie amortyzowanych srodkéw trwatych uzywanych na podstawie umow najmu

i podobnych.

32. Korekta kosztéw dla celéw podatkowych.

- Zmniejszenia kosztow

Koszty nie stanowi gce kosztéw uzyskania przychodow 240 717,98 zt
Amortyzacja 10 202,74 zt
Niewyptacone wynagrodzenia za m-c¢ 12/2007 z tytutu uméw o prace 37 940,00 zt
Niewyptacone umowy-zlecenia za m-c 12/2007 237,36 zt
Niewyptacone wynagrodzenie Rady Nadzorczej za m-c 06/2007 5100,00 z
Zarachowane ubezpieczenie spoteczne 11 335,87 zt
Odsetki budzetowe 145,00 zi
Pozostale koszty-wadium odpisy, inne 86 990,34 zt

69



Dokument Informacyjny

HOTBLOK S.A.

Koszty nie stanowi gce kosztéw uzyskania przychodow

240 717,98 zt

Amortyzacja licencji 83 266,67 zt
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 5 500,00 zt
- Zwiekszenia kosztow
Koszty podatkowe 15 766,87 zt
Wynagrodzenia za XI1/2007 wyptacone w 2008 r. 936,00 zt
Umowa-zlecenie za XII 2007 wyptacona w 2008 r. 119,78z
Badanie sprawozdania za 2007 4 500,00 zt
Ubezpieczenia ptacone przez pracodawce dotyczace 2007 r. zaptacone w
2008 . 597,73 zt
Odsetki od zabowigzan dotyczace roku 2007 zaptacone w 2008 r. 36,13 zt
Optata poczatkowa z tytutu umow leasingu 2 699,09
Czes¢ kapitatowa rat leasingowych 6 878,14 zt
33. Korekta przychodoéw dla celéw podatkowych:
- Zmniejszenie przychodow

Zmniejszenie przychodow 18 182,46 zi
Rozwigzanie odpiséw aktualizacyjnych 13 535,85 zt
Naliczone réznice kursowe 4 646,61 zt

34. Wielkos¢ przychodéw i kosztéw bedaca podstawa do opodatkowania podatkiem dochodowym od

0s06b prawnych:

Przychody : 1184 708,47 zt
Koszty: 2185 143,80 z
Strata: 1 000 435,33 zt

35. Ustalenie aktywéw z tytutu podatku odroczonego.

Tytut BO Zwi ekszenia = Zmniejszenia BZ
Zobowigzania z tytutu wynagrodz. 961,00 8 223,00 961,00 8223,00
Zobowigzania z tyt.ubezpieczen 55,00 2 154,00 55,00 2 154,00
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Tytut BO Zwi ekszenia = Zmniejszenia Bz
Naleznosci od pozostatych jednostek z 39 431,00 160,00 2 572,00 37 019,00
tyt.dostaw i ustug(odpisy
aktualizacyjne)
Razem 40 447,00 10 537,00 3 588,00 47 396,00
Pozycja bilansowa:
- zobowigzania z tytutu wynagrodzenh wartos¢ 43 277,36 zt
podatek odroczony 8 223,00 zt
- zobowiazania z tytutu ubezpieczen wartosé¢ 11 335,87 zt
podatek odroczony 2154,00 zt
- naleznosci krotkoterminowe (odpisy) wartos¢ 194 835,79 zt
podatek odroczony 37 019,00 zt
Razem: 47 396,00 zi
Dabrowa Gérnicza, 27.02.2009 r.
HOTBLOK SPOLKA AKCYJNA
42-530 Dgbrowa Gérnicza, u!. Fabryczna 1
NIP 634-24-63-031
Notal
Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw ze spr ~ zedazy towaréw i produktow
2008 2007
1. Sprzedaz ustug 52 149,92 715 770,77
2. Sprzedaz materiatéw 0,00 0,00
3. Sprzedaz towaréw 1119 285,42 675 644,78
4. Sprzedaz produktéw 0,00 0,00
5. Inne przychody ze sprzedazy 0,00 0,00
RAZEM 1171 435,34 1391 415,55
w tym: 0,00 0,00
Sprzedaz dla odbiorcow krajowych 1125 427,34 1391 415,55
Sprzedaz eksportowa 46 008,00 0,00

71




Dokument Informacyjny HOTBLOK S.A.

Nota 2

Pozostate przychody operacyjne

2008 2007
I. Przychody ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 0,00 3 342,26
Il. Dotacje 0,00 0,00
lll. Inne przychody operacyjne, w tym: 18 631,25 77 715,37
1) rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci 13 535,85 0,00
2) prowizja od sprzedazy 0,00 4 573,02
3) zwr6cone, umorzone podatki 0.00 0,00
4) otrzymane zwroty kosztéw postepowania spornego 4 594,97 0,00
5) z tytutu réznic inwentaryzacyjnych 0,00 0,00
6) przedawnione zobowigzania 0,00 1180,42
7) poniesione naktady na remont 0,00 71 502,23
8) inne 500,43 459,70
RAZEM 18 631,25 81 057,63
Komentarz:
Nota 3
Pozostate koszty operacyjne
2008 2007
1. Wartos¢ zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 21 045,22
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych, w tym: 69 402,45 9 262,64
- odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow 0,00 0,00
- odpis aktualizujacy warto$é naleznosci 69 402,45 9 262,64
lll. Inne koszty operacyjne, w tym: 3 075,02 8 074,03
1) utworzone rezerwy z tyt. 0,00 0,00
2) darowizny 0,00 0,00
3) odpisane nalezno$ci 0,00 877,14
4) koszty likwidacji srodkow trwatych 0,00 0,00
5) koszty postepowania spornego 1 365,46 0,00
6) koszty likwidacji zapasow 0,00 0,00
7) koszty nieudokumentowane podatkowo 0,00 6 647,18
8) inne 1 709,56 549,71
RAZEM 72 477,47 38 381,89

Komentarz:
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Nota 4
Przychody finansowe
2008 2007
I. Zyski z tytutu udziatu w innych jednostkach, w tym: 0,00 0,00
- zyski z tytutu udziatu w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- zyski z tytutu udziatu w innych jednostkach 0,00 0,00
Il. Odsetki, w tym: 8 177,73 3513,17
- odsetki od spétek powigzanych 0,00 3 464,07
- odsetki od pozostatych kontrahentow 8177,73 49,10
- odsetki od obligacji 0,00 0,00
- odsetki budzetowe 0,00 0,00
- odsetki bankowe 0,00 0,00
- odsetki pozostate 0,00 0,00
lll. Przychody ze zbycia inwestycji, w tym: 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
V. Inne, wtym: 4 646,61 170 966,94
- réznice kursowe 4 646,61 0,00
- pozostate przychody finansowe 0,00 30 000,00
- przychody dotyczace wierzytelnosci 0,00 140 966,94
RAZEM 12 824,34 174 480,11
Komentarz: nie wystgpity
Nota 5
Koszty finansowe
2008 2007
1. Odsetki, w tym: 14 524,03 9 110,70
- odsetki do spoétek powigzanych 0,00 0,00
- odsetki do pozostatych kontrahentow 14 379,03 8 832,07
- odsetki budzetowe 145,00 278,63
- odsetki bankowe 0,00 0,00
- odsetki pozostate 0,00 0,00
Il. Koszty zbycia inwestycji, w tym: 0,00 20 990,75
- strata ze zbycia $rodkow trwatych 0,00 0,00
- strata ze zbycia jednostek uczestnictwa 0,00 990,75
- strata ze zbycia udziatow 0,00 20 000,00
[ll. Aktualizacja warto$ci inwestycji, w tym: 0,00 0,00
- udzialy zakupionych spétek 0,00 0,00
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- zakupione akcje wtasne 0,00 0,00

- 0,00 0,00

- 0,00 0,00
IV. Inne, w tym: 690,56 120 529,28

- réznice kursowe 0,00 0,00

- utworzone rezerwy 0,00 0,00

- pozostate koszty finansowe 690,56 0,00

- koszty dotyczace wierzytelnosci 0,00 120 529,28

- 0,00 0,00

- 0,00 0,00
RAZEM 15 214,59 150 630,73
Komentarz: nie wystgpity
Nota 6
Zmiany w warto $ciach niematerialnych i prawnych w roku 2008

Koszty prac|Wartos¢|Koncesje, Oprogramowanie
rozwojowych |firmy  [patenty, komputeréw Inne Razem
licencje

Wartos¢ brutto na poczatek okresu  |0,00 0,00 106 356,85 (4 221,00 0,00 110 577,85
Zwiekszenia, w tym: 0,00 0,00 |2 685 934,43|0,00 0,00 [2685934,43
- nabycie 0,00 0,00 [2685934.43]|0,00 0,00 [2685934,43
- przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00 [0,00 0,00 0,00 |0,00
Zmniejszenia 0,00 0.00 (0.00 0.00 0,00 |0,00
- likwidacja 0,00 0.00 |0,00 0,00 0,00 |0,00
- aktualizacja wartosci 0.00 0.00 0,00 0.00 0,00 0,00
- sprzedaz 0,00 0,00 (0.00 0,00 0.00 |0,00
- przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 (0,00 0,00 0,00 (0,00
- inne 0.00 0,00 |0.00 0,00 0,00 |0.00
Warto$¢ brutto na koniec okresu 0,00 0,00 (2792 291,28(4 221,00 0,00 [2796512,28
Umorzenia na poczatek okresu 0,00 0,00 (0,00 4 221,00 0,00 (4 221,00
Umorzenia biezace - zwiekszenia 0.00 0,00 (83 266,64 0,00 0,00 (83 266,64
Umorzenia - zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 ]0.00
- sprzedaz 0,00 0,00 [0,00 0,00 0,00 |0,00
- przemieszczenie wewnetrzne 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 ]0.00
Razem umorzenia na koniec okresu [0,00 0,00 83 266,64 4221.,00 0,00 87 487,64
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec|0,00 0,00 (2709 024,64(0,00 0,00 |2709 024,54
okresu

Komentarz:
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Nota 7
Zmiany w srodkach trwatych roku 2008
Grunty  |Prawo Budynki i|Urzadzenia |[Srodki Pozostate |Razem
wlasne |wieczystego |budowle |techniczne, |transportu |$rodki
uzytkowania maszyny trwate
gruntéw

Wartos¢ brutto na 0,00 0,00 0,00| 493 628,58 0,00 0,00 493 628,58
poczatek okresu

Zwiekszenia, w tym: 0.00 0.00 0.00| 181 896.72 171 353 233.05
- nabycie 0.00 0.00 0,00 181 896.72 171 0.00 353 233.05
- przemieszczenie 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00 0,00 0.00
wewnetrzne

- inne 0.00 0.00 0.00 0,00 0.00

Zmniejszenia, w tym: 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
- likwidacja 0.00 0.00 0,00 0,00 0.00 0.00 0.00
- aktualizacja wartosci 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
- sprzedaz 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
- przemieszczenie 0.00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
Weantrzne

- inne 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00
Wartos$¢ brutto na 0.00 0.00 0.00| 675 525,30 171 846 861.63
Umorzenie na 0.00 0.00 0.00| 11262322 0.00 0,00 112 623,22
Umorzenia biezace - 0,00 0,00 0.00f 70 256,04| 10 202,74 0,00 80 458,78
zwiekszenia

Zmniejszenia, w tym: 0,00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
- likwidacia 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
- sprzedaz 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
- przemieszczenie 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00 0,00 0,00
Weantrzne

- inne 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Umorzenie na koniec 0.00 0.00 0.00| 182 879.26| 10 202,74 0.00 193 082,00
Wartos¢ ksiegowa 0.00 0.00 0.00| 492 646.04 161 653 779.63
Stopien zuzycia od 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
wartosci poczatkowej

Warto$¢ nie amortyzowanych (umarzanych) przez jednostke $rodkow trwalych, uzywanych na
podstawie umow najmu, dzierzawy, lub innych

Rodzaj umowy [Najem Leasing O innym Razem
charakterze
Stan na poczatek|0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
- zwiekszenia 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
- Zmniejszenia 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Stan na koniec roku|0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa trwate, w
tym na ochrone srodowiska.

Nakfady
niefinansowe
aktywa
Trwale, w tym

na

0,00

Na ochrone
Srodowiska

0,00
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Nota 8
Zapasy
2008 2007
Materiaty 81 360,38 2 819,39
Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
Produkty gotowe 0,00 0,00
Towary 470 332,11 |22 057,76
Zaliczki na dostawy 16 299,67 12 700,00
RAZEM 567 992,16 |37 577,15
Nota 9
Srodki pieni ezne i inne aktywa pieni ezne
2008 2007
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 5 634,97 12 618,74
Inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
Inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
RAZEM 5 634,97 12 618,74
Nota 10
Stan rezerw
Stan na pierwszy |Zwiekszenia |Wykorzystanie|Rozwigzanie [Stan na ostatni
dzien roku dzien roku
obrotowego obrotowego
1. Z tytulu odroczonego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
podatku dochodowedo
2. Na swiadczenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
pracownicze, w tvm:
a) diugoterminowa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) krétkoterminowa 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy, w 4 500,00 5 500,00 4 500,00 0,00 5 500,00
a) ditugoterminowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) krétkoterminowa, w tym: 4 500,00 5 500,00 0,00 0,00 10 000,00
- na udzielone gwarancje i 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
poreczenia
- z tytulu badania 4 500,00 5 500,00 0,00 4 500,00 0,00
sprawozdania
Razem 4 500,00 5 500,00 4 500,00 0,00 5 500,00
Komentarz:
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Nota 10a
Odpisy aktualizuj gce warto $¢ aktywow

Stan na Zwiekszenia |Wykorzystanie |Rozwigzanie Stan na

pierwszy dzien
roku

ostatni dzien
roku

obrotowego obrotowedo
Wartosci niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
prawne
Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inwestycje dtugoterminowe (0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe |261 600,98 842,45 0,00 13 535,85 248 907,58
Inne 0,00 68 0560,00 |0,00 0,00 0,00
Razem 261 600,98 842,45 0,00 13 535,85 248 907,58
Komentarz:

Pozycja inne 68 560,00 dotyczy wadium wptaconego do Urzedu Miasta tazy
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Sprawozdanie Zarz adu z dziatalno sci
Hotblok Spotka Akcyjna
za okres od 01.01.2008r. do 31.12.2008r .
Dabrowa Goérnicza, luty 2009r.

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Oswiadczam, ze:

1) wedlug mojej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg HOTBLOK S.A. oraz wynik finansowy, a
takze zawieraja prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych
ryzyk i zagrozen.

2) podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego
sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten i biegli
rewidenci dokonujacy tego badania spetniali warunki do wykonania bezstronnego i niezaleznego
raportu z badania, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Prezes Zarzadu

Jarostaw Lenartowski

1. CHARAKTERYSTYKA SPOtKI HOTBLOK S. A.
1.1. Dane adresowe Spotki
Firma Spotki: HOTBLOK Spétka Akcyjna
Skrot firmy: HOTBLOK S.A.
Siedziba Spétki: Dgbrowa Gérnicza
Adres Spoiki: 42-530 Dabrowa Goérnicza ul. Fabryczna
Telefon:(32) 639-07-67
Fax: (32) 639-06-88
Adres poczty elektronicznej: hotblok@hotblok.pl

Strona internetowa: www.hotblok.pl
NIP: 634-24-63-031
REGON: 277556406

1.2. Podstawowe informacje o Spéice

Spotka zostata zawigzana aktem zalozycielskim w dniu 28 grudnia 2000r. i wpisana do Rejestru
Handlowego B, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczo-
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Rejestrowy pod nr RHB 18852 z datg 29 grudnia 2000r. W Krajowym Rejestrze Sadowym Spotka
zostata zarejestrowana z datg 24 stycznia 2003r. Pierwotnie funkcjonowata pod firmg MT Faktor SA.

Spotka MT Faktor SA zostata powotana przez tréjke zalozycieli: Krzysztofa Macha, Mirostawa
Karkoszke i Zbigniewa Torbusa. Pierwotnym obszarem dziatalnosci spéiki byty ustugi finansowe nie
wymagajgce zezwolenia, a w szczegoblnosci dziatalno$¢ pozyczkowa oraz wykup i dochodzenie
wierzytelnosci. W latach 2002 — 2007 spotka dzierzawita zespét hotelowo-biurowy Prima w Tychach
od przedsiebiorstwa T.l. Karma, a nastepnie od syndyka T.l. Karma. W tym okresie przedmiotem
dziatalnosci Spétki byt wynajem powierzchni hotelowych i pomieszczen biurowych. Umowa Dzierzawy
zostata rozwigzana z datg 30 czerwca 2007r. z powodu sprzedazy obiektu przez syndyka. Poczgwszy
od roku 2004 Spdtka podjeta dziatania majace na celu uruchomienie produkcji i wypromowanie
nowego materialu budowlanego Hotblok. W tym celu Spoétka przygotowata biznes plan wprowadzenia
produktu. Dotychczasowe dzialania zwigzane z tym produktem polegaly na wniesieniu wkiadu
niepienieznego w postaci wylacznej licencji na uzytkowanie europejskiego wzoru przemystowego w
zamian za 2.498.000 sztuk akcji dajacych prawo do ponad 67% kapitatu zakladowego i takiej samej
liczby glosébw na WZA. Stosowna emisja akcji zostata przeprowadzona w oparciu o Uchwate nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 18 marca 2008r. Réwnolegle mocg
Uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 6 marca 2008r. spétka
Zmienita swojg nhazwe na HOTBLOK SA.

1.3. Sklad Zarz adu i Rady Nadzorczej Spotki
ZARZAD:

Zarzad Spoiki, zgodnie z § 15 ust. 1 Statutu skitada sie z 1 do 3 oséb.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Zarzad Spoiki jest jednoosobowy.
Skfad Zarzadu: Prezes Zarzadu — Jarostaw Lenartowski

Na przestrzeni roku 2008 nie dokonywano zadnych zmian w Zarzadzie Spoiki

RADA NADZORCZA:

Rada Nadzorcza, zgodnie z §18 ust. 2 Statutu sktada sie z 3 do 5 cztonkdow.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Rada Nadzorcza jest piecioosobowa.
Sktad Rady Nadzorczej:

1. Jolanta Dgbrowska — Macha — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Witold Trzaskoma — Cztonek Rady Nadzorczej

3. Zenon Osemlak — Cztonek Rady Nadzorczej

4. Jarostaw Stefanski — Cztonek Rady Nadzorczej

5. Andrzej Okreglicki — Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skladzie RN w roku 2008:

0d 01.01.2008 do 06.03.2008r. Rada Nadzorcza funkcjonowata w sktadzie:
Jolanta Dgbrowska-Macha — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Zygmunt Smykata — Czlonek Rady Nadzorczej

Mirostaw Karkoszka — Cztonek Rady Nadzorczej

Od 06.03.2008 do 09.07.2008 Rada Nadzorcza funkcjonowata w sktadzie:
1. Jolanta Dgbrowska-Macha — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Witold Trzaskoma — Cztonek Rady Nadzorczej

3. Zenon Osemlak — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 09.07.2008r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustalito 5 osobowy skiad Rady powotato w jej
poczet:

Jarostawa Stefanskiego

Andrzeja Okreglickiego.
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1.4. Informacja na temat akcjonariuszy posiadaj acych powy zej 5% kapitatlu zaktadowego
Spotki

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania powyzej 5% kapitatu zaktadowego Spéiki posiadajg
nastepujacy akcjonariusze:

Ma+ orzata Trzaskoma

Zenon Osemlak 441 666 11,69% 11,69%

amacicaie ————— |suig oo ogu
| Jolania Dabrowska wacha | 315667 | 8350 8356 |
e oo sau e |
Pozostale osoby fizyczne mm
[ P S P Y

1.5. Informacja na temat akcji znajduj acych sie w posiadaniu oséb zarz adzajacych Ilub
nadzoruj gcych

Jarostaw Lenartowski — Prezes Zarzadu 200 (0]0]0] 5 29% 5 29%

Jolanta Dgbrowska Macha — Przewodniczacy Rady 315 667 8,35% 8,35%

Jarostaw Stefanczyk — Czlonek Rady Nadzorczej

Zenon Osemlak — Cztonek Rady Nadzorczej 441 666 11,69% 11,69%

1.6. Sposbb prezentaciji Spofki

Zgodnie z par. 17 ust. 1 Statutu Spotki w przypadku, gdy Zarzad jest wieloosobowy do sktadania
oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spoétki upowaznieni sg tacznie:

- dwaj czlonkowie Zarzadu, lub

- jeden czionek Zarzadu tacznie z prokurentem.

W roku 2008 Zarzad dziatat jednoosobowo.

1.7. Przedmiot dziatalno $ci
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Giownym przedmiotem dziatalnosci Spdtki w roku 2008 wedtug PKD byta produkcja ceramicznych
materiatow budowlanych oraz produkcje wyrobéw z betonu, cementu i gipsu. W roku 2008 Spotka
koncentrowata swoje dziatania na produkcji elementéw systemu Hotblok.

System Hotblok obejmuje wieloelementowy, nowatorski zestaw materiatdw (bloczkéw) do
wykonywania jednowarstwowych (nie ocieplanych z zewnatrz) scian konstrukcyjnych zewnetrznych o
wspéitczynniku przenikalnosci cieplnej U = 0,10 — 0,15 W/m2*K, czyli znacznie ponizej wytycznych
norm obowigzujacych w tym zakresie oraz dokonan konkurencji (réwniez po zastosowaniu
standardowych docieplen). Taki poziom wspétczynnika przenikalnosci klasyfikuje wyroby systemu
Hotblok do kategorii materialtéw przeznaczonych dla tzw. domu pasywnego, czyli nie wymagajacego
zrodet ciepta. Elementy systemu sg dwusktadnikowe — skladajg sie z keramzytowego szkieletu
wypetnionego systemem wkladek styropianowych. Unikalny, zastrzezony europejskim wzorem
przemystowym ukiad rozmieszczenia komér styropianowych oraz wilasnosci fizykochemiczne
keramzytu i materialu spajajacego powodujg uzyskanie bardzo dobrych parametréw izolacyjnosci
cieplnej, wodo- i mrozoodpornos$ci, ognioochronnosci oraz paro przepuszczalnosci. Jednocze$nie taka
konstrukcja elementu powoduje jego niewielki ciezar jednostkowy, co w potaczeniu z profilowaniem
powierzchni bocznych i zastosowanymi uchwytami sprawia, ze Hotblok jest bardzo wygodnym
materialem budowlanym, w procesie transportu czy budowy. Duzy rozmiar elementu podstawowego
sprawia, iz na 1m® powierzchni $ciany zuzywa sie tylko 6,9 sztuk bloczka (najmniej z typowych
konkurencyjnych technologii), a zastosowanie profilowanych, bezspoinowych potaczen pionowych
jeszcze bardziej utatwia i przyspiesza proces budowlany, uniemozliwiajgc jednoczesnie nieprawidtowe
laczenie elementéw, co ma wplyw na jakos¢ i efektywnos¢ budowy. W skiad systemu wchodzi 8
bloczkéw $ciennych (proste, narozne, katowe i wegarkowe) oraz elementy smukie (podproza,
nadproza, elementy ocieplajace wience). Elementy sa podatne na obrébke przy pomocy elektrycznych
i recznych narzedzi skrawajgcych, a jednoczesnie charakteryzujg sie niskg kruchos$cia.

2. DZIALALNO $€ SPOLKI W ROKU OBROTOWYM 2008
2.1. Istotne umowy i zdarzenia w roku 2008

* Najistotniejszym zdarzeniem w roku 2008 byta realizacja zmiany przedmiotu dziatalnosci z

dziatalnosci hotelowej na dziatalno$¢ zwigzang z produkcjg systemu $cian jednowarstwowych
HOTBLOK.
W dniu 6 marca 2008r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w
sprawie zmiany firmy na HOTBLOK Spotka Akcyjna oraz zmiany podstawowego przedmiotu
dziatalnosci na: produkcje ceramicznych materiatéw budowlanych oraz produkcje wyrobow z
betonu, cementu i gipsu.

* W zwigzku ze zmiang profilu dziatalnosci, w dniu 21 stycznia zostaty zawarte dwie umowy z
firmg PREFBET | Sp. z 0.0. z siedzibg w Dagbrowie Goérniczej: umowa 0 przygotowanie
potencjatu produkcyjnego oraz umowa na produkcje systemu HOTBLOK.

e  NWZA z dnia 18 marca 2008r. zadecydowano o podniesieniu kapitatu zaktadowego w trybie
emisji prywatnej objeto 2.498.000 akcji imiennych serii D o wartosci emisyjnej rownej wartosci
nominalnej i wynoszacej 1 PLN za kazdg akcje. Emisja akcji zostata skierowana do 6 os6b
fizycznych w zamian za wniesienie wytacznego prawa do korzystania przez Spotke z
Europejskiego Wzoru Przemystowego nr e-00040656-O, w zakresie produkcji systemu
Hotblok oraz jego dystrybucji do odbiorcéw indywidualnych, przemystowych, developerow i
sieci handlowych na obszarze kraju i poza jego granicami.

e NWZA z dnia 18 marca 2008r. zadecydowano o podniesieniu kapitat zaktadowego w trybie
emisji prywatnej 100.000 akcji na okaziciela serii E o wartosci emisyjnej rownej wartosci
nominalnej i wynoszacej 1 PLN za kazda akcje. Emisja akcji zostata skierowana do Prezesa
Zarzadu Spotki i pokryta w catosci gotowka.

*  NWZA z dnia 24 czerwca 2008r. zadecydowano o podniesieniu kapitatu zaktadowego w trybie
emisji prywatnej skierowanej do grupy inwestoréw w widetkach od 100.000 do 1.250.000 akcji
na okaziciela serii F 0 wartosci emisyjnej réwnej 4 PLN i wartosci nominalnej wynoszacej 1
PLN za kazdg akcje. Emisja akcji zostala skierowana do grupy inwestoréw i pokryta w catosci
gotowka. W wyniku przeprowadzonej emisji, Emitent dokonat sprzedazy 597.500 akc;ji.

e NWZA z dnia 18 listopada 2008r. zadecydowano o podniesieniu kapitalu zaktadowego
Emitenta w trybie emisji prywatnej skierowanej do grupy inwestorow w widetkach do
1.000.000 akcji na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 1 PLN za kazdg akcje. Wartosé
emisyjng na mocy upowaznienia WZ ustalit Zarzad na poziomie 4 PLN. Emisja akcji zostata
skierowana do grupy inwestorOw i pokryta w calosci gotébwka. W wyniku przeprowadzone;j
emisji dokonano sprzedazy 82.500 akciji.
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NWZA z dnia 18 listopada 2008r podjeto uchwate dotyczaca ustanowienia w Spétce Programu
Motywacyjnego dla kluczowych pracownikéw Spétki. W zwigzku z tym zdecydowano o emisji
warrantow subskrypcyjnych w celu umozliwienia objecia akcji Spotki osobom bioracym udziat
w Programie Motywacyjnym. Kapitat zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony o do 100 000
akcji serii H.

W zwigzku z realizacjg strategii dot. wprowadzenia Spoétki na rynek alternatywny NEW
CONNECT, Zarzad w dniu 1 lipca 2008r. zawart umowe z firmg M&M Doradztwo
Gospodarcze z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 8/82, ktérych przedmiotem byto
min. przygotowanie dokumentu ofertowego dla potencjalnych inwestorow w formie zgodnej z
wymogami Alternatywnego Systemu Obrotu na GPW.

W lipcu 2008r. Spoétka ztozyta wniosek w PARP w zakresie dofinansowania na doradztwo
zZwigzane z pozyskaniem przez Spotke zewnetrznych zrédet finansowania (Dziatanie 3.3 PO
IG). W wyniku przyznanego dofinansowania, 29 grudnia 2008 r. zostala zawarta umowa z
PARP.

W listopadzie 2008r. Spotka ztozyta rowniez wniosek w Slaskim Centrum Przedsigbiorczosci
w zakresie dofinansowania do udziatu w targach domoéw pasywnych we Frankfurcie (Dziatanie
1.2 ,Mikroprzedsigbiorstwa i MSP", Poddziatanie 1.2.1 ,Mikroprzedsiebiorstwa" typ projektu
,Udzial przedsiebiorcow w targach iwystawach miedzynarodowych oraz misjach
gospodarczych zwigzanych ztargami iwystawami za granicg"). W wyniku przyznanego
wsparcia Spoétka otrzyma dofinansowanie w wysokosci 60% kosztéw kwalifikowanych
projektu.

W roku 2008 Spoétka otrzymata wiele nagrod i wyréznien:

- Uzyskanie przez bloczek Hotblok Nagrody gtownej dla materiatébw budowlanych na
Ogolnopolskich Targach Budowlanych MURATOR EXPO 2008,

- Nominacja bloczka do Zlotego Medalu na Miedzynarodowych Targach Budownictwa
BUDMA 2008,

- Rejestracja z dniem 1 pazdziernika 2008r. w charakterze Czionka Wspdlnoty Informacyjnej
w Instytucie Pasywnym w Darmstadt (Informations- Gemeinschaft Passivhause Deutschland
- Zgtoszenie Spoéiki do pierwszej edycji konkursu na najlepsze innowacyjne $laskie
przedsiebiorstwo ,Innowator Slaska 2008” organizowanego przez Regionalne Centrum
Innowacji i Transferu Technologii przy Gornoslaskiej Agenciji Przeksztatcen Przedsigbiorstw
SA pod patronatem Marszatka Wojewddztwa Slaskiego i Rektora Politechniki Slgskiej. W
wyniku rozstrzygniecia konkursu w styczniu 2009r. Spéitka zdobyta nagrode gtéwng i uzyskata
tytut Innowator Slaska 2008.

2.2. Sytuacja maj atkowa

Sytuacje majgtkowg oraz ekonomiczno — finansowg Spotki HOTBLOK S.A. obrazujg wybrane dane
finansowe pochodzace ze sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 01.01.2008 do 31.12.2008.

Wybrane istotne pozycje bilansu:

AKTYWA
Stan aktywoéw na:
Wyszczegdlnienie aktywéw Pocz atek roku Koniec okresu
obrotowego obrotowego
1 2 3
I. Warto $ci niematerialne i prawne 106 356,85 2 709 024,64
Il. Rzeczowe aktywa trwate 381 005,36 829 679,63
Ill. Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
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IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia mi edzyokresowe 40 447,00 47 396,00

|. Zapasy 37 577,15 567 992,16
Il. Naleznos$ci krotkoterminowe 170 345,00 959 393,39
Ill. Inwestycje krotkoterminowe 12 618,74 5634,97
IV. Kroétkoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe 161,29 8 012,77

PASYWA

Stan pasywow na:

Wyszczegdlnienie pasywow Pocz atek roku Koniec roku
obrotowego obrotowego
1 2 3

I.  Rezerwy na zobowi gzania 4 500,00 5 500,00
Il. Zobowi gzania diugoterminowe 0,00 105 259,53
Ill.  Zobowi gzania krotkoterminowe 268 608,40 837 767,02
IV. Rozliczenia mi edzyokresowe 0,00 0,00

Wybrane istotne pozycje rachunku zyskéw i strat zakres 01.01.2008-31.12.2008

A. Przychody netto ze sprzeda zy i zrébwnane z nimi 1391 415,55 1171 435,34
B. Koszty dziatalno $ci operacyjnej 1 369 800,83 2 322 402,85
C. Zysk (Strata) ze sprzeda zy (A-B) 21 614,72 -1150967,51
D. Pozostate przychody operacyjne 81 057,63 18 631,25
E. Pozostate koszty operacyjne 38 381,89 72 477,47
F. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej (C+D-E) 64 290,46 -1204 813,73
G. Przychody finansowe 174 480,11 12 824,34
H. Koszty finansowe 150 630,73 15 214,59
I. Zysk (Strata) z dziatalno $ci gospodarczej (F+G-H) 88 139,84 -1 207 203,98
J. Wynik zdarze i nadzwyczajnych (J.l. — J.II) 0,00 0,00
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K. Zysk (Strata) brutto (I +J) 88 139,84 -1 207 203,98
L. Podatek dochodowy 7 197,00 -6 949,00
M. Pozostale obowi gzkowe zmniejszenia zysku (zwi ekszenia straty)

N. Zysk (Strata) netto (K-L-M) 80 942,84 -1 200 254,98

2.3. Ocena zarz adzania zasobami finansowymi

Wybrane wska zniki finansowe : 2007 2008
Wskazniki rentowno $ci
Rentownos$¢ majatku ROA

wynik finansowy netto
suma aktywow (stan $redni) % 9,13 -40,86

Rentownos$¢ sprzedazy netto
wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy % 5,82 -102,46

Rentownos¢ sprzedazy brutto
wynik ze sprzedazy
przychody ze sprzedazy % 1,55 -98,25

Rentownos¢ kapitatu wiasnego ROE
Wynik finansowy netto

Kapitat wlasny (stan $redni) % 18,61 -51,58
Wskazniki ptynno $ci 2007 2008
Ptynnosé | stopnia

Aktywa obrotowe

Zobowigzania krétkoterminowe 0,82 1,84

Ptynnos¢ Il stopnia
Aktywa obrotowe- zapasy
Zobowigzania krétkoterminowe 0,68 1,16

Ptynnos¢ 11l stopnia
Inwestycje krétkoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe 0,05 0,01

Wskazniki aktywno $ci

Szybko$¢ obrotu naleznosciami

Naleznosci z dostaw i ustug ( stan $redni)

Przychody ze sprzedazy dni 46 73

Szybkos$¢ obrotu zapasami
Zapasy stan $redni
Koszty dziatalnosci operacyjnej dni 6 48

Wskazniki zadlu zenia
Ogolny poziom zadtuzenia
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
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Suma pasywow % 36,49 18,50

Szybkos$¢ obrotu zobowigzaniami
Zobowigzania z dostaw i ustug ( stan sredni)
Koszty dziatalnosci operacyjnej dni 75 67

Trwatos¢ struktury finansowania

Kapitat wlasny + rezerwy i zobowigzania

diugoterminowe

suma pasywow % 63,51 83,55

Inne wska zniki

Efektywna stopa podatku dochodowego

Podatek dochodowy

Wynik brutto % 8,17 0,58

2.4. Informacja o podstawowych produktach, podstawo we rynki zbytu

Podstawowym produktem oferowanym przez Spétke jest system budowlany Hotblok polegajacy na
unikalnym  rozwigzaniu materialtdbw  (bloczkéw) do produkcji jednowarstwowych  $cian
konstrukcyjnych zewnetrznych o wspoiczynniku przenikalnosci cieplnej U = 0,10 — 0,15 W/m2*K.
Elementy systemu sg dwusktadnikowe — skladajg sie z keramzytowego szkieletu wypetnionego
systemem wkiadek styropianowych. Unikalny, zastrzezony europejskim wzorem przemystowym, uktad
rozmieszczenia komor styropianowych oraz wilasnosci fizykochemiczne keramzytu i materiatu
spajajacego powodujg uzyskanie bardzo dobrych parametréw izolacyjnosci cieplnej, wodo- i
mrozoodpornosci, ognioochronnosci oraz paroprzepuszczalnosci. Jednoczesnie taka konstrukcja
elementu powoduje jego niewielki ciezar jednostkowy, co w potaczeniu z profilowaniem powierzchni
bocznych i zastosowanymi uchwytami sprawia, ze Hotblok jest bardzo wygodnym materiatem
budowlanym, w procesie transportu czy budowy. Duzy rozmiar elementu podstawowego sprawia, iz
na 1m2 powierzchni $ciany zuzywa sie tylko 6,9 sztuk bloczka (najmniej z typowych konkurencyjnych
technologii budowlanych), a zastosowanie profilowanych, bezspoinowych potaczen pionowych
jeszcze bardziej utatwia i przyspiesza proces budowlany, uniemozliwiajgc jednoczesnie nieprawidiowe
laczenie elementéw, co ma wplyw na jakos¢ i efektywnos¢ procesu budowlanego. W skiad systemu
wchodzi 8 bloczkéw $ciennych (proste, narozne, katowe i wegarkowe) oraz elementy smukie
(podproza, nadproza, elementy ocieplajace wience). Elementy sg podatne na obrébke przy pomocy
elektrycznych i recznych narzedzi skrawajgcych, a jednocze$nie charakteryzujg sie niskg kruchoscia.
Proces produkcyjny Hotblok nie jest specjalnie skomplikowany. Materiatami wsadowymi do produkcji
sg keramzyt, cement, styropian, chemia i woda. Jako pierwsze powstajg wktadki styropianowe, w
wyniku przygotowania i aplikacji owipianu (granulatu styropianowego) do gotowych form. W efekcie
otrzymuje sie ksztattke wewnetrzng, umieszczang w formach sypowych, gotowych do zasypania masa
keramzytowa. Réwnolegle dochodzi do powstania masy w procesie mieszania keramzytu, cementu,
wody i pewnych sktadnikow chemicznych. Tak uzyskana masa wykorzystywana jest do zasypywania
form, w ktérych nastepuje utwardzanie masy metodg wibroprasowania. Gotowe elementy podlegajg
procesowi kilkudniowego twardnienia, z tym, ze juz po wyjeciu z form (ponizej 24h od zejscia z linii
produkcyjnej) moga by¢ transportowane do klienta i dojrzewac na placu budowy.

Podstawowym rynkiem zbytu systemu Hotblok jest rynek budowlany — rynek budownictwa
mieszkaniowego.

2.5. Gtowni dostawcy i odbiorcy

Odbiorcy :

W roku 2008 podstawowymi odbiorcami byli:

- Firma Zlaty Dum Departs z siedzibg w Czechach ,

- HBM Sp. z 0.0. Domaszczyn k. Wroctawia

Grono potencjalnych odbiorcéw Spo6tki mozna podzieli¢ na dwie grupy docelowe:

- pierwszg z uwagi na konieczno$¢ promociji i ekspansji rynkowej stanowig projektanci i architekci,
- druga to klienci indywidualni — Swiadomi korzy$ci ptynacych z budownictwa energooszczednego.
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Dostawcy :

W roku 2008 gtéwnymi dostawcami surowcéw byli:

- Ages Sp. z 0.0. — dostawca keramzytu

- Yetica S.A. — dostawca ptyt styropianowych

- Termo Organika Sp. z 0.0. — dostawca ptyt styropianowych ponadwymiarowych
- Zwukso S.C. — dostawca czerwieni zelazowej

- Marbet Sp. z 0.0. dostawca wktadek styropianowych

2.6. Struktura organizacyjna i zatrudnienie

Obowiazujgca w spotce w roku 2008 i obecnie struktura organizacyjna zostata zatwierdzona przez
Rade Nadzorcza w dniu 31 maja 2008r.
Struktura organizacyjna Spétki ma ukfad liniowo — sztabowy. Uklad liniowy oparty jest na zasadzie
jednoosobowego kierownictwa, zgodnie z ktérg kazda komérka organizacyjna i kazde stanowisko
podlega tylko jednemu zwierzchnikowi i ponosi przed nim odpowiedzialno$¢. Przedsiebiorstwo w
strukturze funkcjonalnej dzieli sie na nastepujace piony organizacyjne:

e pion administracyjny,

e pion techniczno — produkcyjny;

e pion handlowy.
Prezes Zarzadu dokonuje oceny pracy szefow wszystkich komdérek organizacyjnych oraz planuje wraz
Z nimi wszystkie dziatlania. W/w struktura organizacyjna jest strukturg docelowa, sktad osobowy
poszczegobinych komorek organizacyjnych bedzie uzupetniany w miare rozwoju spétki.

Zatrudnienie na dzieh 31.12.2009r. wynosito:
Umowa o prace — 6 0s0b,
Umowa zlecenie — 3 osoby.

2.7. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarze A majacych wplyw na wynik finansowy za rok
obrotowy 2008

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity nietypowe okolicznosci ani zdarzenia, ktére majg
wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarcze;.

3. ZAMIERZENIA STRATEGICZNE SPOLKI

Przyjeta przez Walne Zgromadzenie Strategia na lata 2008-2012 opiera sie na nastepujacych
elementach:

- wybudowanie modutowego kompletnego zaktadu produkcyjnego umozliwiajacego produkcije
3 tys. bloczkéw na dobe. Po uruchomieniu kolejnych modutéw, zaklad bedzie produkowat 2-
4 razy wiecej bloczkow, nadazajac za rosngcym popytem.

- trwaly wzrost rentownosci produkcji uzyskany w efekcie skokowego wzrostu mozliwosci
produkcyjnych i generowanych przychodéw ze sprzedazy.

— osiggniecie pozycji krajowego lidera w dziedzinie energooszczednych materiatéw sciennych.
uczestnictwo w inicjatywach propagujacych budownictwo energooszczedne wraz ze
stowarzyszeniami oraz podmiotami gospodarczymi wytwarzajagcymi komplementarne
materialy dla budownictwa energooszczednego.

- osiagniecie pozycji europejskiego lidera w dziedzinie energooszczednych materiatow
Sciennych poprzez sprzedaz uniwersalnego modutu produkcyjnego i licencji na technologie
produkcji do zagranicznych odbiorcéw na zasadach franszyzy oraz produkcje i wytgczng
przedaz dla franszyzobiorcéw czesci potproduktow.

Spotka zatozyta przyjecie zachowawczego planu realizacji i finansowania inwestyciji,
bazujgcego na 2 zatozeniach:

- stopniowa realizacja inwestycji przektadajgca sie na krokowy wzrost zdolnosci produkcyjnych,
- dywersyfikacja zrédet finansowania.

Zatozono kilkuetapowe dochodzenie do zatozonej wydajnosci produkcyjnej.

W pierwszym (juz wdrozonym) etapie dokonano uruchomienia produkcji realizowanej przez
podwykonawce, o dziennej wydajnosci produkcyjnej na poziomie 500 szt. gotowych wyrobéw
(bloczkow). Wydatki inwestycyjne na tym etapie wyniosty ponad 700 tys. PLN i zostaly pokryte ze
srodkow wiasnych Emitenta. Jednoczesnie zostat zaprojektowany nowatorski modut produkcyjny,
ktérego wydajnos¢ zienna (robocza) wynosi 3.000 szt. bloczkdw. Kolejny (obecnie realizowany) etap
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obejmuje uruchomienie wtasnego modutu produkcyjnego do produkcji bloczkéw ( zgodnie z
posiadanym juz projektem). Modut zostanie uruchomiony w wydzierzawionej hali produkcyjnej (
umowa dzierzawy hali zostata zawarta z dniem 5 stycznia 2009r.) Z uwagi na brak (na tym etapie)
wlasnej styropianowi, produkcja wkiadek styropianowych bedzie realizowana na zewnatrz. W
kolejnym etapie, Emitent dokona relokacji modutu produkcyjnego, do nowobudowanego zaktadu
produkcyjnego, obejmujacego zaplecze magazynowe, hale produkcyjng, styropianownie, zaplecze
administracyjne oraz plac do skladowania wyroboéw gotowych.

Efektem tego etapu bedzie produkcja we wiasnej hali i objecie catego procesu produkcyjnego (w tym
przygotowania form styropianowych) wiasnym wykonawstwem, przy zachowaniu wydajnosci na
poziomie 3.000 szt. dziennie. Nastepnymi etapami bedzie uruchamianie kolejnych modutow
produkcyjnych (maksymalnie dodatkowe 3) pozwalajgce na produkcje kolejnych krotnosci 3.000 szt.
bloczkéw dziennie. Infrastruktura zaktadu (styropianownia, powierzchnie magazynowe, kubatura hali
produkcyjnej) majg zosta¢ przygotowane z uwzglednieniem maksymalnej wydajnosci zaktadu na
poziomie 12.000 szt. dziennie.

Spotka zatozyta, iz catos¢ inwestycji zostanie sfinansowana ze $rodkéw wiasnych, s$rodkow
pozyskanych w pre-IPO, s$rodkéw pozyskanych w ramach emisji akcji, kredytéw bankowych /
Lessingbw, ewentualnego dofinansowania w ramach funduszy unijnych oraz pozyskania
zewnetrznego inwestora.

4. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z HOTBLOK S. A. ORAZ OTOCZENIEM, W JAKIM
PROWADZI DZIALALNO SC

4.1. Czynniki ryzyka zwi gzane z dziatalno $cig HOTBLOK
4.1.1. Ryzyko zwi gzane z przyj eciem niewta $ciwej strategii

Strategia Spotki przewiduje wprowadzenie na rynek materiatow budowlanych produktu wykonanego w
technologii odbiegajacej od obecnie funkcjonujgcych, jednak o parametrach znacznie
przewyzszajagcych rozwigzania stosowane w budownictwie na dzien dzisiejszy. Pomimo
przeprowadzonych analiz rynkowych, jak i juz dokonanych sprzedazy, nie jest pewne, iz zostanie
pozyskana oczekiwana liczba odbiorcéw, gotowych do realizacji inwestycji budowlanych z
wykorzystaniem produktu o bardzo krétkiej historii, nie sprawdzonego w budownictwie przez dtugi
okres czasu. Minimalizacje tego ryzyka, Spotka upatruje w fakcie wzrostu znaczenia technologii
energooszczednych stosowanych w budownictwie, przekfadajacych sie na znaczace obnizenie
kosztow eksploatacyjnych budynkéw wybudowanych z ich wykorzystaniem. Sukcesywny wzrost cen
energii, jak rowniez rozwigzania prawne, stosowane w bardziej rozwinietych gospodarkach, a w
niedalekiej przysztosci réwniez wchodzace w zycie w Polsce, niewatpliwie sprzyjajg produktowi
wprowadzanemu do produkgciji i oferty handlowej przez Spétke. Przyjety model modutowej konstrukciji
zakfadu produkcyjnego, zmniejsza ryzyko przeinwestowania na pierwszym etapie funkcjonowania na
rynku, w przypadku, gdyby popyt na materiaty budowlane produkowane przez Spotke rdst wolniej od
jego oczekiwan. Ponadto Zarzad bedzie prowadzit biezacy monitoring zaawansowania realizacji
strategii w poszczegolnych obszarach, wprowadzajac, w razie takiej potrzeby dziatania korygujace.

4.1.2. Ryzyko zwi gzane z budow g i wyposa zeniem zaktadu produkcyjnego

Spotka planuje zakup gruntu, na ktérym ma zosta¢ wybudowany od podstaw zaktad produkcyjny oraz
nastepnie wyposazony w urzadzenia i inne elementy wyposazenia, z ktérych czes¢ jest wykonywana
wylagcznie na zaméwienie. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji zaistnienia opdznien na etapie uzyskiwania
pozwolenia na budowe lub podczas trwania prac budowlanych lub podczas wykonywania albo
transportu urzadzen przygotowywanych na zaméwienie Spétki. Ponadto istnieje ryzyko zmiany cen
poszczegolnych elementéw inwestycji w stopniu przektadajacym sie na zdolnos$¢ finansowania przez
Spoike srodkami pozyskanymi i planowanymi na dzien dzisiejszy do pozyskania.

4.1.3. Ryzyko zwi gzane z procesem produkciji

Projekcja finansowa Spoiki opiera sie na teoretycznych zatozeniach dotyczacych wydajnosci ciggu
produkcyjnego oraz uzyskanych, w warunkach odbiegajacych od procesu produkcji seryjnej, probkach
wyrobu gotowego. W praktyce moze sie okazaé, iz wydajnosé ciggu produkcyjnego jest nizsza od
zalozonej, a zuzycie surowcOw do produkcji wyrobu gotowego jest wyzsze niz przyjeto do projekcji co
moze sie przelozy¢ negatywnie na jej realizacje poprzez zmniejszenie wolumenu produkcji (i w
konsekwencji sprzedazy) lub spadek jednostkowej i globalnej marzy (jako efekt wzrostu
jednostkowego kosztu wytworzenia).
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4.1.4. Ryzyko op6 znienia wprowadzenia produktéw Spéiki na rynek

Spéika, w celu wprowadzenia produktu na rynek, musi przeprowadzi¢ kampanie wspotpracy kolejnych
punktéw sprzedazy (do koncowych odbiorcéw). Nie mozna wykluczy¢ sytuacji wolniejszego tempa
rozwoju udziatu w rynku, w wyniku wolniejszego od zatozen tempa budowy sieci dystrybuciji.

4.1.5. Ryzyko zwi gzane z uzale znieniem od kluczowych dostawcow

W procesie produkcyjnym Spotki, podstawowymi surowcami sg keramzyt i styropian. Na dzien
dzisiejszy Spoétka ma zawarte umowy z dwoma dostawcami kazdego z tych surowcéw, ktére
pozwalajg na dowolne ksztalttowanie zamoéwien lokowanych u jednego z dwdéch alternatywnych
dostawcow obu surowcow.

4.1.6. Ryzyko zwi gzane z wejs$ciem silnych bran zowych podmiotéw, w tym zagranicznych,
nieobecnych na dzie n dzisiejszy na polskim rynku

Na polskim rynku funkcjonuje wigkszos¢ swiatowych koncerndw majacych w swojej ofercie materiaty
wznoszeniowe stuzace do budowy $cian budynkéw (Wienerberger, Xella, CRH, IBF, Leier) oraz liczni
polscy producenci o zasiegu ogoélnopolskim (Jopek, Optiroc, Grupa Silikaty) lub lokalnym. Kolejne
inwestycje podmiotéw juz obecnych na rynku polskim(chociazby ogtoszenie przez Wienerbergera
planéw inwestycyjnych na poziomie kilkuset milionéw PLN) nie sprzyjaja wchodzeniu na polski rynek
silnych producentéw zagranicznych, dotychczas nieobecnych w Polsce, chociaz nie mozna wykluczy¢
ich pojawienia sie na polskim rynku, w zwigzku z intensyfikacja prac infrastrukturalnych
poprzedzajacych planowang na rok 2012 organizacje mistrzostw Europy w pitce noznej przez Polske i
Ukraine, ktére sg czynnikiem postrzeganym jako majacy silny wplyw na wzrost popytu na ustugi i
materiaty budowlane.

4.1.7. Ryzyko zwi gzane z sezonowo $cig sprzeda zy

Branza budowlana i materiatéw budowlanych podlegajg wahaniom sezonowym, co jest spowodowane
wstrzymywaniem prac budowlanych podstawowych (w tym wznoszenia $cian) na okres kalendarzowej
zimy. Konsekwencjg jest czasowe ograniczenie zakupow budowlanych w okresie zimowym przez
inwestoréw i wykonawcow robét budowlanych, co naktada na producentéw materiatdw budowlanych,
w tym Spotke, koniecznos¢ ustalania plandéw produkcji i sprzedazy, uwzgledniajacych tg sezonowosé.
Jednoczesnie sytuacja ta ma istotny wptyw na wahania poziomu przychodéw w ujeciu kwartalnym.

4.1.8. Ryzyko zwi gzane z uzale znieniem Emitenta od kluczowych pracownikéw

Obecnie Zarzad Spétki czyni starania do pozyskania kadry pracowniczej wszystkich szczebli. W
ocenie Zarzadu wiedza i umiejetnosci wymagane na wszystkich stanowiskach z wyjatkiem
dyrektorskich nie sg niepowtarzalne, wiec nie istnieje ryzyko zaistnienia problemow operacyjnych w
wyniku odejscia z pracy tych pracownikéw. Pracownicy kadry menadzerskiej, w tym czionkowie
Zarzadu, zostang objeci programem motywacyjnym — realizowanym przy zatozeniu osiggniecia
prognozowanych wynikéw finansowych - w postaci mozliwosci objecia akcji Spotki w warunkowo
podwyzszonym kapitale w zamian za wyemitowane warranty subskrypcyjne, przez co ryzyko ich
odejscia zostanie znacznie ograniczone.

4.2. Ryzyko zwi gzane z otoczeniem, w jakim Spoétka prowadzi dziataln ~ 0$¢€
4.2.1. Ryzyko konkurencji

Spotka dziata na silnie konkurencyjnym rynku, stad istnieje ryzyko dziatan konkurentéw Spéiki
zmierzajgcych do pozyskania jego klientow lub oferowania lepszych warunkéw handlowych
potencjalnym klientom Spotki. Spétka nie ma wpltywu na dziatania podejmowane przez konkurentéw,
jednakze jest w stanie z nimi skutecznie konkurowa¢ i uzyskiwal przewage poprzez zalety
oferowanego produktu oraz inwestycje zrealizowane dzieki srodkom pozyskanym z emisji prywatnej
oraz z ewentualnie pozyskanych bezzwrotnych dotacji unijnych. Nalezy jednak pamietaé, ze z
przyczyn ekonomicznych i prawnych, rozwoj budownictwa energooszczednego bedzie zmuszat
producentéw do polepszania parametrow izolacyjnosci wytwarzanych produktow, przez co beda
zmuszeni do silniejszego konkurowania z produktami Spotki.

4.2.2. Ryzyko zmian w przepisach prawnych i podatko  wych

Czeste zmiany w ustawodawstwie, gtdwnie w zakresie polityki podatkowej narazajg Spotke na ryzyko
wystapienia niekorzystnych uregulowan prawnych, co w konsekwencji moze przelozy¢ sie na
pogorszenie sytuacji finansowej Spoiki. Zagrozeniem dla dziatalnosci Spoiki jest niestabilnos¢ i brak
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spojnosci przepisow prawnych oraz uznaniowo$¢ interpretacyjna. Ewentualne zmiany przepisow
prawa, w tym prawa podatkowego, spotek handlowych, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych oraz
regulacji prawnych dotyczacych funkcjonowania spétek publicznych mogg zmierza¢ w kierunku
negatywnie oddziatujgcym na dziatalnos¢ HOTBLOK.

4.2.3. Ryzyko zwi gzane ze zmienno scig kurséw walut

W obecnej — prowadzonej na niewielkg skale — dziatalnosci, Spétka kupuje surowce i sprzedaje
gotowe wyroby za granica. W zwigzku z powyzszym ryzyko walutowe jest czesciowo ostabione przez
wzajemny wptyw transakcji zakupowych i sprzedazy rozliczanych w walutach obcych. W przysztosci
oczekiwana jest sprzedaz licencji i uzyskiwanie przychodéw z tytutu optat licencyjnych z innych krajow
europejskich, co moze sie mie¢ znaczacy wplyw na pozycje walutowg Spoiki. W zwigzku z
powyzszym Spotka nie wyklucza stosowania w przysztosci produktéw finansowych minimalizujgcych
ryzyko walutowe.

4.2.4. Ryzyko spadku dynamiki rozwoju rynku budowla  nego

Istnieje ryzyko wystgpienia niekorzystnych czynnikéw spotecznych, ekonomicznych czy prawnych
majacych wptyw na spowolnienie tempa wzrostu rynku budownictwa (gtéwnie mieszkaniowego). Moze
to mie¢ istotny wplyw na sytuacje rynkowych lideréw, jednak w ocenie Spoéiki, ryzyko wystgpienia
takich czynnikéw, jak i potencjalny wptyw takiego spadku dynamiki na dziatalnosé¢ Spéiki sa
nieznaczne.

5. IFORMACJA O BIEGLYM REWIDENCIE

Badanie sprawozdania finansowego za rdk/.01.20009r. do 28.02.20009r. 5500 PLN
2008 VAT

Dabrowa Gérnicza, 27 luty 2009 r.
PREZES ZARZADU
JAROSEAW LENARTOWSKI

7. ZALACZNIKI .

7.1. ODPIS Z WEASCIWEGO DLA EMITENTA REJESTRU .

89



Dokument Informacyjny HOTBLOK S.A.

90



Dokument Informacyjny HOTBLOK S.A.

7.2. STATUT EMITENTA .

STATUT

tekst jednolity

POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
Firma Spotki brzmi: HOTBLOK Spotka Akcyjna, zwana dalej Spotka.
Spétka moze uzywac skrétu firmy w brzmieniu HOTBLOK S.A.

§2
Siedzibg Spoékki jest miasto Dgbrowa Gdérnicza.

§3

Akcjonariuszami — Zatozycielami Spoiki sa;

Krzysztof Macha, zamieszkaty w Czeladzi przy ul. Bratkow nr 27,

Mirostaw Karkoszka, zamieszkaty w Dabrowie Gorniczej przy ul. Korczaka nr 2/45,

Zbigniew Torbus, zamieszkaty w Bielsku Biatej przy ul. Kresowej nr 4.

§4

Przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest:

PKD 08.1 Wydobywanie kamienia, piasku i gliny,

PKD 23.3 Produkcja ceramicznych materiatéw budowlanych,

PKD 23.6 Produkcja wyrobdw z betonu, cementu i gipsu,

PKD 41.1 Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw,
PKD 41.2 Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych,
PKD 43.1 Rozbhiérka i przygotowanie terenu pod budowe,

PKD 43.3 Wykonywanie rob6t budowlanych wykonczeniowych,

PKD 43.9 Pozostate specjalistyczne roboty budowlane,

PKD 46.1 Sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie,

PKD 46.6 Sprzedaz hurtowa maszyn, urzadzen i dodatkowego wyposazenia,

PKD 46.7 Pozostata wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa,

PKD 64.9 Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych,

PKD 66.1 Dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych,

PKD 68.1 Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,
PKD 68.2 Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

PKD 68.3 Dziatalno$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci wykonywana na zlecenie,
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PKD 70.2 Doradztwo zwigzane z zarzadzaniem.

§5
Spoétka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

Na obszarze swego dziatania Spétka moze tworzy¢é i likwidowac¢ terytorialne i rzeczowo
zorganizowane zaklady, oddzialy, biura, przedstawicielstwa, filie, moze przystepowa¢ do innych
spotek, a takze uczestniczy¢ w innych przedsiewzieciach organizacyjnych w kraju i za granica.

§6

Spotka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych i innych obowigzujgcych
przepiséw prawa.

87

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

2.KAPITAL SPOLKI

§8

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 3 780 000 zt (trzy miliony siedemset osiemdziesiat tysiecy ztotych) i
dzieli sie na 3 780 000 (trzy miliony siedemset osiemdziesiat tysiecy) akcji, w tym 502 000 (piecset
dwa tysigce) akcji na okaziciela serii ,A”, ,B” i ,C" 0 wartosci nominalnej po 1,00 zt (jeden zioty) kazda,
2 498 000 (dwa miliony czterysta dziewieédziesigt osiem tysiecy) akcji imiennych serii ,D” o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) kazda, 100 000 (sto tysiecy) akcji na okaziciela serii ,E” 0o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) kazda, 597 500 (pieéset dziewiecdziesigt siedem tysiecy piecéset)
akcji na okaziciela serii ,F’ o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) kazda oraz 82 500
(osiemdziesigt dwa tysigce piecset) akcji na okaziciela serii ,G” o warto$ci nominalej 1,00 zt (jeden
ztoty) kazda.

8§ 8a

Na podstawie uchwaty o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii
H oraz w sprawie emisji warrantdw subskrypcyjnych serii A przyznajacych ich posiadaczom prawo do
objecia akcji Spoiki serii H, podjetych przez Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 18 listopada 2008 r.,
kapitat zaktadowy Spétki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg niz 100 000 (stownie:
sto tysiecy osiemset) ztotych w drodze emisji nie wiecej niz 100 000 (stownie: sto tysiecy) akcji na
okaziciela serii H o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda.

Prawo do objecia akcji serii H moze by¢ wykonane do dnia 30 czerwca roku nastepujacego po roku ,
w ktérym spetnione zostang warunki okreslone w 83 uchwaly nr 6 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 18 listopada 2008r.

§9

Spotka ma prawo emitowaé akcje imiennie i akcje na okaziciela. Akcje kolejnych emisji oznaczone
beda kolejnymi literami alfabetu.

Akcje imienne mogg by¢ zamienione na akcje okaziciela.

Akcjonariusze nie mogq zada¢ zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne.

§10
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Kapitat akcyjny moze byé obnizony przez zmniejszenie nominalnej wartosci akcji lub przez umorzenie
czesci akciji.
Spotka moze podwyzszac kapitat akcyjny w drodze emisji nowych akciji.

Prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji przystuguje dotychczasowym akcjonariuszom.

§11

Do przeniesienia akcji imiennych nie jest wymagana zgoda wtadz Spoiki.

§12
Akcje moga by¢é umarzane w przypadku, gdy:

uchwalone zostanie obnizenie kapitatu akcyjnego,
Spétka nabedzie akcje w drodze egzekucji swoich roszczen.

Spoice nie wolno na swdj rachunek nabywac¢ ani przyjmowa¢ w zastaw wihasnych akcji. Wyjatek
stanowi nabycie w drodze egzekucji na zaspokojenie roszczehn Spokki, ktérych nie mozna zaspokoi¢ z
innego majatku akcjonariusza oraz nabycie w celu umorzenia.

Jesli akcje nabyte w drodze egzekucji nie zostang zbyte w ciggu 1 (jednego) roku od dnia nabycia,
muszg by¢ umorzone wedtug przepiséw o obnizeniu kapitatu akcyjnego.

Umorzenie bez zachowania przepis6w o obnizeniu kapitatu akcyjnego moze by¢ dokonane jedynie z
czystego zysku.

§13

Dywidenda jest wyptacana w stosunku do nominalnej wartosci akcji.

3. WLADZE SPOLKI

§14
Wiadzami Spoiki sa;

Zarzad,
Rada Nadzorcza,

Walne Zgromadzenie.

A. Zarzad

§15

Zarzad Spoiki sklada sie od 1 (jednego) do 3 (trzech) czionkéw powotywanych i odwotywanych przez
Rade Nadzorcza, z wyjatkiem pierwszego Zarzadu, ktory jest powotany przez Akcjonariuszy —
Zatozycieli. Liczbe oséb wchodzacych w sktad Zarzadu danej kadencji okresla Rada Nadzorcza.

Kadencja pierwszego Zarzadu trwa 2 (dwa) lata. Kadencja kazdego nastepnego Zarzadu trwa 3 (trzy)
lata.
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W umowach miedzy Spoétkg a czlonkami Zarzadu, jak réwniez w sporach miedzy nimi, Spoétke
reprezentuje Rada Nadzorcza albo pelnomocnik powotany uchwatg Walnego Zgromadzenia. Umowy,
w tym umowy o prace (kontrakty) z czionkami Zarzadu, zawiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej. W
tym samym trybie dokonuje sie innych czynnosci zwigzanych z umowami, o ktérych mowa wyzej.

Cztonkéw Zarzadu powotuje sie na okres wspolnej kadencji. Mandaty cztonkéw Zarzadu powotanych
w trakcie trwania danej kadencji wygasajg w trybie art. 369 § 4 Kodeksu Spétek Handlowych
réwnoczesnie z wygasnieciem mandatow pozostatych oséb wchodzacych w skfad Zarzadu. Mandaty
cztonkéw Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Wlanego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie, bilans oraz rachunek zyskow i strat za ostatni rok urzedowania.

Cztonkowie Zarzadu mogg by¢ w kazdej chwili odwotani przez Rade Nadzorczg, co nie uwfacza ich
roszczeniom wynikajacym z umowy o prace, chyba ze kontrakt stanowi inacze;j.

§16

Zarzad upowazniony jest do podejmowania wszelkich decyzji nie zastrzezonych kompetencjami
innych organdw Spéiki. Zarzad Spoiki zarzadza Spotka i reprezentuje jg na zewnatrz.

Zarzad zobowigzany jest zarzadza¢ majatkiem i sprawami Spotki z nalezytg starannoscia, wymagang
w obrocie gospodarczym, przestrzegac¢ praw, postanowien niniejszego Statutu oraz uchwat podijetych
przez Walne Zgromadzenie i Rade Nadzorcza w granicach ich kompetencji.

Zarzad dziata w oparciu o niniejszy Statut oraz Regulamin Pracy Zarzadu uchwalony przez Rade
Nadzorcza.

§17

W przypadku gdy Zarzad jest wieloosobowy, do sktadania oswiadczen w imieniu Spoiki i
podpisywania dokumentéw upowaznieni sg dziatajacy tgcznie:

dwaj cztonkowie Zarzadu, lub
jeden cztonek Zarzadu tgcznie z prokurentem.

Do wykonywania poszczegélnych czynnosci lub czynnosci okreslonego rodzaju moga by¢ ustanowieni
petnomocnicy, dzialajagcy samodzielnie w granicach pisemnie udzielonego im przez Zarzad
umocowania.

Ustanowienie prokury wymaga jednogtosnej uchwaty Zarzadu. Odwotaé prokure moze kazdy cztonek
Zarzadu.

B. Rada Nadzorcza

§18
Rade Nadzorcza powoluje i odwotuje Walne Zgromadzenie.
Rada Nadzorcza skfada sie z 3 (trzy) do 5 (pie¢) czionkow.

Kadencja pierwszej Rady Nadzorczej trwa 1 (stownie: jeden) rok, a nastepnych 3 (trzy) lata. Mandaty
cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie, bilans, rachunek zyskéw i strat za ostatni rok ich urzedowania.

Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspélnej kadencji. Mandat czionka Rady
Nadzorczej, powotanego przed uptywem danej kadencji rady wygasa réwnoczesnie z wygasnieciem
mandatéw pozostatych czionkéw Rady Nadzorczej.
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§19

Nowo powolana Rada Nadzorcza na swoim pierwszym posiedzeniu wybiera ze swego grona
Przewodniczacego oraz Wiceprzewodniczacego, w tajnym gtosowaniu bezwzgledng wiekszoscig
gtoséw obecnych na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swe prawa i obowigzki osobiscie i w sposob kolegialny. Rada
Nadzorcza moze jednak delegowa¢ czionkéw do indywidualnego wykonywania poszczegdlnych
czynnosci nadzorczych.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy, a w razie jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacy.

§20

Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gloséw przy obecnosci co najmniej
potlowy sktadu Rady Nadzorczej. W razie réwnosci gtoséw decyduje glos przewodniczacego
posiedzenia.

Zasady i warunki wynagrodzenia Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie. Cztonkom Rady
Nadzorczej przystuguje zwrot kosztéw zwigzanych z udzialem w pracach Rady.

Rada Nadzorcza dziata w oparciu o niniejszy Statut oraz Regulamin okreslajacy jej organizacje i
sposbéb wykonywania czynnosci, uchwalony przez Walne Zgromadzenie.

§21

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzoér nad dziatalnoscig Spotki. Do zakresu dziatania Rady Nadzorczej
nalezy miedzy innymi:

powotywanie i odwolywanie Cztonkdéw Zarzadu, z wyjatkiem czynnosci powotania pierwszego
Zarzadu,

okreslanie warunkéw i zasad wynagradzania Zarzadu Spoiki,
zatwierdzanie rocznych planéw dziatalnosci Spéiki,

badanie bilansu oraz rachunku zyskoéw i strat, zaréwno co do zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i
ze stanem faktycznym, badanie sprawozdan okresowych i rocznych Zarzadu, oraz wnioskéw Zarzadu co
do podziatu zyskéw i pokrycia strat, oraz sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania
z wynikéw badan,

zawieszanie z waznych powodéw w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich czionkéw Zarzadu,
jak réwniez delegowanie czionkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci czionkow
Zarzadu,

stawianie wnioskow na Walne Zgromadzenie o udzielenie Zarzadowi skwitowania z wykonania
obowigzkéw,

wyrazanie zgody na nabywanie lub zbywanie udziatéw i akcji w innych spétkach oraz na utworzenie
spoiki lub na przystapienie do stowarzyszen i innych organizacji,

opiniowanie wszystkich spraw majacych by¢ przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia,
zatwierdzanie Regulaminu Organizacyjnego przedsiebiorstwa Spéiki,

wybér na wniosek Zarzadu bieglych rewidentéw do badania sprawozdania Zarzadu, bilansu, oraz
rachunku zyskéw i strat.
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C. Walne Zgromadzenie

§22
Walne Zgromadzenia mogg by¢ zwyczajne albo nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie nie pdzniejszym niz 6 (szes¢) miesiecy
po uptywie kazdego roku obrotowego.

Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie zwota
go w terminie okreslonym w Kodeksie Spotek Handlowych lub w Statucie.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad z wihasnej inicjatywy, na wniosek Rady
Nadzorczej albo na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej 1/10 (jedng dziesigtg) czesc
kapitatlu akcyjnego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powinno by¢ zwotane w ciggu 14 (czternastu)
dni od daty zgtoszenia wniosku, wraz z projektami porzadku obrad i uchwat.

Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli zwotanie go
uzna za wskazane, a Zarzad nie zwota walnego zgromadzenia w terminie dwodch tygodni od dnia
zgloszenia odpowiedniego zadania przez Rade Nadzorcza.

Walne Zgromadzenie zwoluje sie w sposéb okreslony przepisami Kodeksu Spétek Handlowych.

§23

Akcjonariusze uczestniczg w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez ustanowionego na pismie
petnomocnika. Pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie pod rygorem niewaznosci i
dotaczone do ksiegi protokotéw.

Akcjonariusze uczestniczacy w Walnym Zgromadzeniu posiadajg taka liczbe gtoséw jak liczbe akciji.

Walnemu Zgromadzeniu przewodniczy osoba wybrana przez to Zgromadzenie sposrdd oso6b
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej otwiera posiedzenie Walnego Zgromadzenia, a w przypadku jego
nieobecnosci Wiceprzewodniczacy. W razie nieobecnosci tych os6b Walne Zgromadzenie otwiera Prezes
Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.

§24

Walne Zgromadzenie jest zdolne do powziecia wigzacych uchwat bez wzgladu na ilos¢ reprezentowanych
na nim akcji, chyba ze przepisy Kodeksu Spétek Handlowych lub niniejszy Statut stanowig inacze;j.

Wszystkie uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gloséw oddanych, chyba
ze przepisy kodeksu spoétek handlowych ustanawiajg surowsze warunki powziecia tych uchwat.

Glosowanie jest jawne.

Tajne glosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organdéw
spotki lub likwidatoréw, o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych.
Poza tym nalezy zarzadzi¢ tajne glosowanie na zgdanie choc¢by jednego z akcjonariuszy obecnych lub
reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

Uchwaly w sprawie zmiany przedmiotu dziatalnosci Spotki zapadajg zawsze w jawnym glosowaniu
imiennym.

§25
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:
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rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdan Zarzadu, bilansu oraz rachunkéw zyskéw i strat za ubiegty
rok obrotowy,

ustalanie na wniosek Zarzadu kierunkéw rozwoju Spotki oraz wieloletnich programéw jej dziatalnosci,
podziat zyskéw i pokrycie strat,

udzielenie Radzie Nadzorczej i Zarzgdowi skwitowania z wykonania obowigzkéw,

powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej, za wyjatkiem pierwszej Rady Nadzorczej,
ustalanie zasad i wysokosci wynagradzania Rady Nadzorczej,

podwyzszenie lub obnizenie kapitatu akcyjnego,

zmiana Statutu Spofki,

potaczenie spotek,

rozwigzanie i likwidacja Spoiki,

rozpatrywanie wnioskéw przedstawionych przez Rade Nadzorcza,

uchwalenie regulaminu pracy Rady Nadzorczej,

inne sprawy przewidziane przepisami kodeksu spotek handlowych lub w niniejszym Statucie.

4. GOSPODARKA SPOLKI

§26
Organizacje przedsiebiorstwa Spoétki okresla Regulamin Organizacyjny.
Rokiem obrotowym Spdétki jest rok kalendarzowy.

Pierwszy rok obrotowy konczy sie 31 grudnia 2001r.

§27

Zarzad Spokki obowigzany jest w ciagu 3 (trzech) miesiecy po uptywie roku obrotowego sporzadzic i
zlozy¢ Radzie Nadzorczej bilans na ostatni dzien roku obrotowego, rachunek zyskéw i strat oraz
doktadne pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spétki w tym okresie.

§28

Spotka tworzy nastepujace kapitaty i fundusze:
kapitat akcyjny,

kapitat zapasowy,

kapitat rezerwowy,

fundusze specjalne.

Czysty zysk przeznacza sie:

co najmniej 10% (dziesie¢ procent) na kapitat zapasowy az do chwili, gdy jego
wysokos¢ osiagnie przynajmniej 1/3 czes¢ kapitatu akcyjnego. Wznowienie odpiséw musi nastapi¢, gdy
wysokos¢ kapitatu zapasowego spadnie ponizej 1/3 (jednej trzeciej) kapitatu akcyjnego,

na kapitat rezerwowy i fundusze specjalne w wysokosci uchwalonej corocznie przez Walne
Zgromadzenie, oddzielnie na kazdy z tych funduszy,

na dywidende dla akcjonariuszy,

na inne cele stosownie do uchwat walnego Zgromadzenia.
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5. PRZEPISY KONCOWE

§29

W razie likwidacji Spotki, Walne Zgromadzenie wyznacza na wniosek Rady Nadzorczej jednego lub
wiecej likwidatorow oraz okresla spos6b prowadzenia likwidacji. Z chwilg wyznaczenia likwidatoréw,
ustajg prawa i obowigzki Zarzadu.

§30

Spotka zamieszcza swe ogtoszenia, w tym sprawozdania finansowe w Monitorze Sadowym
i Gospodarczym przewidzianym dla publikacji informacji pochodzacych ze Spétek prawa handlowego
oraz w innym dzienniku, o ile jest to wymagane przepisami szczegolnymi.

§31

W sprawach nieuregulowanych trescig tego Statutu beda mialy zastosowanie przepisy kodeksu
spétek handlowych oraz innych aktéw normatywnych.

7.3. TRESC PODJETYCH UCHWAL WALNEGO ZGROMADZENIA W SPRAWIE ZMIAN  STATUTU
SPOLKI, NIEZAREJESTROWANYCH PRZEZ S AD.

Uchwata numer 8

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Spokki dziatajacej pod firma HOTBLOK Spoétka Akcyjna
z siedziba w Dgbrowie Goérniczej

Z dnia 18 listopada 2008 roku

wsprawie: zmiany Statutu Spoétki

81

W zwigzku z uchwalg nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia osiemnastego
listopada dwa tysigce ésmego roku (18.11.2008r.) w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego w drodze emisji akcji Spotki serii ,H” z wylgczeniem prawa poboru akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy Spéiki, zmienia sie Statut Spotki w ten sposéb, ze po 88 Statutu
dodaje sie 88a o0 nastepujgcym brzmieniu:

.88a. Na podstawie uchwaty o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emis;ji akciji
serii ,H” oraz w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii ,A” przyznajacych ich posiadaczom
prawo do objecia akcji Spotki serii ,H”, podjetych przez Walne Zgromadzenie Spéitki w dniu
osiemnastego listopada dwa tysiace 6smego roku (18.11.2008r.), kapitat zakladowy Spoitki zostat
warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg niz 100 000 zt (sto tysiecy ztotych) w drodze emisji nie
wiecej niz 100 000 (sto tysiecy) akcji na okaziciela serii ,H” 0 wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zioty)
kazda.

Prawo do objecia akcji serii ,H” moze by¢ wykonane do dnia 30 czerwca 2011 roku.
§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem zarejestrowania przez Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.
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UCHWALA Nr 17

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
HOTBLOK S.A. w Dgbrowie Gdrniczej
z dnia 31 marca 2009 r.

w sprawie: podwyzszenia kapitatlu zaktadowego, emisji akcji serii I, zmiany Statutu Spotki oraz
udzielenia upowaznienia Radzie Nadzorczej i Zarzadowi Spétki

§1

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki postanawia podwyzszy¢ kapitat zaktadowy z

kwoty 3.780 000 zt (stownie: trzy miliony siedemset osiemdziesiat tysiecy ziotych) do kwoty

nie wiekszej niz 4.780 000 zt (stownie: cztery miliony siedemset osiemdziesiat tysiecy ztotych),

to jest o kwote nie wiekszg niz 1.000.000 zt (stownie: jeden milion ztotych) w drodze emis;ji nie

wiecej niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji na okaziciela serii | 0o warto$ci nominalnej

1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja.

Akcje serii | zostang zaoferowane inwestorom w ramach subskrypcji prywatne;.

Akcjom serii | nie beda przyznane szczegdélne uprawnienia.

Akcje serii | zostang pokryte wkladem pienieznym w catosci wniesionym przed

zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

5. Akcje serii | uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku jaki
przeznaczony bedzie do podzialu za rok obrotowy rozpoczynajacy sie w dniu pierwszego
stycznia dwa tysigce dziewigtego roku (1.01.2009).

rpwON

§2

W zwigzku z emisjg akcji serii I, z dniem zarejestrowania podwyzszenia kapitalu zakladowego
Spoiki, postanowienia § 8 ust.1 Statutu Spoitki przyjmujg brzmienie:

»1.Kapitat zaktadowy Spéiki wynosi nie wiecej niz 4.780 000 zi (stownie: cztery miliony siedemset
osiemdziesiat tysiecy ztotych) i dzieli sie na:

a) 502.000 (stownie: pie¢set dwa tysigce) akcji na okaziciela serii ,A", ,B” i ,C" 0 wartosci
nominalnej 1,00 z! (stownie: jeden ztoty) kazda,

b) 2.498.000 (stownie: dwa miliony czterysta dziewiecdziesigt osiem tysiecy) akcji imiennych serii
,D" 0 wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zioty) kazda,

¢) 100.000 (stownie: sto tysiecy) akcji na okaziciela serii ,E” 0 wartosci nominalnej 1,00 (stownie:
jeden zioty) kazda,

d) 597.500 (stownie piecset dziewiecdziesiat siedem tysiecy pieéset) akcji na okaziciela serii ,F’ o
wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zioty) kazda,

e) 82 500 (stownie: osiemdziesigt dwa tysigce pieéset) akcji na okaziciela serii ,G” 0 wartosci
nominalnej 1,00 zi (stownie: jeden ztoty) kazda.”

f) nie wiecej niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji na okaziciela serii ,I” 0 wartosci
nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda.

§3

Na podstawie art. 430 8§ 5 Kodeksu Spétek Handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spoétki upowaznia Rade Nadzorczg Spotki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spéiki po
zlozeniu przez Zarzad oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zakladowego Spotki.

§4
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Zarzad Spétki do:

a) ustalenia ceny emisyjnej akciji serii "1”;
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b) okreslenia terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji serii "I”;

¢) wyboru podmiotéw, ktérym beda zaoferowane akcje serii "I”;

d) zawarcia umow o objeciu akcji serii ,"I” w trybie subskrypcji prywatnej;

e) okreslenia wszystkich pozostatych warunkéw przeprowadzenia oferty prywatnej akcji

serii "I";

ztozenia oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zakladowego stosownie do tresci artykutu
310 8§ 2 i 8 4 w zwigzku z artykutlem 431 § 7 KSH, przed zgtoszeniem podwyzszenia kapitatu
zakladowego do rejestru — podwyzszenie bedzie dokonane w granicach ustalonych w § 1 ust. 1 w
wysokosci odpowiadajgcej liczbie akcji objetych w drodze subskrypcji prywatnej.

UCHWALA Nr 21

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
HOTBLOK S.A. w Dabrowie Gorniczej
z dnia 31 marca 2009 r.

w sprawie: zmian w Statucie Spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych

uchwala sie nastepujgce zmiany Statutu Spotki:

§1

Dodaje sie § 20a w brzmieniu:

1. Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat, oddajac swdj gtos na
pismie za posrednictwem innego czionka Rady Nadzorczej. Nie dotyczy to glosowan w sprawach
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu.

2. Bez odbycia posiedzenia mogg byé powziete uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy
cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty i wyrazg pisemng zgode na taki tryb
podejmowania uchwal.

3. W trybie okreslonym w ust. 1 — 2 Rada Nadzorcza nie moze podejmowac¢ uchwat w sprawie wyboru
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powotania czlonka Zarzadu oraz
odwotania i zawieszania w czynnosciach tych oséb.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z mocg obowigzujacg z dniem zarejestrowania przez Sad

Rejonowy Katowice Wschdd Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.
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7.4. TRESC PODJETYCH UCHWAL WALNEGO ZGROMADZENIA W SPRAWIE PROGRAMU
MOTYWACYJINEGO .
Uchwata nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki dziatajacej pod firmg HOTBLOK Spétka Akcyjna
z siedzibg w Dabrowie Gorniczej
z dnia 18 listopada 2008r.

w sprawie ustanowienia w Spéice Programu Motywacyjnego

81

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki HOTBLOK Spotka Akcyjna podejmuje niniejsza uchwate
w zwigzku z zamiarem realizacji przez HOTBLOK S.A. Programu Motywacyjnego przeznaczonego dla
kluczowych dla Spétki Menedzeréw.

Niniejsza uchwata zostaje podjeta w celu zapewnienia warunkéw dla rozwoju Spotki — wzrostu jej
wynikow finansowych i dlugoterminowego wzrostu jej wartosci, poprzez zwigzanie 0s6b
uczestniczacych w Programie Motywacyjnym ze Spoétka.

Program bedzie przewidywat mozliwos¢ objecia akcji Spotki w warunkowo podwyzszonym kapitale
zaktadowym Spétki w zamian za wyemitowane przez Spotke warranty subskrypcyjne.

Prawo do objecia warrantow subskrypcyjnych uzaleznione bedzie od wynikéw finansowych
osiggnietych przez Spotke.

Do udzialu w Programie uprawnieni beda cztonkowie Zarzadu Spéitki oraz osoby zajmujace
stanowiska kierownicze w Spoice.

§2

W ramach Programu przeznacza sie do objecia tacznie nie wiecej niz 100000 (sto tysiecy) warrantéw
subskrypcyjnych.

Liste os6b uprawnionych do objecia warrantdw oraz ilo§¢ warrantédw przeznaczonych dla
poszczegoblinych osdb okresli w drodze uchwaly Rada Nadzorcza na wniosek Zarzadu.

Warranty obejmowane bedg nieodptatnie.

Liczba uprawnionych do skorzystania z Programu Motywacyjnego nie moze by¢ wieksza niz 10.

83
Prawo do objecia warrantow bedzie uzaleznione od tgcznego spetnienia nastepujacych warunkéw:
Wprowadzenia Spotki na rynek alternatywny New Connect.

Uruchomienie przedsiebiorstwa produkcyjnego HOTBLOK w | pétroczu roku 2009, przy czym przez
uruchomienie przedsiebiorstwa produkcyjnego HOTBLOK rozumie sie uruchomienie produkcji bloczka
podstawowego na wlasnym ciggu technologicznym.

Osiagniecia przez Spotke wolumenu sprzedazy oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej powiekszonej o
amortyzacje (EBITDA) na poziomie co najmniej:

- 16.401.600,00 zt (szesnascie milionéw czterysta jeden tysiecy szeséset ztotych) przychodéw ze
sprzedazy za rok 2009 oraz EBITDA 3.479.100,00 zt (trzy miliony czterysta siedemdziesiat dziewie¢
tysiecy sto ziotych) za rok 2009 oraz

- 48.195.000,00 zt (czterdziesci osiem milionéw sto dziewiecdziesiat pie¢ tysiecy ztotych) przychodow
ze sprzedazy za rok 2010 oraz EBITDA 14.856.200,00 zt (czternascie milionéw osiemset
szesédziesiat pie¢ tysiecy dwiescie ztotych) za rok 2010.
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84

Warunki okreslone w 83 niniejszej uchwaly uwazac sie bedzie za spelnione w przypadku realizaciji
zadan okreslonych w § 3 niniejszej uchwaty.

Stwierdzenie spetnienia warunkow okreslonych w 83 niniejszej uchwaty nastgpi w formie uchwaty
Rady Nadzorczej Spokki.

85

W ramach warunkowo podwyzszonego kapitatu zaktadowego Spéiki zostanie wyemitowanych nie
wiecej niz 100.000 (sto tysiecy) akcji na okaziciela serii ,H".

Kazdy warrant bedzie uprawniat do objecia jednej akcji.
Cena emisyjna jednej akcji bedzie réowna 1,00 zt (jeden zioty).

Prawa do objecia akcji Spétki w wykonaniu praw z warrantow subskrypcyjnych wygasng w dniu 30
czerwca 2011 roku.

Osoby uprawnione nie bedg mogly zbywac akcji nabytych w zamian za warranty przez okres 12
miesiecy od dnia objecia warrantow.

Akcje serii ,H” bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na zasadach nastepujacych:

Akcje serii ,H” wydane najpdzniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w
sprawie podziatu zysku uczestniczg w zysku poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy.

Akcje serii ,H” wydane w dniu przypadajagcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku uczestnicza w zysku poczawszy od zysku za rok obrotowy, w
ktorym akcje te zostaty wydane.

§6

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki niniejszym upowaznia Rade Nadzorczg Spotki do
przyjecia regulaminu Programu Motywacyjnego, w ktérym zostang okreslone szczego6towe zasady:

a. Przyznawania prawa objecia warrantéw subskrypcyjnych uczestnikom Programu;
b. Wykonywania prawa objecia warrantéw subskrypcyjnych przez uczestnikéw Programu;
c. Wykonywania prawa objecia akcji przez posiadaczy warrantéw,

d. Powody wygasniecia prawa do uczestniczenia w Programie i skutkbw wygasniecia prawa do
uczestniczenia w Programie.

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoékki niniejszym upowaznia Rade Nadzorczg Spétki do
uchwalenia Regulaminu Programu Motywacyjnego oraz okreslenia wszelkich zagadnieh niezbednych
dla realizacji Programu Motywacyjnego a nieokreslonych przez Walne Zgromadzenie.

87

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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Uchwata nr 7

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Spotki dziataj acej pod firm g HOTBLOK Spoétka Akcyjna
z siedziba w Dgbrowie Goérniczej
z dnia 18 listopada 2008r.

w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji akcji Spotki serii H z
wylgczeniem prawa poboru akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy Spofki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki, dziatajgc na podstawie art. 448 i 449 kodeksu spoétek
handlowych, w celu umozliwienia objecia akcji Spotki osobom bioragcym udziat w Programie
Motywacyjnym, niniejszym postanawia:

81

Kapitat zaktadowy Spéiki zostaje warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg niz 100.000,00 zt (sto
tysiecy zilotych) w drodze emisji nie wiecej niz 100000 (sto tysiecy) akcji na okaziciela serii ,H” 0
wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) kazda.

82

Wytacza sie prawo pierwszenstwa akcjonariuszy do subskrybowania akcji serii ,H” Spotki zgodnie z
przedstawiong opinig Zarzadu, stanowigca zalgcznik nr 2 do niniejszego aktu.

Wylaczenie prawa poboru w stosunku do akcji serii ,H” jest we opinii akcjonariuszy ekonomicznie
uzasadnione i lezy w interesie Spoiki.

83

Warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki dokonuje sie w celu przyznania praw do
objecia akcji Spokki serii ,H” przez posiadaczy warrantéw wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 9
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia osiemnastego listopada dwa tysiace 6smego roku
(18.11.2008 r.).

84
1. Cena emisyjna jednej akcji serii ,H” wynosi 1,00 zt (jeden zioty).
2. Akcje serii ,H” obejmowane beda wytacznie za wklady pieniezne.

3. Akcje serii ,H” moga by¢ obejmowane przez posiadaczy warrantéw do dnia 30 czerwca 2011 roku.

85
Akcje serii ,H” bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na zasadach nastepujacych:

a. Akcje serii ,H" objete najpdzniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w
sprawie podziatu zysku uczestniczg w zysku poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy tzn. od
dnia 1 stycznia do 31 grudnia roku obrotowego poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktérym akcje te
zostaly wydane;

b. Akcje serii ,H” objete w dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku uczestnicza w zysku poczawszy od zysku za rok obrotowy, w
ktérym akcje te zostaly wydane, tzn. od dnia 1 stycznia do 31 grudnia tego roku obrotowego.
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Uchwata wchodzi w zycie z dniem zarejestrowania przez Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
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9. SEOWNICZEK SKROTOW | WYRA ZEN.

Akcje serii A 102.000 akcji zwyktych na okazicidarii A

Akcje serii B 150.000 akcji zwyktych na okazicislerii B

Akcje serii C 250.000 akcji zwyktych na okaziciskrii C

Akcje serii D 2.498.000 akcji zwyktych imiennychris®

Akcje serii E 100.000 akcji zwyklych na okaziciskrii E

Akcje serii F 597.500 akcji zwyktych na okazicieterii F, wprowadzanych do

obrotu przez Emitenta

Akcje serii G 82.500 akcji zwyktych na okazicieleris G, wprowadzanych do
obrotu przez Emitenta

Akcje serii H Nie wecej niz 100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H, ktohn
emisja jest madiwa w ramach warunkowego podwszenia kapitatu
zakladowego z tytutu realizacji warrantow subsksypgch serii A,
przewidzianych do emisji z tytulu realizacji Progna
Motywacyjnego obowizujacego w Spotce

Akcjonariusz Posiadacz akcji Emitenta

ASO, Alternatywny System Obrotu,Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w arpk3 2) Ustawy o

NewConnect obrocie, organizowany przez Gieleapierow Wartéciowych S. A.

Autoryzowany Doradca M&M  Doradztwo  Gospodarcze 8p@6t z  ograniczom
odpowiedzialnécia

Dokument Informacyjny Niniejszy dokument

GPW Gielda Papierow Wagdowych w Warszawie S.A.

KDPW Krajowy Depozyt Papieréow Wadmiowych S.A. w Warszawie

NWZA, Nadzwyczajne Walne Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emnite
Zgromadzenie Akcjonariuszy

Kodeks spotek handlowych, k.s.hlUstawa z dnia 15 wrZaia 2000 r. kodeks spétek handlowych (Dz.U.
KSH Nr 94, poz. 1037 z pd. zm.)

Organizator ASO, OrganizatorGietda Papieréw Warfgiowych S.A. w Warszawie
Alternatywnego Systemu Obrotu

PDA, Prawo do Akgcji Zbywalne prawo ma#fowe, majce posta papieru wartéciowego,
bedace swiadectwem posiadania uprawhiedo akcji, do czasu
zarejestrowania emisji akcji w Krajowym Rejestrzgl@vym

PDA serii G 82.500 praw do akcji zwyktych na okaelia serii G, wprowadzanych
do obrotu przez Emitenta

PLN, zt, zioty Prawnysrodek Platniczy Rzeczypospolitej Polskiej

Program Motywacyjny Program wynagrodzenia Kluczowydenaderéw Emitenta (w tym

Cztonkow Zarzdu), umaliwiajacy obgcie do 100.000 akcji serii H
w warunkowo podwyszonym kapitale zaktadowym Emitenta, w
zamian za wyemitowane warranty subskrypcyjne. Rmogr
obowiazuje w okresie od dnia 18 listopada 2008r. do 3@rwea

2011r.
Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza Emitenta
Regulamin ASO, RegulaminRegulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalorghwbah nr

Alternatywnego Systemu Obrotu 147/2007 Zargdu Gieldy Papieréw Warfoiowych w Warszawie S.
A. z dnia 1 marca 2007r. z friiejszymi zmianami

Rozporadzenie w Sprawie Rozpamdzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 styczniad20Qv
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Koncentracji sprawie kontroli koncentracji przexdisorcow

Ustawa o ochronie konkurencji iUstawa z dnia 16 lutego 2007 o ochronie konkurdriainsumentéw
konsumentoéw (Dz.U. z 2007 Nr 50 poz. 331)

Ustawa o ofercie publicznej Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczheyarunkach

wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganaego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.l2095 Nr 184
poz. 1539)

Ustawa o0 obrocie instrumentamiUstawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instruraemtfinansowymi

finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2005 Nr 183, poz. 153B&n. zm.)

Ustawa o podatku dochodowym odJstawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowganosob

0s0b fizycznych fizycznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2000 Nr 14,zdl76, z pén.
zm.)

Ustawa o podatku dochodowym odJstawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodoveyl oséb
0s6b prawnych prawnych (tekst jednolity: Dz.U. z 2000 Nr 54, p654, z pén. zm.)

Ustawa o podatku od czynsftw Ustawa z dnia 9 wrdaeia 2000r. o podatku od czyrimd

cywilnoprawnych cywilnoprawnych (tekst ujednolicony opracowany rugtawie: Dz.
U. z 2005 Nr 41 poz. 399, Nr 169 poz. 1418 i Nr pé2. 1199 oraz z
2006 Nr 222 poz. 1629)

Ustawa o rachunkowoi Ustawa z dnia 29 wrzria 1994r. o rachunkowoi (Dz.U. z 2002 Nr
76 poz. 694 z ph. zm.)

WZA, Walne Zgromadzenie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta
Akcjonariuszy

Zarzad Zarad Emitenta
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