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1. Wstep.
1.1. Tytuh
Dokument Informacyjny Hotblok S.A.
1.2. Nazwa (firma) i siedziba Emitenta.
Tabela 1: Dane Emitenta
Firma Hotblok Spdétka Akcyjna
Nazwa skrocona Hotblok S.A.
Adres siedziby ul. Wopistéw 15B, 41-215 Sosnowiec
Forma prawna Spotka Akcyjna
Telefon +(48 32) 360 17 69
Fax +(48 32) 360 17 69
Poczta elektroniczna  hotblok@hotblok.pl
Strona internetowa www.hotblok.pl
Zr6dio: Emitent.
1.3. Nazwa (firma) i siedziba Autoryzowanego Doradcy.
Tabela 2: Dane Autoryzowanego Doradcy.
Firma M&M Doradztwo Gospodarcze Spoétka z ogranigzon
odpowiedzialnécia
Nazwa skrécona M&M Doradztwo Gospodarcze sp. z 0.0.
Adres siedziby Ul. Grzybowska 80/82 00-844 Warszawa
Forma prawna Spoétka z ogranicaaydpowiedzialnécia
Telefon +(48 22) 661 54 02
Fax +(48 22) 661 54 02

Poczta elektroniczna newconnect@mm-dg.pl
Strona internetowa www.mm-dg.pl
Zr6dio: Autoryzowany Doradca

1.4. Liczba, rodzaj, jednostkowa warté¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw
finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnynmsystemie.

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnedgo, obrotu w alternatywnym systemie
wprowadzaneas

- 92.500 Akcji zwyktych na okaziciela serio wartgci nominalnej 1,00 zt kala,
- 927.500 Akcji zwyktych na okaziciela serii@dywartgci nominalnej 1,00 zt kala,
- 9.200.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii Kywartasici nominalnej 1,00 zt kada.
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2. Czynniki ryzyka.

2.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnécia Emitenta.

2.1.1. Ryzyko zwjzane z przyciem niewt&ciwej strategii.

Strategia Emitenta przewiduje wprowadzenie na rymelterialbw budowlanych produktu
wykonanego w technologii odbiegagj od obecnie funkcjonagych, jednak o parametrach znacznie
przewyszapcych rozwizania stosowane w budownictwie na dziadzisiejszy. Pomimo
przeprowadzonych analiz rynkowych, jak izjdokonanych sprzedg nie jest pewne,zizostanie
pozyskana oczekiwana liczba odbiorcéw, gotowych reéalizacji inwestycji budowlanych z
wykorzystaniem produktu o bardzo krotkiej historiie sprawdzonego w budownictwie przez diugi
okres czasu. Minimalizagjtego ryzyka, Emitent upatruje w fakcie wzrostu czemia technologii
energooszeginych stosowanych w budownictwie, przektadggch s¢ na znacice obnienie
kosztow eksploatacyjnych budynkéw wybudowanychheviykorzystaniem. Sukcesywny wzrost cen
energii, jak réwnie rozwigzania prawne, stosowane w bardziej rozetiytih gospodarkach, a obecnie
rowniez wchodace w zycie w Polsce, niewpliwie sprzyjaj produktowi wprowadzanemu do
produkcji i oferty handlowej przez Emitenta. Prgzyj model modutowe] konstrukcji zakladu
produkcyjnego, zmniejsza ryzyko przeinwestowani@iravszym etapie funkcjonowania na rynku, w
przypadku, gdyby popyt na materiaty budowlane pkosane przez Emitenta rést wolniej od jego
oczekiwa. Ponadto Zamd Emitenta bdzie prowadzit bigacy monitoring zaawansowania realizacji
strategii w poszczegoblnych obszarach, wprowagdzay razie takiej potrzeby dziatania korygeg.

2.1.2. Ryzyko zwjzane z uruchomieniem nowego modutu produkcyjnego.

Emitent planuje uruchomienie wlasnego modutu pkeogignego do produkcji bloczkéw (zgodnie z
posiadanym ja projektem). Modut zostanie uruchomiony w Zaktadkistugowo — Produkcyjnym
Spoétka z ograniczanodpowiedzialnécia z siedzila w Chranicy ( umowg nabycia 100% udziatow
tej Spotki Emitent zawart w dniu 30 listopada 2Q)0N okresie | potrocza 2011r.Spotka planuje
realizacje inwestycji pt.: budowa wilasnego modutodpkcyjnego wraz ze styropianowni
Inwestycja ta zlokalizowana etizie w Chrénicy. Uruchomienie wiasnej produkcji wktadek
styropianowych wyeliminuje koniecz#®o zlecania ich wykonania na zewre, przez co zostan
obnizone koszty produkcji bloczkéw hotblok oraz w zngoyz sposéb wzrnie konkurencyjnét
firmy. Nastpnymi etapami &dzie uruchamianie kolejnych modutéw produkcyjnyazyalajce na
produkcg kolejnych krotnéci 4.000 szt. bloczkow dziennie. Infrastrukturatadk (styropianownia,
powierzchnie magazynowe, kubatura hali produkcyjmgj zost& przygotowane z uwzgtinieniem
maksymalnej wydajriwi zaktadu na poziomie 8.000 szt. dziennie.
Na etapie realizacji prac zgzanych z uruchamianiem modutu produkcyjnego niemaovykluczy
sytuacji zaistnienia opien zwiazanych z uzgodnieniami technicznymi i prébami tedbgicznymi
urzadzenia. Ponadto istnieje ryzyko zmiany cen poszipggh elementéw inwestycji w stopniu
przektadaicym sk na zdolné¢ finansowania przez Emitenfeodkami pozyskanymi i planowanymi
na dzié dzisiejszy do pozyskania.

2.1.3. Ryzyko zwjzane z procesem produkciji.

Plany produkcyjne Emitenta opiegagic na teoretycznych zateniach dotyczcych wydajneéci ciagu
produkcyjnego oraz uzyskanych, w warunkach odbiaegah od procesu produkcji seryjnej, prébkach
wyrobu gotowego. W praktyce m®e sk okazd&, iz wydajnag¢ ciagu produkcyjnego duizie odbiega

od zal@onej, a zuycie surowcow do produkcji wyrobu gotowegedhie wysze ni przyjeto do
projekcji, co mee sk przetoy¢ negatywnie na jej realizacjpoprzez zmniejszenie wolumenu
produkcji (i w konsekwencji sprzedlg lub spadek jednostkowej i globalnej rhar(jako efekt
wzrostu jednostkowego kosztu wytworzenia).
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2.1.4. Ryzyko opénienia wprowadzenia produktow Spotki na rynek.

Emitent, w celu wprowadzenia produktu na rynekeprawadzi kampaaipromocyjno-reklamow;
jak rowniez jest w trakcie budowy sieci sprzeglaw drodze pozyskiwania do wspotpracy kolejnych
punktow sprzeds (do kaacowych odbiorcow). Nie mma wykluczy sytuacji wolniejszego tempa
rozwoju udziatu w rynku, w wyniku wolniejszego oata@zen tempa budowy sieci dystrybucji.

2.1.5. Ryzyko zwjzane uzalénieniem od kluczowych dostawcow i podwykonawcow.

W procesie produkcyjnym Spétki, podstawowymi suram¢ s keramzyt i styropian. Na dzie
dzisiejszy Emitent ma zawarte umowy z dwoma dosaawckazdego z tych surowcéw, ktore
pozwalaj na dowolne ksztattowanie zamowidokowanych u jednego z dwdch alternatywnych
dostawcow obu surowcow.

2.1.6. Ryzyko zwjzane z wariem silnych bradowych podmiotéw, w tym zagranicznych,
nieobecnych na dziedzisiejszy na polskim rynku.

Na polskim rynku funkcjonuje wksza¢ swiatowych koncernéw magych w swojej ofercie
materialy wznoszeniowe stace do budowycian budynkéw (Wienerberger, Xella, CRH, IBF, Lgier
oraz liczni polscy producenci o zegu ogdlnopolskim (Jopek, Optiroc, Grupa Silikatyp lokalnym.
Kolejne inwestycje podmiotéw ju obecnych na rynku polskim (chogby ogloszenie przez
Wienerbergera planéw inwestycyjnych na poziomikugket milionéw PLN) nie sprzyjawchodzeniu
na polski rynek silnych producentéw zagranicznyabtychczas nieobecnych w Polsce, chocige
mozna wykluczy¢ ich pojawienia & na polskim rynku, w zwizku z intensyfikagf prac
infrastrukturalnych poprzedzajych planowas na rok 2012 organizagjmistrzostw Europy w pitce
noznej przez Polski Ukrairg, ktére g czynnikiem postrzeganym jako mey silny wptyw na wzrost
popytu na ustugi i materiaty budowlane.

2.1.7. Ryzyko zwjzane z sezonowoig sprzeday.

Branza budowlana i materiatdbw budowlanych podlegaahaniom sezonowym, co jest spowodowane
wstrzymywaniem prac budowlanych podstawowych (w tyweznoszenia scian) na okres
kalendarzowej zimy. Konsekwencjest czasowe ograniczenie zakupow budowlanych vesidk
zimowym przez inwestoréw i wykonawcow robo6t budowleh, co naklada na producentow
materiatbw budowlanych, w tym Emitenta, koniecgnaistalania planéw produkcji i sprzega
uwzgkdniajacych & sezonowec. Jednoczaie sytuacja ta ma istotny wptyw na wahania poziomu
przychoddw w ujciu kwartalnym.

2.1.8. Ryzyko zwjzane z uzalnieniem Emitenta od kluczowych pracownikow.

Emitent obecnie posiada kadipracownicz wszystkich szczebli wystarcaaj do aktualnie
prowadzonej dziatalési. Wraz ze wzrostem produkcji i sprzegdaplanuje st sukcesywne
zatrudnianie nowych pracownikow. W ocenie Emitemtiedza i umiejtnosci wymagane na
wszystkich stanowiskach z wagkiem dyrektorskich nieasniepowtarzalne, wt nie istnieje ryzyko
zaistnienia probleméw operacyjnych w wyniku éd& z pracy tych pracownikéw. Pracownicy kadry
menaderskiej, w tym cztonkowie Zagrlu, zostali oljci programem motywacyjnym — realizowanym
przy zal@eniu osigniecia prognozowanych wynikéw finansowych - w postaizliwosci objecia
akcji Spotki w warunkowo podwszonym kapitale w zamian za wyemitowane warranty
subskrypcyjne, przez co ryzyko ich odgf zostanie znacznie ograniczone.
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2.1.9. Ryzyko niepozyskania dotacji unijnych na zaplanovwaradania inwestycyjne.

Emitent zaktada midiwos¢ pozyskania dotacji z programéw unijnych, nasciowe sfinansowanie
bada i certyfikacji systemu HOTBLOK na rynkach europegs.

2.1.10.Ryzyko zwjzane z prowadzeniem transakcji gospodarczych z potimi
powigzanymi.

Emitent w toku prowadzonej dziatakw gospodarczej wspétpracuje —etizy innymi — z trzema
podmiotami powizanymi poprzez osoby pefice funkcje nadzorczej w Radzie Nadzorczej Emitenta.
Istnieje potencjalne ryzyko zakwestionowania umosimywarunkéw wspoipracy pordzy
Emitentem a tymi podmiotami przez organy podatkow rezultacie ustalenia odmiennych
warunkéw rozliczé skutkupcych niekorzystnymi konsekwencjami w dziedziniealestia podstawy
opodatkowania. W ocenie Emitenta ryzyko to jestvieékie, poniewa Emitent zawierat umowy na
warunkach rynkowych, a ponadto prowadzi dokumeatajodnie z wymogami administracji
podatkowej w zakresie ustalania cen transferowych.

2.2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w ktérym Emitent prowadzi dzialaos¢.

2.2.1. Ryzyko konkurencji.

Emitent dziata na silnie konkurencyjnym rynkugdsistnieje ryzyko dziata konkurentéw Emitenta
zmierzajcych do pozyskania jego klientéw Ilub oferowania slggh warunkéw handlowych
potencjalnym klientom Emitenta. Emitent nie ma wply na dzialania podejmowane przez
konkurentow, jednate jest w stanie z nimi skutecznie rywalizémauzyskiwa przewag dzigki
zaletom oferowanego produktu oraz inwestycje zzealane dzki srodkom pozyskanym z emisji
prywatnej oraz z ewentualnie pozyskanych bezzwatrgotaciji unijnych. Naley jednak pamitac,

ze z przyczyn ekonomicznych i prawnych, rozwoj budimtwa energooszednego lkdzie zmuszat
producentdw do polepszania parametréw izolagginevytwarzanych produktow, przez cada
zmuszeni do silniejszego konkurowania z produktamitenta.

2.2.2. Ryzyko zmian w przepisach prawnych i podatkowych.

Czeste zmiany w ustawodawstwie, gtownie w zakresidtylol podatkowej narzaja Emitenta na
ryzyko wystpienia niekorzystnych uregulowgrawnych, co w konsekwencji me przetay¢ sie na
pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta. Zagroem dla dzialalriwi Emitenta jest niestabildé i
brak spdéjnéci przepiséw prawnych oraz uznanidgi&anterpretacyjna. Ewentualne zmiany przepiséw
prawa, w tym prawa podatkowego, spotek handlowpchwa pracy i ubezpiecaespotecznych oraz
regulacji prawnych dotyezych funkcjonowania spétek publicznych mogmierz& w kierunku
negatywnie oddziatagym na dziataln@ Emitenta.

2.2.3. Ryzyko zwjzane ze zmienngiq kurséw walut.

W obecnej dzialalnii, Emitent zaopatruje siw surowce zaréwno w Polsce, jak i za granida
rynki zagraniczne kierowana jest tekczs¢ wyrobdw gotowych Emitenta. W zgdku z powygszym
ryzyko walutowe jest e&ciowo ostabione przez wzajemny wplyw transakcjigadwych i sprzedsy
rozliczanych w walutach obcych. W przysap oczekiwana jest sprzeddicencji i uzyskiwanie
przychodow z tytutu optat licencyjnych z innych jna europejskich, co nmi@ st mie¢ znacacy
wplyw na pozyci walutows Emitenta. W zwizku z powyszym Emitent nie wyklucza stosowania w
przyszigci produktéw finansowych minimalizagych ryzyko walutowe, w postaci kontraktow
terminowych lub opcji walutowych.
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2.2.4. Ryzyko spadku dynamiki rozwoju rynku budowlanego.

Nawet w przypadku jeszczeebszego spadku i wychtodzenia rynku budowlanegoykyzozwoju
dziatalngci Emitenta jest niewielkie, poniewa obserwowany jest systematyczny wzrost
zainteresowania budownictwem energoosdnym przez Inwestorow Indywidualnych. Jak dowodzi
analiza poparta badaniami rynkowymi i danymi z GMSgstatnim okresie, w tej grupie docelowej
Emitenta, spadki zainteresowania byly najmniejsklvzgledniajac stale rosaca swiadoma¢
spoteczéstwa w zakresie nowoczesnych technologii budowypwpadzany na rynek przez Emitenta,
System budowyscian jednowarstwowych o tak wysokich parametrachdzb coraz wksze
zainteresowanie, na co wskagzgodpisane kontrakty na dostawy materiatdw na zegjie obiektow
energooszeginych.

2.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym oraz papierami wart@ciowymi
objetymi emisja.

2.3.1. Ryzyko zwjzane z ptynngciq obrotu oraz przysztym kursem akcji.

Na zachowania inwestorow majwptyw rozmaite czynniki, tate niezwizane bezpoednio z
sytuacj finansowa Emitenta, takie jak sytuacja na rynkacéwiatowych oraz sytuacja
makroekonomiczna Polski. Plynitoakcji, a take kurs instrumentéw finansowych notowanych na
NewConnect zalgy od ilosci oraz wielkdci zlecéy kupna/sprzedg sktadanych przez inwestorow.
Poniewa Emitent nie jest w stanie przewid&ipoziomu poday i popytu emitowanych przez siebie
instrumentow finansowych, dlatego nie ma pe$enhoze osoba posiadgia wprowadzane do
Alternatywnego Systemu Obrotu Akcje serii I, J i j@k rOéwniez posiadajca wprowadzone do
Alternatywnego Systemu Obrotu akcje wazrejszej emisji Spofki (tj. Akcje serii A, B, C, [E, F i

G) kedzie mogta je zbyw dowolnym terminie i po satysfakcjonugj cenie

2.3.2. Ryzyko zawieszenia notowakcji Emitenta na rynku NewConnect.

GPW mae zawiest obrét instrumentami finansowymi Emitenta na okdes trzech miegcy w

przypadku gdy:

a) Emitent narusza przepisy obamijace w alternatywnym systemie,

b) wymaga tego bezpieamdwo i interes uczestnikdéw obrotu, lub

¢) na wniosek Emitenta.

Ponadto zgodnie z § 16 Regulaminu ASQeleEmitent nie wykonuje obowzkoéw okreglonych w

Rozdziale V Regulaminu ASO, do ktérych nalen.in.:

- obowhzek przestrzegania zasad i przepisbw ohpwicych w systemie (par. 14 Regulaminu
ASO),

- obowhzek niezwlocznego informowania GPW o planach azemych z emitowaniem
instrumentow finansowych (8 15 Regulaminu ASO),

- obowihzek niezwlocznego spaidzania i przekazania naadanie Organizatora ASO kopii
dokumentéw oraz do udzielania pisemnych \iyjen w zakresie dotyerym jego instrumentéw
finansowych, jak rownie dotycacym dziatalnéci emitenta, jego organéw lub ich cztonkéw (8
15a Regulaminu ASO),

- obowgzki informacyjne (8 17 Regulaminu ASO),

wowczas GPW mee:

a) upomnié Emitenta, a informagjo upomnieniu opublikowana swojej stronie internetowej,

b) zawiest obrét instrumentami finansowymi Emitenta w altéymanym systemie.

Ponadto, zgodnie z w art. 78 ust. 2-4 ustawy o@bro

a) W przypadku gdy wymaga tego bezpiést@o obrotu w alternatywnym systemie obrotu luli jes

zagraony interes inwestorow, firma inwestycyjna orgajea alternatywny system obrotu, na

zadanie Komisji nadzoru Finansowego, wstrzymuje w@dgenie instrumentéw finansowych do
obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wgtnuje rozpocgcie obrotu wskazanymi
instrumentami finansowymi na okres niezdmy niz 10 dni.

10
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b) W przypadku gdy obrét okfienymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznagciach  wskazujcych na maliwos¢ zagraenia prawidlowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpiésaga obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestonda zadanie Komisji, firma inwestycyjna
organizujca alternatywny system obrotu zawiesza obrét tymeirumentami finansowymi na okres
nie diuzszy niz mieshc.

c) Na zadanie Komisji, firma inwestycyjna organiagp alternatywny system obrotu wyklucza z
obrotu wskazane przez Komjsjnstrumenty finansowe, w przypadku gdy obrot niragraa w
sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alteymatego systemu obrotu lub bezpietzisvu
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemieotah lub powoduje naruszenie interesow
inwestorow.

2.3.3. Ryzyko wykluczenia akcji Emitenta z obrotu na rynklewConnect.

Organizator Alternatywnego Systemuzaavykluczy instrumenty finansowe z obrotu:

a) na wniosek emitenta, z zastremiem maliwosci uzalenienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkow,

b) jezeli uzna,ze wymaga tego interes i bezpieag®vo uczestnikodw obrotu,

c) wskutek ogtoszenia upadi emitenta albo w przypadku oddalenia przgfzwniosku o ogtoszenie
upadiaci z powodu brakérodkow w magtku emitenta na zaspokojenie kosztéw ppstvania,

d) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza inseuaty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie:

a) w przypadkach okénych przepisami prawa,

b) jezeli zbywalna¢ tych instrumentdéw stataesograniczona,

¢) w przypadku zniesienia dematerializacji tychrimmientow.

d) po uptywie 6 miegty od dnia uprawomocnieniaesipostanowienia o0 ogtoszeniu upadtio
emitenta, obejmygej likwidacg jego majtku, lub postanowienia o oddaleniu przeg svniosku o
ogtoszenie tej upaddoi z powodu brakusrodkow w majtku emitenta na zaspokojenie kosztow
postpowania.

Przed podjciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowyztobrotu GPW mize zawiest
obrét tymi instrumentami finansowymi.

Ponadto - zgodnie z 8§ 16 Regulaminu ASOzeliegEmitent nie wykonuje obowzkow okrélonych w
Rozdziale V Regulaminu ASO, do ktérych nalen.in. obowizek przestrzegania zasad i przepiséw
obowiazujacych w systemie obowizek niezwlocznego informowania GPW o planachazemych z
emitowaniem instrumentow finansowych (8§ 15 RegutanASO) oraz obowiki informacyjne (8 17
Regulaminu ASO), wowczas GPW mowykluczy instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w
alternatywnym systemie.

2.3.4. Ryzyko naldenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF wrzypadku
niedopetnienia wymaganych prawem ob@azkow.

Spatki notowane na rynku NewConnegtspotkami publicznymi w rozumieniu Ustawy o Obrodié
zwiazku z powyszym, KNF posiada kompetenajo naktadania na emitentéw kar administracyjnych
za niewykonywanie obowtkéw wynikapcych z Ustawy o Ofercie (rozdz. 7 Art. 96) lub Weyao
Obrocie (Dziat VIII art. 165-167 oraz 171-176).

11
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3. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Dokunmeie
Informacyjnym.

3.1. Oswiadczenia os6b odpowiedzialnych za informacje zawt®e w dokumencie
informacyjnym.

Dziatajac w imieniu Hotblok S.A. z siedzijbw Sosnowcu, niniejszymswiadczamze zgodnie z maj
najlepsza wiedz i przy dol@eniu naleytej starannéci, by zapewni taki stan, informacje zawarte w
niniejszym Dokumencie informacyjnym gprawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktyczoyaz
ze nie pomingto niczego, co mogtoby wptywana ich znaczenie.

Jarostaw Lenartowski — Prezes Z4dtr

3.2. Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy.

Dziatajac w imieniu M&M Doradztwo Gospodarcze Sp. z o.csiedzila w Warszawie niniejszym
oswiadczam, ze niniejszy dokument informacyjny zostat spmlzony zgodnie z wymogami
okreslonymi w Zahczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemurd@b uchwalonego
Uchwah Nr 147/2007 Zardu Gietdy Papierow Wargsiowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca
2007 r. (z pén. zm.), orazze wedlug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dadatami i
informacjami przekazanymi mu przez Emitenta, infacie zawarte w Dokumencie Informacyjnym s
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznyaz ze nie pomingto w nim zadnych faktow,
ktore mogltyby wplywa na jego znaczenie i wyceglinstrumentéw finansowych wprowadzanych do
obrotu, a take ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka azane z udziatem w obrocie danymi
instrumentami.

Michat Szukalski — Wiceprezes Zadu

12
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4. Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do lfernatywnego
Systemu Obrotu.

4.1. SzczegOtowe okrdenie rodzajow, liczby oraz hcznej wartosci instrumentow
finansowych z wyszczegolnieniem rodzajow uprzywileyvania, wszelkich
ograniczed co do przenoszenia praw z instrumentéw finansowychoraz
zabezpiecza lub swiadczen dodatkowych.

4.1.1. Rodzaje instrumentéw finansowych Emitenta wprowadeado Alternatywnego
Systemu Obrotu na rynku NewConnect.

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego Alternatywnego Systemu Obrotu
wprowadza s nastpujace instrumenty finansowe:
* 92.500 (dziewjcdziesit dwa tysace pecset) akcji zwyktych na okaziciela serii | o]
wartasci nominalnej 1,00 (jeden) zioty kda.
e 927.500 (dziewdéset dwadzigcia siedem tyscy pie¢set) akcji zwyklych na okaziciela serii J
0 wartagci nominalnej 1,00 (jeden) zioty kda.
e 9.200.000 (dziewi miliondw dwiecie tysecy) akcji zwyklych na okaziciela serii K o
wartasci nominalnej 1,00 (jeden) zioty kada.

Akcje serii | - 92.500 (dziewtdziesiht dwa tysiace pkéset) wyemitowane zostaly na mocy uchwaly
nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Hotblok &.&iedzila w Dabrowie Gorniczej z dnia 31
marca 2009r. w sprawie podwgzenia kapitalu zaktadowego, emisji akcji seriziany Statutu
Spotki oraz udzielenia upowmienia Radzie Nadzorczej i Zadowi Spoétki. Akcje nowej emisji serii

| oferowane byly z pozbawieniem dotychczasowychalariuszy prawa poboru i zostaty etg w
drodze subskrypcji prywatnej w trybie art. 43182 pkUstawy kodeks spétek handlowych. Oferta
zostata przeprowadzona w terminie od dnia 8 ma@@20do dnia 7 sierpnia 2009r. Cena emisyjna
wynosita 4,00 zt. Oferta zostata etg przez 2 inwestorow. W efekcie wptywy wyniosty03700,00

zt. Catkowite koszty zwazane z przygotowaniem i przeprowadzeniem ofertputiéicznej wyniosty
14.971,00 zi, z czego 10.000,00 zt stanowity kosggmagrodzenia Autoryzowanego Doradcy.

Akcje serii J - 927.500 (dziewdset dwadziécia siedem tyscy pigéset) wyemitowane zostaty na
mocy uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzétotblok S.A. z siedzipw Dabrowie
Gorniczej z dnia 19 listopada 2009r. w sprawie ppdenia kapitatu zakladowego, emisji akcji serii
J, zmiany Statutu Spotki oraz udzielenia upgni@nia Zaradowi Spotki. Akcje nowej emisji serii J
oferowane byty z pozbawieniem dotychczasowych alamjoiszy prawa poboru i zostaty otg w
drodze subskrypcji prywatnej w trybie art. 43182 flkUstawy kodeks spoétek handlowych. Oferta
zostata przeprowadzona w terminie od dnia 21 kiae#009r. do dnia 30 kwietnia 2009r. Cena
emisyjna wynosita 1,30 zt. Oferta zostatagdjprzez 5 inwestorow. W efekcie wptywy wyniosty
1.205.750,00 zi. Cailkowite koszty zmane z przygotowaniem i przeprowadzeniem oferty
niepublicznej wyniosty 12.387,50 z, z czego 2.B00,zt stanowily koszty wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy.

Akcje serii K - 9.200.000 (dziewt milionéw dwiescie tysecy) wyemitowane zostaly na mocy
uchwaly nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenidbldk S.A. z siedzip w Dabrowie
Gorniczej z dnia 14 pgaziernika 2010r. w sprawie podwszenia kapitatu zakladowego, emisji akcji
serii K, zmiany Statutu Spétki oraz udzielenia upgmienia Zaradowi Spotki. Akcje nowej emisji
serii K oferowane byly z pozbawieniem dotychczasdwgikcjonariuszy prawa poboru i zostatyedbj

w drodze subskrypcji prywatnej w trybie art. 43482 1 Ustawy kodeks spoétek handlowych. Oferta
zostata przeprowadzona w terminie od dnia 24 lstiep2010r. do dnia 14 grudnia 2010r. Cena
emisyjna wynosita 1,02 zl. Oferta zostataetdjprzez 24 inwestorow. W efekcie wplywy wyniosty
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9.384.000,00 zt. Calkowite koszty zwane z przygotowaniem i przeprowadzeniem oferty
niepublicznej wyniosty 66.926,00 zi, z czego 10,000 zt stanowity koszty wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy.

Z instrumentami finansowymi wskazanymi pow®y nie whaza Sie zadne ograniczenia co do
przenoszenia z nich praw.

Uprzywilejowanie akcji Emitenta.

Nie wyskpuja zadne uprzywilejowania akcji Emitenta.

Ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta.

Statut Emitenta nie przewiduj@dnych szczegolnych ograniéze obrocie Akcjami Emitenta, poza
ograniczeniami przewidzianymi obayziljacymi przepisami prawa.

4.1.2. Ograniczenia wynikajce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsuné@nna przedsbiorcéw, ktdrzy deklarajzamiar
koncentracji w przypadku, gdydzny obrét na terytorium Polski przeglsiorcow uczestniceych w
koncentracji w roku obrotowym, poprzedgajm rok zgloszenia, przekracza réwnow&ito
50.000.000 EURO, (dlaa¢znegoswiatowego obrotu przeddiiorcow rownowarté¢ 1.000.000.000
EURO) naldgono obowizek zgloszenia zamiaru koncentracji Prezesowi etlirz Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw. Przy badaniu wysétioobrotu brany jest pod uwagbrét zardwno
przedstbiorcéw bezpérednio uczestniczych w koncentracii, jak i pozostatych przetédprcdw
nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych naleprzedstbiorcy bezpérednio uczestniery w
koncentracji. Warte&¢ EURO podlega przeliczeniu na ztote wedtug kuisedniego walut obcych
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatmiim doku kalendarzowego poprzedgaggo rok
zgltoszenia zamiaru koncentracji. Jak wynika z &8. ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentéw obowkek zgtoszenia dotyczy zamiaru:

1) pokczenia dwoch lub wicej samodzielnych przedbiorcéw,

2) przegcia - poprzez nabycie lub algje akcji, innych papieréw wadoiowych, udziatéw, cakexi
lub cz:sci majtku lub w jakikolwiek inny sposéb - bezfredniej lub péredniej kontroli nad catym
albo czscia jednego lub wicej przedsibiorcow przez jednego lub wdej przedsibiorcow,

3) utworzenia przez przegbiorcow wspolnego przedsiiorcy,

4) nabycia przez przedbiorcg czsci mienia innego przedgiiorcy (catdci lub czsci
przedsgbiorstwa), jeeli obrot realizowany przez to mienie w ktérymkadkiz dwdéch lat obrotowych
poprzedzajcych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczppbte] Polskiej roéwnowarta
10.000.000 EURO.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o ochronie konkurencjiongumentéw nie podlega zgtoszeniu zamiar
koncentraciji:

1) jezeli obrot przedsbiorcy, nad ktorym ma nagii¢ przegcie kontroli, nie przekroczyl na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej #adnym z dwdéch lat obrotowych poprzedzgich zgtoszenie
rownowartgci 10.000.000 EURO,

2) polegaicej na czasowym nabyciu lub ebju przez instytugj finansow, akcji albo udziatbw w
celu ich odsprzeds, jezeli przedmiotem dziatalréoi gospodarczej tej instytuciji jest prowadzone na
whasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje allmziaty innych przedsbiorcéw, pod
warunkiem,ze odsprzedata nasipi przed uptywem roku od dnia nabycia lubgulig, orazze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcjialidziatéw, z wyjtkiem prawa do dywidendy, lub
b) wykonuje te prawa wygtznie w celu przygotowania odsprzegacatdgci lub czsci
przedstbiorstwa, jego majku lub tych akcji albo udziatéw,
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3) polegajcej na czasowym nabyciu lub Qblu przez przedsbiorce akcji lub udziatbw w celu
zabezpieczenia wierzytelém, pod warunkiemze nie ledzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wyhczeniem prawa do ich sprzesta

4) nas¢pujacej w toku posgpowania upadkxiowego, z wydczeniem przypadkow, gdy zamierazy
przep¢ kontrok jest konkurentem albo nale do grupy kapitatowej, do ktorej nale konkurenci
przedstbiorcy przejmowanego,

5) przedsibiorcow naleacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokaqu;

1) wspdlnie 4czacy sk przedstbiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 uspkt 1 Ustawy o
ochronie konkurenciji i konsumentow,

2) przedsibiorca przejmujcy kontrok - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkiistawy o
ochronie konkurencji i konsumentow,

3) wspdlnie wszyscy przedsiorcy biomcy udziat w utworzeniu wspoélnego przedsorcy - w
przypadku, o ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3aust o ochronie konkurencji i konsumentéw,

4) przedsibiorca nabywajcy cz$¢ mienia innego przedgiiorcy - w przypadku, o ktorym mowa w
art. 13 ust. 2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurendjonsumentéw. W przypadku gdy koncentracji
dokonuje przedsbiorca dominujcy za p@érednictvem co najmniej dwoch przegsibrcow
zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokomugedstbiorca dominujcy.

W mysl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji hkamentow pogpowanie antymonopolowe
w sprawach koncentracji powinnodyakaiczone nie pgniej niz w terminie 2 miesicy od dnia jego
wszczcia. Do czasu wydania decyzji przez PrezesgdirOchrony Konkurencji i Konsumentow lub
uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zastavydana, przedsbiorcy, ktérych zamiar
koncentracji podlega zgloszeniu, @owihzani do wstrzymania siod dokonania koncentracji (art. 97
ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumenté8fpsownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentéw, Prezes tltm Ochrony Konkurencji i Konsumentow wydaje, w dred
decyzji, zgod na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkusj@a na rynku nie zostanie istotnie
ograniczona, w szczegoliw przez powstanie lub umocnienie pozycji domigej na rynku.
Wydajac zgod na dokonanie koncentracji, Prezes ddiz Ochrony Konkurencji i Konsumentow
moze zobowizat przedstbiorce lub przedsibiorcow zamierzajcych dokonéa koncentracji do
spetnienia okrdonych warunkow lub przyf ich zobowazanie, w szczegéldoi do:

1) zbycia catéci lub czsci majatku jednego lub kilku przedddiorcow,

2) wyzbycia st kontroli nad okrélonym przedsibiorca lub przedsibiorcami, w szczegolrsoi przez
zbycie okrélonego pakietu akcji lub udzialébw, lub odwotania fankcji cztonka organu
zarzdzapcego lub kontrolnego jednego lub kilku przettgbrcow,

3) udzielenia licencji praw wytznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 i 3 Ustawy o0 ochronie koekcji i konsumentow Prezes ddu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw oké&a w decyzji termin spetnienia warunkédw oraz naktada
przedsgbiorce lub przedsibiorcow obowizek sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o
realizacji tych warunkéw. Decyzje w sprawie udzmdezgody na koncentracwygasay, jezeli w
terminie 2 lat od dnia ich wydania koncentracja m@stata dokonana. Prezes &tftu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw me natay¢ na przedsbiorcg w drodze decyzji kar pienkzna w
wysokasci nie wigkszej nz 10% przychodu oggnigtego w roku rozliczeniowym poprzedzeym rok
natazenia kary, jeeli przedsgbiorca ten chéby nieumylnie dokonat koncentracji bez uzyskania jego
zgody. Prezes Ugdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow pgeorownie: natazy¢ na przedsbiorcg

w drodze decyzji kar pienizna w wysokdci stanowicej rownowarté¢ do 50.000.000 EURO,
miedzy innymi, jeceli, chatby nieumylnie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustaw§chronie
Konkurenciji i Konsumentéw lub w zgtoszeniu zamikamcentracji, podat nieprawdziwe dane. Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw t® rownie: natlazy¢ na przedsbiorcg w drodze
decyzji kae pieniezna w wysokdci stanowicej réwnowarté¢ do 10.000 EURO za kdy dziea
zwloki w wykonaniu m.in. decyzji wydanych m.in. padstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw lub wyrokéwadowych w sprawach z zakresu koncentracji. Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow ey w drodze decyzji, natg¢ na osob petniaca
funkcje kierownicz lub wchodzca w sklad organu zasdzapcego przedsbiorcy lub zwizku
przedsgbiorcow kae pienkzna w wysokdci do pkcdziesgciokrotnagci przecgtnego wynagrodzenia,
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w szczegolnéci w przypadku, jeeli osoba ta uminie albo nieumginie nie zgtosita zamiaru
koncentraciji.

W przypadku nie zgtoszenia zamiaru koncentracjiluprzypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji, Prezes Ugdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow e w drodze decyzji, okékajac
termin jej wykonania na warunkach oleych w decyzji, nakazaw szczegoélngci zbycie akcji
zapewniajcych kontroé nad przedsbiorca lub przedsibiorcami, lub rozwizanie spétki, nad ktar
przedstbiorcy sprawuj wspolry kontrok. Decyzja taka nie ni@ zostéa wydana po uptywie 5 lat od
dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykdaamecyzji, Prezes Ugdu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw me, w drodze decyzji, dokotgodziatu przedsbiorcy. Do podziatu
spotki stosuje si odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowtu Ochrony Konkurenciji i
Konsumentow przystugajkompetencje organdw spotek uczestagyzh w podziale. Prezes Wi
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw m® ponadto wyapi¢ do sidu o uniewanienie umowy lub
podjecie innych srodkow prawnych zmierzagych do przywrdcenia stanu poprzedniego. Przy
ustalaniu wysokei kar piengznych, Prezes Uezlu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
uwzgkdnia w szczegolrimi okres, stopig oraz okolicznéci uprzedniego naruszenia przepisow
ustawy.

4.1.3. Ograniczenia wynikagce z Rozpowgdzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie
kontroli koncentracji przedsibiorstw.

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, ogranieza& swobodny obrét akcjami, wynikajakze z
regulacji zawartych w Rozpagdzeniu w Sprawie Koncentraciji.

Rozporadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowad@yczce tzw. Koncentracji o
wymiarze wspolnotowym, a wt obejmugcych przedsibiorstwa i powazane z nimi podmioty, ktore
przekraczaj okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Koncentracja przeddbiorstw posiada wymiar wspolnotowy w ngatijacych przypadkach:

a) gdy kczny swiatowy obrot wszystkich przedsiiorstw uczestniceych w koncentracji, wynosi
wigcej niz 5 000 000 000 EURO, oraz

b) gdy hczny obrét przypadagy na Wspdlnat Europejsk kazdego z co najmniej dwoch
przedstbiorstw uczestniccych w koncentracji wynosi wtej niz 250 000 000 EURO, chyba, ze
kazde z przedsbiorstw uczestnicych w koncentracji uzyskuje wiej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotéw, przypadgjych na Wspolngt w jednym i tym samym g@iatwie cztonkowskim.
Koncentracja przedddiorstw ma wymiar wspoélnotowy réwriev przypadku, gdy:

a) faczny swiatowy obrét wszystkich przeddiiorstw uczestnicych w koncentracji wynosi wiej
niz 2 500 000 000 EURO,

b) w kazdym z co najmniej trzech pstw cztonkowskich dczny obrét wszystkich przedsiorstw
uczestnicacych w koncentracji wynosi wtej niz 100 000 000 EURO,

c) w kazdym z co najmniej trzech pstw cztonkowskich dczny obrot wszystkich przedsiorstw
uczestnicacych w koncentracji wynosi wtej niz 100 000 000 EURO, z czegackny obrét co
najmniej dwoch przedsbiorstw uczestniceych w koncentracji wynosi co najmniej 25 000 000
EURO, oraz

d) taczny obrét, przypadagy na Wspdllnat Europejsk, kazdego z co najmniej dwoch
przedstbiorstw uczestnicrych w koncentracji wynosi wiej niz 100 000 000 EURO, chybze
kazde z przedsbiorstw uczestnicrych w koncentracji uzyskuje wiej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotow przypadajych na Wspélnetw jednym i tym samym pisstwie cztonkowskim.
Rozporadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wo#nie koncentracje prowagtze do trwalej
zmiany struktury wiasnigiowej w przedsibiorstwie. Koncentracje wspolnotowe podlegaj
zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostateym dokonaniem, a po:

a) zawarciu umowy,

b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

C) przegciu wigkszasciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Pmzadzenia w Sprawie Koncentracji tra
réwniez dokon& w przypadku, gdy przeddiiorstwa posiadajwstepny zamiar w zakresie dokonania
koncentracji o wymiarze wspolnotowym. Koncentraggp6lnotowa wymaga zgody Komisji.
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4.1.4. Obowgzki i ograniczenia wynikajce z Ustawy o0 obrocie instrumentami
finansowymi.

Obrot akcjami Emitenta, jako akcjami spotki pubtiez podlega ramowi przewidzianemu dla takich
spétek w Ustawie o obrocie instrumentami finansowym
Art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami fisawymi okréla, jakie podmioty obowizane §
do niewykorzystywania informacji poufnej. Zgodniepastanowieniami tego artykuha $0 m. in.
osoby posiadage informacg poufra w zwiazku z petnieniem funkcji w organach spéiki, posisidan
akcji spoiki, lub w zwizku z dostpem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wypkwania
zawodu, a take stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnggmlobnym charakterze.
Sa to w szczegOlndi:
e cztonkowie zaradu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicyitEnta lub wystawcy,
jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osobgz@stajce z tym Emitentem lub
wystawa w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnynoaopnym charakterze, lub

» akcjonariusze spotki publicznej, lub
¢ maklerzy lub doradcy.

Art. 156 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami fisawymi zobowizuje osoby wymienione
powyzej do nieujawniania informacji poufnej oraz do rdeielania rekomendacji lub nakfaniania
innej osoby na podstawie informacji poufnej do rahylub zbycia instrumentéw finansowych,
ktorych dotyczyta informacja.

Zgodnie z art. 159 ustawy o obrocie, osoby wymieeigv art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie mogv
czasie trwania okresu zamktggo, habywéalub zbywa na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, akciji
emitenta, praw pochodnych dotycych akcji emitenta oraz innych instrumentow firamgch z nimi
powiazanych albo dokonywa na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, innychnomyci prawnych
powodupcych lub mogcych powodowérozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi.
Ponadto, osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkititla nie mog, w czasie trwania okresu
zamknitego, dziatac jako organ osoby prawnej, podejm@wazynndci, ktérych celem jest
doprowadzenie do nabycia lub zbycia przepgole prawry, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej,
akcji emitenta, praw pochodnych dotgcych akcji emitenta oraz innych instrumentow firamgch z
nimi  powiazanych albo podejmowa czynndci powodupcych lub mogcych powodowé
rozporadzenie takimi instrumentami finansowymi przezosolg prawra, na rachunek wiasny lub
osoby trzeciej.

Osoby wchodace w skiad organdéw nadzorczych lub adzapcych Emitenta albo dulace
prokurentami, inne osoby pedge w strukturze organizacyjnej emitenta funkcjerduenicze, ktore
posiadaj stalty dostp do informacji poufnych dotyazych bezpérednio lub pérednio tego Emitenta
oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzjiviesajacych wplyw na jego rozwdj i
perspektywy prowadzenia dziatakeo gospodarczej, as obowhzane do przekazywania Komisji
Nadzoru Finansowego informacji o zawartych przeaseby oraz osoby blisko z nimi pa&ane, o
ktorych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocidrimaentami finansowymi, na wiasny rachunek,
transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitentawppochodnych dotyexych akcji Emitenta oraz
innych instrumentéw finansowych paanych z tymi papierami wagciowymi, dopuszczonych od
obrotu na rynku regulowanym lukedacych przedmiotem ubieganiac s dopuszczenie do obrotu na
takim rynku.

Zakazy i wymogi, o ktérych mowa w art. 156-160 Wsteo obrocie instrumentami finansowymi, w
tym wynikapce z przepisow wydanych na podstawie art. 160 Bstmap zastosowanie w
przypadkach ok&donych w art. 39 ust. 4. pkt 3 Ustawy o obrocignmsientami finansowymi tj. do
instrumentow finansowych wprowadzonych do alterwaggo systemu obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

4.1.5. Obowigzki i ograniczenia wynikajce z Ustawy o ofercie publicznej.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznepdga
a) kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 3% 50%, 75% albo 90%
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0golnej liczby gtoséw w spotce publicznej,

b) kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%0333Y/3%, 50%, 75% albo 90%
0golnej liczby gltosobw w tej spolce i w wyniku zmjseenia tego udzialu agjnat
odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%/3%»506% albo 90% lub mniej ogdinej
liczby gtoséw,

¢) kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udgi@had 33% ogolnej liczby gtoséw, o co
najmniej 1% ogolnej liczby gtosow,

jest zobowazany zawiadondi o tym Komisg Nadzoru Finansowego oraz sppik terminie 4 dni od
dnia zmiany udziatu w ogélnej liczbie gtosow alkab a@nia, w ktérym dowiedziat sio takiej zmianie
lub przy zachowaniu natgtej staranngci mégt st o niej dowiedzié.
Zawiadomienie, o ktérym mowa powsj zawiera informacje o:

a) dacie i rodzaju zdarzenia powoglcggo zmian udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

b) liczbie akcji posiadanych przed zmiamudziatlu i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spétki oraz o liczbie gtoséw z tych akdrh procentowym udziale w ogdlnej
liczbie gtoséw;

c) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procenyowudziale w kapitale zakladowym spétki
oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowyidziale w ogdlnej liczbie gtosow;

d) informacje dotyczce zamiarOw dalszego ziszania udziatu w ogolnej liczbie gtosow w
okresie 12 miegty od zl@enia zawiadomienia oraz celu zkézania tego udziatu - w
przypadku gdy zawiadomienie jest skladane wazii z osagnieciem lub przekroczeniem
10% ogdlnej liczby gtoséw;

e) podmiotach zalmnych od akcjonariusza dokonoggo zawiadomienia, posiadeych akcje
spotki;
f) osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt lit.

W przypadku, gdy podmiot zoboyziany jest do dokonania zawiadomienia posiada akzjeego
rodzaju, zawiadomienie powinno zawiétakze informacje okrdone powyej w pkt b) i c), odgbnie
dla akcji kadego rodzaju.
Zawiadomienie mze by¢ sporadzone w ¢zyku angielskim.
W przypadku zmiany zamiarow lub celu, o ktérych rmowust. 4 pkt 4, akcjonariusz jest obaxény
niezwtocznie, nie p@iej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, pommfiowa o tym
Komisj¢ oraz t spotk.
Obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej spoczgvyawniez na podmiocie, ktory
osiagnat lub przekroczyt okrdony prog ogoélnej liczby gtoséw w zwiku z:

a) zajsciem innego i czynna¢ prawna zdarzenia prawnego,

b) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowyzhktérych wynika bezwarunkowe
prawo lub obowizek nabycia j# wyemitowanych akcji spotki publicznej,

¢) posrednim nabyciem akcji spoétki publiczne;.

W przypadku, o ktorym mowa w pkt b), zawiadomiea@yiera rownig informacje o:
a) liczbie gltoséw oraz procentowym udziale w ogolngzbie gtoséw jak posiadacz
instrumentu finansowego aginie w wyniku nabycia akcji,

b) dacie lub terminie, w ktérym nagt nabycie akcji,
c) dacie wyganigcia instrumentu finansowego.

Obowiazki okreslone w art. 69 powstajrowniez w przypadku gdy prawa glosw gwiazane z
papierami wartéciowymi stanowdacymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to syjtuaydy
podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieezemia prawo wykonywa prawo gtosu i
deklaruje zamiar wykonywania tego prawa — w takimypadku prawa glosu uva Sk za naleace
do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezeige.

Akcjonariusz nie mge wykonyw& prawa gtosu z akcji spotki publicznegdacych przedmiotem
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czynnaci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powgcRgo osignigcie lub przekroczenie
danego progu ogolnej liczby gloséwzédi osigniecie lub przekroczenie tego progu nr@dp z
naruszeniem obowikow okrélonych w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej.
Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obxaki okreslone powyej spoczywaj rowniez na:
a) podmiocie, ktory osgnat lub przekroczyt okrdony w ustawie prég ogédlnej liczby gtoséw w
zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitow depozytowyeystawionych w zwizku z akcjami
spoiki publicznej,
b) funduszu inwestycyjnym — ta& w przypadku, gdy oggniccie lub przekroczenie danego progu
0golnej liczby gloséw okgdonego w tych przepisach negtje w zwhzku z posiadaniem akciji
tacznie przez:

* inne fundusze inwestycyjne zadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyj,

* inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorRzeczypospolitej Polskiej, zadzane
przez ten sam podmiot,

¢) podmiocie, w przypadku ktérego gsiiccie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczoggwv
okreslonego w tych przepisach negtije w zwhzku z posiadaniem akciji:
e przez osob trzeck w imieniu wiasnym, lecz na zlecenie lub na rzeegot podmiotu, z
wytaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czyanm ktérych mowa w art. 69 ust
2 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

« w ramach wykonywania czynici, polegajgcych na zargdzaniu portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z2pizami Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi oraz Ustawy odusrach inwestycyjnych — w zakresie
akcji wchodacych w skiad zawkgzanych portfeli papieréw wadcowych, z ktérych
podmiot ten, jako zaaglzapcy, maze w imieniu zleceniodawcow wykonywarawo gtosu na
walnym zgromadzeniu,

* przez osob trzech, z ktéy ten podmiot zawart umayy ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu.

d) petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowanigiaiariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowaniony do wykonywania prawo glosu z akcji spétki picinej, jezeli akcjonariusz ten nie
wydat wiazacych pisemnych dyspozycji co do sposobu glosowania,
e) wszystkich podmiotachdznie, ktére dczy pisemne lub ustne porozumienie dofgeznabywania
przez te podmioty akcji spétki publicznej lub pradzenia trwatej polityki wobec spoétki, choelay
tylko jeden z tych podmiotow padjlub zamierzat podi czynndci powodujce powstanie tych
obowiazkow,
f) podmiotach, ktére zawiergjporozumienie, o ktérym mowa w pkt e), posiadapkcje spofki
publicznej, w liczbie zapewnigiej facznie osigniecie lub przekroczenie danego progu ogodlnej liczby
gtosow okrélonego w tych przepisach.
W przypadkach wskazanych w pkt e) i f) obgxki mog by¢ wykonywane przez jednze stron
porozumienia, wskazarprzez strony porozumienia. Istnienie porozumieaiktérym mowa w pkt e)
domniemywa s w przypadku posiadania akcji spotki publicznejgaz

* makonkdw, ich wstpnych, zs¢pnych i rodzéstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub

stopniu, jak rownig osoby pozostage w stosunku przysposobienia, opieki, kurateli,

e 0soby pozostage we wspolnym gospodarstwie domowym,

* mocodawe lub jego petnomocnika, nieelacego firmy inwestycyjr, upowanionego do
dokonywania na rachunku papierow waciowych czynnéci zbycia lub nabycia papierow
wartasciowych,

* jednostki powazane w rozumieniu ustawy o rachunkadesio

Ponadto obowizki wskazane wiej powstag réwniez w przypadku, gdy prawa gtosa Bwiagzane z:
e papierami wartéciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podtigo ktorymi mae
on dysponowawedtug wtasnego uznania.
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Do liczby gtoséw, ktora powoduje powstanie wylicgoh wyzej obowazkow:
e po stronie podmiotu domimgego — wlicza si liczbe gtoséw posiadanych przez jego
podmioty zalene,

e po stronie petnomocnika, ktéry zostat upaniany do wykonywania prawa gtosu zgodnie z
art. 87 ust. 1 pkt 4 Ustawy o ofercie publicznejlicza sk liczbe gtoséw z akcji ohitych
petnomocnictwem,

wlicza sk liczbe glosdw z wszystkich akcji, nawetzpdi wykonywanie z nich prawa glosu jest
ograniczone lub wykzone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Stosujc sk do postanowig art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz maze wykonywa
prawa gtosu z akcji spotki publicznegdacych przedmiotem czyndo prawnej lub innego zdarzenia
prawnego powoddgego osigniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczlysaw, jezeli
osiagniccie lub przekroczenie tego progu r@éb z naruszeniem obowikéw wskazanych w art. 69
przedmiotowej Ustawy.

Majac na uwadze ust. 3 art. 89 Ustawy o ofercie pubéav przypadku naruszenia zakazu, o ktorym
mowa powyej prawo gtosu wykonane z akcji spotki publicznig yest uwzgtdniane przy obliczaniu
wyniku gtosowania nad uchwalvalnego zgromadzenia, z zasteeiem przepiséw innych ustaw.
Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publigzmezedmiotem obrotu nie magby¢ akcje
obciazone zastawem, do chwili jego wyidecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji
nastpuje w wykonaniu umowy, o0 ustanowieniu zabezpieizzénansowego, w rozumieniu Ustawy z
dnia 2 kwietnia 2004 roku, o niektorych zabezpiaegeh finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871).

4.2. Podstawa prawna emisji instrumentow finansowych.

Organem uprawnionym do pedja decyzji o podwyszeniu kapitatlu zaktadowego poprzez emisj
akcji, na mocy art. 430-432 KSH jest Walne Zgronsamkz Akcjonariuszy Emitenta.

Ponizej zaprezentowano #& uchwal Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia AkcjorsayuSpotki
HOTBLOK S.A. z dnia 31 marca 2008r., dotycych wyhczenia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy przy emisji akcji serii 1, podwszenia kapitatu zakladowego, emisji akcji serii |,
zmiany statutu Spotki oraz udzielenia upaniania Radzie Nadzorczej i Zadowi Spotki, wyraenia
zgody na ubieganieesd wprowadzenie do obrotu w ASO na rynku NewConnect

Uchwata nr 17
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
HOTBLOK S. A. z siedzibg w Dabrowie Gorniczej
z dnia 31 marca 2009 roku

w sprawie: wyiczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy emisji akcji serii |
81

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawiaacazy¢ prawo poboru akcji serii |
przez dotychczasowych akcjonariuszy.

2. Uzasadnieniem dla watzenia prawa poboru akcji serii | przez dotychcrash
akcjonariuszy jest cel emisji tych akcji, ktérymstepozyskaniesrodkow finansowych
niezkednych do dalszego rozwoju Spotki w zakresie prowadg przez nj dziatalngci
gospodarczej. Pozostawienie cilemia ceny emisyjnej akcji serii | Zadowi umaliwi
ustalenie tej ceny na poziomie adekwatnym do ak@éjalvartéci Spotki. Z powyej
wskazanych wzghow oraz w oparciu o przedstawip@pinie Zarzdu Spétki — uzasadnione
jest w peli i ley w interesie Spoétki wyiczenie prawa poboru akcji serii | przez
dotychczasowych akcjonariuszy oraz pegyg proponowanego w niniejszej uchwale trybu
okreslenia ceny emisyjnej akciji serii I.

§2
Uchwata wchodzi vycie z dniem podicia.
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Uchwata nr 18
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
HOTBLOK S. A. z siedzibg w Dabrowie Goérniczej
z dnia 31 marca 2009 roku

w_sprawie: podwgszenia kapitatlu zakladowego, emisji akcji seriiziniany Statutu Spotki oraz
udzielenia upowamienia Radzie Nadzorczej i Zadu Spoiki

§1
1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia padey¢ kapitat zakladowy kwoty
3.780 000 zt (stownie: trzy miliony siedemset osirasat tysiecy ztotych) do kwoty nie
wiekszej ni 4.780 000 zt (stownie: cztery miliony siedemsekepglziesit tysiecy ztotych),
to jest o kwog nie wieksz niz 1.000.000 zt (stownie: jeden milion ztotych) w dee emisji
nie wigcej niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji na okaelai serii | o wartéci
nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) k&a akcja.
Akcje serii | zostan zaoferowane inwestorom w ramach subskrypcji prpejat
Akcjom serii | nie leda przyznane szczegodlne uprawnienia.
Umowy subskrypcyjne mugdy¢ zawarte w terminie do 31 sierpnia 2009r.
Akcje serii | zostam pokryte wkladem pieaknym w caldci wniesionym przed
zarejestrowaniem podwrgzenia kapitatu zaktadowego.
Akcje serii | uczestnicay beda w dywidendzie pocgvszy od wyptaty z zysku jaki
przeznaczony dulzie do podziatu za rok obrotowy rozpoczytgj sk w dniu pierwszego
stycznia dwa tyace dziewatego roku (1.01.2009).

aghwn

o

§2
W zwiazku z emisj akcji serii I, z dniem zarejestrowania podsgenia kapitatu zaktadowego
Spoiki, postanowienia § 8 ust.1 Statutu Spotki praya brzmienie:
,8 8.1. Kapitat zakltadowy Spotki wynosi nie geiej niz 4.780.000 zt (stownie: cztery miliony
siedemset osiemdzigsiysiecy zlotych) i dzieli st na:
a) 502.000 (stownie: ptset dwa tysice) akcji na okaziciela serii ,A”, ,B"” i ,C" 0 wadsci
nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zioty)Zia,
b) 2.498.000 (stownie: dwa miliony czterysta dzigwdiziesit osiem tysicy) akcji na okaziciela
serii ,D” o wartasci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zioty)zkia,
c) 100.000 (stownie: sto tygy) akcji na okaziciela serii ,E” o wadoi nominalnej 1,00
(stownie: jeden zioty) kala,
d) 597.500 (stownie péset dziew¢¢dziesit siedem tysicy pie¢set) akcji na okaziciela serii ,F” 0
wartasci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zioty)zia,
e) 82 500 (stownie: osiemdzigsidwa tysice pkcéset) akcji na okaziciela serii ,G” 0 wako
nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zioty)zla.”

f) nie wecej niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji na okaelai serii ,I” 0 wartdci
nominalnej 1,00 zi (stownie: jeden ztokgyda.
§3

Na podstawie art. 430 8 5 Kodeksu Spoétek HandlowMeldzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki upowania Ra@& Nadzorcz Spoétki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu H&ppo
zlozeniu przez Zargd cswiadczenia o wysokmi objetego kapitatu zaktadowego Spotki.

§4
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upavia Zarad Spotki do:
a) ustalenia ceny emisyjnej akcji serii "1”;
b) wyboru podmiotow, ktorym dula zaoferowane akcje serii "I”;

c) zawarcia umow o obgiu akcji serii ,”I” w trybie subskrypcji prywatnegj
d) okreslenia wszystkich pozostatych warunkéw przeprowadzeffierty prywatnej akcji
serii "I";

e) ztozenia dwiadczenia o wysoki objetego kapitatu zaktadowego stosownie dddre
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artykutu 310 8 2 i 8 4 w zweku z artykutem 431 § 7 KSH, przed zgtoszeniem
podwyzszenia kapitatu zakladowego do rejestru — pocdagnie bdzie dokonane w
granicach ustalonych w 8 1 ust. 1 w wysa@kadpowiadajcej liczbie akcji objtych

w drodze subskrypcji prywatnej.

Uchwata nr 19
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
HOTBLOK S. A. z siedziba w Dgbrowie Gérniczej
z dnia 31 marca 2009 roku

w sprawie: wyraenia zgody na ubieganiecsh wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Giéldpierow Wartéciowych w Warszawie
S.A. akcji serii |, a take praw do akcji (PDA) serii | oraz dematerializaacii serii |, a take praw do
akcji serii I.

81
1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki wieia zgod na ubieganie  si
0 wprowadzenie akcji serii I, a tak praw do akcji (PDA) serii | do obrotu

zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu mymku NEWCONNECT
prowadzonym przez GieddPapierow Wartciowych w Warszawie S.A. na podstawie
przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obracgrumentami finansowymi (Dz. U.
Nr 183, poz. 1538 ze zm.).

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki wyaazgo@d na dokonanie dematerializacji
akcji serii I,a take praw do akcji (PDA) serii | zgodnie z ustagvdnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi oraz na zawarckrajowym Depozytem Papierow
Wartasciowych S.A. w Warszawie uméw dotygx/ch rejestracii akcji serii I, oraz praw
do akcji (PDA) serii | w depozycie papierow wadimwych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papieréw Waroiowych S.A. w Warszawie, o ktérej mowa w art. 5
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrotami finansowymi (Dz. U. nr 183,
poz. 1538 z pfn. zm.).

3. W przypadku wydania akcji serii |, Zwyczajne Waligromadzenie Spotki wyra zgod
na ziaenie tych akcji do depozytu prowadzonego przez dwvgj Depozyt Papierow
Wartcsciowych w Warszawie.

§2

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upania Zarad Spoétki do podjcia wszelkich
czynndci prawnych i organizacyjnych, ktoreeds zmierzaty do dopuszczenia i
wprowadzenia akcji serii |, a ta& praw do akcji (PDA) serii | do obrotu
zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu myaku NEWCONNECT
prowadzonym przez GiejdPapieréw Warticiowych w Warszawie S.A. na podstawie
przepisOw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obraegrumentami finansowymi (Dz. U.
Nr 183, poz. 1538 ze zm.).

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki upania Zarad Spoétki do podjcia wszelkich
czynnaci prawnych i organizacyjnych, magych na celu dokonanie dematerializacji
akcji serii |,a take praw do akcji (PDA) serii | zgodnie z ustawvdnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi oraz na zawarckrajowym Depozytem Papieréw
Wartasciowych S.A. w Warszawie uméw dotyex/ch rejestracii akcji serii |, oraz praw
do akcji (PDA) serii | w depozycie papierow wadimwych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papierow Warociowych S.A. w Warszawie, o ktérej mowa w art. 5
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instraotami finansowymi (Dz. U. nr 183,
poz. 1538 z p. zm.).

3. W przypadku wydania akcji serii I, Zwyczajne Walbgromadzenie Spotki wyra zgod
na zi@enie tych akcji do depozytu prowadzonego przez dwwgj Depozyt Papierow
Wartasciowych w Warszawie.
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Poniej zaprezentowano #& uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spé@&irBLOK
S.A. z dnia 19 listopada 2009r., dotycgch wyhczenia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy przy emisji akcji serii J, podiggenia kapitatu zakladowego, emisji akcji serii J,
zmiany statutu Spotki oraz udzielenia upaniania Zarzdowi Spotki, wyraenia zgody na ubieganie
sie 0 wprowadzenie do obrotu w ASO na rynku NewConnect

UCHWALA Nr5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
HOTBLOK S.A. w D gbrowie Gorniczej
z dnia 19 listopada 2010r.

w sprawie :wyczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy gmisji akcji

1.

2.

serii ,, J".

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawtacay¢ prawo poboru akcji serii ,,J"
przez dotychczasowych akcjonariuszy.
Uzasadnieniem dla wygzenia prawa poboru akcji serii ,J° przez dotyclsmaych
akcjonariuszy jest cel emisji tych akcji, ktorymstepozyskaniesrodkéw finansowych
niezlzgdnych do dalszego rozwoju Spotki w zakresie prowadg przez ni dziatalngci
gospodarczej. Pozostawienie cltemia ceny emisyjnej akcji serii ,J” Zay@owi umazliwi
ustalenie tej ceny na poziomie adekwatnym do akgjalvartgci Spétki. Z powyej
wskazanych wzghow oraz w oparciu o przedstawip@pinie Zarzdu Spétki — uzasadnione
jest w pehni i ley w interesie Spotki wyiczenie prawa poboru akcji serii ,J” przez
dotychczasowych akcjonariuszy oraz pezyg proponowanego w niniejszej uchwale trybu
okreslenia ceny emisyjnej akcji serii ,,J".

§2

Uchwata wchodzi wycie z dniem podiia.

UCHWALA Nr6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
HOTBLOK S.A. w D agbrowie Gorniczej
z dnia 19 listopada 2009 r.

w sprawie: podwgzenia kapitatu zaktadowego, emisji akcji serii . J2miany

apwN

o

Statutu Spotki oradzielenia upowénienia Zarzgdowi Spoiki.

81
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanavaidwyzszye kapitatl zaktadowy z
kwoty 3 872 500 zt (stownie: trzy miliony osiemssiedemdzieat dwa tysice pkcset
zlotych) do kwoty nie wikszej nz 5 000 000 zt (stownie: pt miliondbw zlotych), to jest o
kwote nie wikszy niz 1 127 500 zt (stownie: jeden milion sto dwadzia siedem tyscy
pie¢set ziotych) w drodze emisji nie geej niz 1 127 500 (stownie: jeden milion sto
dwadzigcia siedem tyscy pie¢set) akcji na okaziciela serii ,,J” 0 waséti nominalnej 1,00 zt
(jeden zioty) kada akcja.
Akcje serii ,J” zostaa zaoferowane inwestorom w ramach subskrypcji prypejat
Akcjom serii ,,J" nie keda przyznane szczegolne uprawnienia.
Umowy subskrypcyjne mugdy¢ zawarte w terminie do 30 kwietnia 2010r.
Akcje serii ,J” zostam pokryte wkiadem pieaznym w caldci wniesionym przed
zarejestrowaniem podurgzenia kapitatu zaktadowego.
Akcje serii ,J” uczestniczy beda w dywidendzie pocgvszy od wyptaty z zysku jaki
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przeznaczony dulzie do podziatu za rok obrotowy rozpoczytgj se w dniu pierwszego
stycznia dwa tyace dziesitego roku (01.01.2010).

§2
W zwiazku z emisj akcji serii ,J", z dniem zarejestrowania podsyenia kapitatu zaktadowego
Spotki, postanowienia 8§ 8 ust.1 Statutu Spotki preya brzmienie:
»8 8 ust. 1.Kapitat zaktadowy Spotki wynosi niegaej niz 5 000 000 zt (stownie: gt milionow
ztotych) i dzieli s¢ na:
a) 502.000 (stownie: piset dwa tysice) akcji na okaziciela serii ,A”, ,B” i ,C" 0 warsci
nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty)zka,
b) 2.498.000 (stownie: dwa miliony czterysta dzigwlziesat osiem tysicy) akcji na okaziciela
serii ,D” 0 wartaci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zioty)zia,
¢) 100.000 (stownie: sto tysiy) akcji na okaziciela serii ,E” o waroi nominalnej 1,00 (stownie:
jeden zioty) kada,
d) 597.500 (stownie péset dziewgcdziesat siedem tysicy pieéset) akcji na okaziciela serii ,F” o
wartasci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zioty)zkia,
e) 82 500 (stownie: osiemdzigsidwa tysice picéset) akcji na okaziciela serii ,G” 0 wakm
nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zioty)kia,
f) 92 500 ( stownie : dziewtédziesiht dwa tysice pkcset ) akcji na okaziciela serii ,I” 0
wartasci nominalnej 1,00 zt. (stownie: jeden zioty)ka,
g) nie wkcej niz 1 127 500 zt (stownie: jeden milion sto dwadzia siedem tyscy pigéset)
akcji na okaziciela serii ,,J” 0 wardoi nominalnej 1,00 zt. (stownie: jeden ztoty)zkia.”

§3
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upavia Zarad Spotki do:

a) ustalenia ceny emisyjnej akcji serii ,,J";

b) wyboru podmiotow, ktérym dula zaoferowane akcje serii ,,J”;

c) zawarcia umow o obgiu akcji serii ,,"J” w trybie subskrypcji prywatngj

d) okreslenia wszystkich pozostatych warunkéw przeprowadzeferty prywatnej akciji
serii ,J";

e) ztozenia dwiadczenia o wysokmi objgtego kapitatu zaktadowego stosownie do
tresci artykutu 310 8 21 § 4 w zwiku z artykutem 431 § 7 KSH, przed zgtoszeniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru — padazgnie bdzie dokonane w
granicach ustalonych w 8 1 ust. 1 w wys@ldpowiadajcej liczbie akcji objtych
w drodze subskrypcji prywatnej.

UCHWALA Nr7

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
HOTBLOK S.A. w D agbrowie Gérniczej
z dnia 19 listopada 2009 r.

w S praw e : wyrena zgody na ubieganie gio wprowadzenie do obrotu
w Alternatyym Systemie Obrotu na rynku NEW CONNECT
prowadzonym gwz Gielg@ Papierow Wartéciowych w
Warszawie.AS akcji serii ,J”, a takie praw do akcji (PDA) serii
~J° oraz deneaializacji akcji serii ,J°, a takie praw do akcji
(PDA) serir’,

81
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki wwgra zgod na ubieganie @i
0 wprowadzenie akcji serii ,J", a tak praw do akcji (PDA) serii ,J” do obrotu
zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu ngaku NEW CONNECT
prowadzonym przez GieddPapierow Warteciowych w Warszawie S.A. na podstawie
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przepisOw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obraegrumentami finansowymi (Dz. U.
Nr 183, poz. 1538 ze zm.).

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki grago@d na dokonanie dematerializaciji
akcji serii ,J”, a take praw do akcji (PDA) serii ,J” zgodnie z ustaw dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi orazawarcie z Krajowym Depozytem
Papierow Wartéciowych S.A. w Warszawie uméw dotyaz/ch rejestracji akcji serii ,,J",
oraz praw do akcji (PDA) serii ,J” w depozycie paqdiw wartéciowych prowadzonym
przez Krajowy Depozyt Papieréw Wastiowych S.A. w Warszawie, o ktorej mowa w
art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obronirumentami finansowymi (Dz. U. nr
183, poz. 1538 z @h. zm.).

3. W przypadku wydania akcji serii ,,J”, Nadzwyczajneale Zgromadzenie Spotki wyia
zgok na ziaenie tych akcji do depozytu prowadzonego przez dwvgj Depozyt
Papierow Wartéciowych w Warszawie.

§2

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki upavie Zarad Spoétki do podjcia
wszelkich czynnéci prawnych i organizacyjnych, ktoreda zmierzaty do dopuszczenia i
wprowadzenia akcji serii ,J” a tagk praw do akcji (PDA) serii ,J° do obrotu
zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu myaku NEWCONNECT
prowadzonym przez GieddPapierow Wartéciowych w Warszawie S.A. zgodnie z
ustawg z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentdmansowymi (Dz. U. nr 183,
poz. 1538 z pM. zm.).

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki upovie Zarad Spoétki do podicia
wszelkich czynnéci prawnych i organizacyjnych, magych na celu dokonanie
dematerializacji akcji serii ,J” oraz praw do ak@fDA) serii ,J”, w tym w szczegolroi
zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wéectowych S.A. w Warszawie umow
dotyczicych rejestracii akcji serii ,J” oraz praw do aksgrii ,J” w depozycie papierow
wartagsciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt PapieMMartasciowych S.A. w
Warszawie, o ktérej mowa w art. 5 ustawy z dnia lip@a 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183, poz. 1538¥n. zm.).

3. W przypadku wydania akcji serii ,J” Nadzwyczajne M& Zgromadzenie Spétki
upowania Zarad Spotki do zilgenia tych akcji do depozytu prowadzonego przez
Krajowy Depozyt Papierow Warociowych S.A. w Warszawie.

Ponizej zaprezentowano &&uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akgjosay Spoéiki
HOTBLOK S.A. z dnia 14 paiziernika 2010r., dotyezych emisji akcji serii K, podwiszenia
kapitatu zaktadowego, zmiany statutu Spoétki orazieldnia upowaznienia Zarzdowi Spoiki,
wyrazenia zgody na ubieganiezg wprowadzenie do obrotu w ASO na rynku NewConnect

UCHWALA Nrb5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
HOTBLOK S.A. w D gbrowie Gorniczej
z dnia 14 padziernika 2010r.

W sprawie :wygkczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszyp
emisji akcji serii K.

§1

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki postanawiocmy¢ prawo poboru akcji serii
.K” przez dotychczasowych akcjonariuszy.

2. Uzasadnieniem dla watzenia prawa poboru akcji serii ,K” przez dotycheaaych
akcjonariuszy jest cel emisji tych akcji, ktorymstepozyskaniesrodkéw finansowych
niezlzgdnych do dalszego rozwoju Spotki w zakresie prowadg przez ni dziatalngci
gospodarczej. Pozostawienie c#emia ceny emisyjnej akcji serii K" Zagdowi umazliwi
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ustalenie tej ceny na poziomie adekwatnym do ak@éjalvartéci Spotki. Z powyej
wskazanych wzghow oraz w oparciu o przedstawip@pinie Zarzdu Spétki — uzasadnione
jest w petni i ley w interesie Spotki wyiczenie prawa poboru akcji serii K" przez
dotychczasowych akcjonariuszy oraz pezyg proponowanego w niniejszej uchwale trybu
okreslenia ceny emisyjnej akcji serii ,K”.

§2

Uchwata wchodzi wycie z dniem podicia.

UCHWALA Nr6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
HOTBLOK S.A. w D agbrowie Gérniczej
z dnia 14 padziernika 2010r.

w sprawie: podwgzenia kapitalu zaktadowego, emisji akcji serii ,K2Zmiany
Statutu Spotki oradaielenia upowénienia Zarzgdowi Spotki.

§1
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanavadwyzszy¢ kapitat zakladowy z
kwoty 4 800 000 zt (stownie: cztery miliony osiem$gsiecy ztotych) do kwoty nie wekszej
niz 14 000 000 zt (stownie: czterste miliondbw ziotych), to jest o kwethie wicksz niz
9 200 000 zt (stownie: dziewdé milionéw dwiecie tyskcy ziotych) w drodze emisji nie
wigcej niz 9 200 000 (stownie: dziewd miliondw dwigcie tyskcy) akcji na okaziciela serii
.K” 0 wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) k@a akcja.
Akcje serii ,K” zostam zaoferowane inwestorom w ramach subskrypcji prypejat
Akcjom serii ,K” nie bgda przyznane szczegdélne uprawnienia.
Umowy subskrypcyjne mugdy¢ zawarte w terminie do 10 kwietnia 2011r.
Akcje serii K" zostam pokryte wktadem pieatnym w caldci wniesionym przed
zarejestrowaniem poduirgzenia kapitatu zaktadowego.
Akcje serii ,K” uczestniczy beda w dywidendzie pocavszy od wyptaty z zysku jaki
przeznaczony dulzie do podziatu za rok obrotowy rozpoczytgj sk w dniu pierwszego
stycznia dwa tygce dziesitego roku (01.01.2010).

AN

o

§2
W zwiazku z emis} akcji serii ,K”, z dniem zarejestrowania podiggzenia kapitatu zaktadowego
Spoiki, postanowienia § 8 ust.1 Statutu Spotki praya brzmienie:
,8 8 ust. 1l.Kapitat zaktadowy Spotki wynosi niegaej niz 14 000 000 zt (stownie: czterte
milionow ztotych) i dzieli st na:
a) 502.000 (stownie: ptset dwa tysice) akcji na okaziciela serii ,A”, ,B” i ,C" 0 wadsci
nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zioty)zia,
b) 2.498.000 (stownie: dwa miliony czterysta dzigwdiziesit osiem tysicy) akcji na okaziciela
serii ,D” 0 wartdgci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zioty)zia,
c) 100.000 (stownie: sto tygy) akcji na okaziciela serii ,E” o wadoi nominalnej 1,00
(stownie: jeden zioty) kala,
d) 597.500 (stownie péset dziew¢c¢dziesit siedem tysicy pie¢set) akcji na okaziciela serii ,F” 0
wartasci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zioty)zkia,
e) 82 500 (stownie: osiemdzigsidwa tysice pkcset) akcji na okaziciela serii ,G” 0 wakt
nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zioty)zia,
f) 92 500 ( stownie : dziewédziesat dwa tysiace pkeéset ) akcji na okaziciela serii ,I” 0 wad
nominalnej 1,00 zi. (stownie: jeden zioty)ia,
g) 927 500 zt (stownie: dziewdset dwadzigcia siedem tyscy pic¢set) akcji na okaziciela serii
»~J” 0 wartasci nominalnej 1,00 zt. (stownie: jeden zioty)/ka,

26



Dokument Informacyjny HOTBLOK S. A. £
HOTBLOK

S21

h) nie wicej niz 9 200 000 (stownie: dziewd miliondw dwigcie tyskcy) akcji na okaziciela seri
.K” 0 wartosci nominalnej 1,00 zt. (stownie: jeden zioty)zka,”

§3
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upavia Zarad Spotki do:

a. ustalenia ceny emisyjnej akcji serii ,K”;

b. wyboru podmiotéw, ktérymdala zaoferowane akcje serii ,,K”;

c. zawarcia umow o obgiu akcji serii ,K” w trybie subskrypcji prywatnej;

d. okreslenia wszystkich pozostatych warunkéw przeprowadzefierty prywatnej
akcji serii ,K";

e. ztozenia dwiadczenia o wysokwi objetego kapitatu zakltadowego stosownie do
tresci artykutu 310 § 2 i § 4 w zwrku z artykutem 431 § 7 KSH, przed
zgtoszeniem podwszenia kapitatu zakladowego do rejestru — podegnie
bedzie dokonane w granicach ustalonych w 8§ 1 ust. 1wwsokaci
odpowiadajcej liczbie akcji objtych w drodze subskrypcji prywatne;.

UCHWALA Nr7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
HOTBLOK S.A. w D gbrowie Gorniczej
z dnia 14 padziernika 2010r.

w S prawie: wygena zgody na ubieganie gio wprowadzenie do obrotu
w Alternatyym Systemie Obrotu na rynku NEWCONNECT
prowadzonym ewz Giel@ Papierow Wartéciowych w
Warszawie.AS akcji serii ,K”, a takie praw do akcji (PDA) serii
.K’ oraz denesializacji akcji serii ,K", a takie praw do akcji
(PDA) serkK:.

§1

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki wwgra zgod na ubieganie @i
o0 wprowadzenie akcji serii K", a tak praw do akcji (PDA) serii ,K” do obrotu
zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu myaku NEWCONNECT
prowadzonym przez GieddPapierow Warteciowych w Warszawie S.A. na podstawie
przepisOw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obraegtrumentami finansowymi (Dz. U.
Nr 183, poz. 1538 ze zm.).

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki igrago@d na dokonanie dematerializaciji
akcji serii K", a take praw do akcji (PDA) serii ,K” zgodnie z ustaw dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi orazawarcie z Krajowym Depozytem
Papierow Wartéciowych S.A. w Warszawie umow dotyex/ch rejestracji akcji serii
,K’, oraz praw do akcji (PDA) serii ,K” w depozyciepapierow wartéciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierébw Waimwvych S.A. w Warszawie, 0
ktorej mowa w art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 200%ura obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. nr 183, poz. 1538 zzpdzm.).

3. W przypadku wydania akcji serii ,K”, Nadzwyczajne alle Zgromadzenie SpoOtki
wyraza zgo@ na zlaenie tych akcji do depozytu prowadzonego przezdwvgjDepozyt
Papierow Wartéciowych w Warszawie.

§2
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoéiki upavia Zarad Spoétki do podicia
wszelkich czynngci prawnych i organizacyjnych, ktéreda zmierzaty do dopuszczenia i
wprowadzenia akcji serii ,K” a tae praw do akcji (PDA) serii ,K” do obrotu
zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu myaku NEWCONNECT
prowadzonym przez GietdPapierbw Wartéciowych w Warszawie S.A. zgodnie z
ustawg z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentimansowymi (Dz. U. nr 183,
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poz. 1538 z pfn. zm.).

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki upavia Zarad Spoétki do podicia
wszelkich czynnéci prawnych i organizacyjnych, magych na celu dokonanie
dematerializacji akcji serii ,K” oraz praw do akcfiPDA) serii ,K”, w tym w
szczegoblnéci zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wsaetowych S.A. w
Warszawie umow dotyazych rejestracji akcji serii ,K” oraz praw do akc§ierii
,K” w depozycie papierow wartgiowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartéciowych S.A. w Warszawie, o ktérej mowa w art. Samg/ z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowy®z. U. nr 183, poz. 1538 z pd
zm.).

3. W przypadku wydania akcji serii ,K” Nadzwyczajne We Zgromadzenie Spotki
upowania Zarad Spétki do zigenia tych akcji do depozytu prowadzonego przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartciowych S.A. w Warszawie.

4.3. Oznaczenie dat, od ktérych akcje uczestnigzw dywidendzie.

Statut Emitenta nie przewiduje szczegdlnych regiwatym zakresie.

Akcje serii | wprowadzane do obrotu biandziat w dywidendzie poawszy od wyptat z zysku, jaki
jest przeznaczony do podziatu za rok obrotowy rozpoapcy sk 1 stycznia 2009r.

Akcje serii J wprowadzane do obrotedh bra¢ udziat w dywidendzie pogwszy od wyptat z zysku,
jaki bedzie przeznaczony do podziatu za rok obrotowy rozpoapcy sk 1 stycznia 2010r.

Akcje serii K wprowadzane do obrotgda brat udziat w dywidendzie poawszy od wyptat z zysku,
jaki bedzie przeznaczony do podziatu za rok obrotowy rozponapcy sk 1 stycznia 2010r.

4.4. Wskazanie praw z instrumentéw finansowych i zasacch realizaciji.

4.4.1. Prawa majtkowe.

Prawo do udziatu w zysku rocznym, tj. prawo do dywilendy (art. 347-348 KSH).

Akcjonariusze maj prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozddimansowym, zbadanym
przez bieglego rewidenta, ktéry zostat przeznaczpngez Walne Zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy 8 spoéice publicznej akcjonariusze, ktérym
przystugiwaty akcje w dniu dywidendy. DAiedywidendy oraz termin wyptaty dywidendy ustala
zwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy nandagighwaly, albo w okresie kolejnych trzech
mieskcy, liczac od tego dnia - stosownie do art. 348 § 3 KSH.

Prawo pierwszeistwa do obgcia nowych akcji w stosunku do liczby akcji ju posiadanych, tj.

prawo poboru (art. 433 KSH).

Akcjonariusze maj prawo pierwszéstwa obgcia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych

akcji. W interesie spotki Walne Zgromadzeniezm@ozbawd akcjonariuszy prawa poboru w c&do

lub w cz;sci. Uchwata Walnego Zgromadzenia wymagakszaici co najmniej 4/5 (czterechabych)

gtosow. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poborui akake nasipi¢ w przypadku, gdy zostato to

zapowiedziane w pogdku obrad Walnego Zgromadzenia.

Wiekszai¢ 4/5 glosow nie jest wymagana w przypadku, gdy:

* uchwata o podwiszeniu kapitatu stanowie nowe akcje majby¢ objgte w cat@dci przez

instytucg finansove (subemitenta) z obowzkiem oferowania ich naginie akcjonariuszom
celem umaliwienia im wykonania prawa poboru na warunkacheglknych w uchwale,

« uchwala stanowize nowe akcje majby¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktorym sty prawo poboru, nie obeprczesci lub wszystkich oferowanych im
akciji.

28



Dokument Informacyjny HOTBLOK S. A. £
HOTBLOK

S21

Prawo do udziatlu w maptku Emitenta pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpiczeniu

wierzycieli w przypadku likwidacji Emitenta.

Akcjonariusz ma prawo uczestniczenia w podzialeatkaj Emitenta w przypadku rozgdania lub
likwidacji. Zgodnie z 8§ 2 art. 474 KSH m#gk Emitenta pozostaty po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli dzieliesimiedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przeddgo

Z nich wplat na kapitat zakladowy.

Prawo do zbywania akcji Emitenta.
Zgodnie z 8 1 art. 337 KSH akcje Emitenta na okelacn zbywalne.

Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziela.

Na zadanie akcjonariusza milwa jest zamiana akcji imiennych na akcje na okiata, z
zastrzeeniem bezwzgldnie obowazujacych przepiséw prawa.

Zamiarg akcji na okaziciela na akcje imienne wyklucza gdpb ust. 3 Statutu Emitenta.

Prawo do ustanowienia zastawu lub zytkowania na akcjach ( art. 340 § 3 KSH).

W okresie, gdy akcje spéiki publicznej, na ktorystianowiono zastaw lukzytkowanie, § zapisane
na rachunku papieréw wastbowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgednprzepisami
0 obrocie instrumentami finansowymi, prawo gtogych akcji przystuguje akcjonariuszowi.

Uprzywilejowanie akcji (art. 351 § 1 KSH).
Akcje Emitenta hdace przedmiotem wprowadzenia do obrotu na rynku Naw@ct w postaci akcji
serii I, J i K nie g uprzywilejowane.

4.4.2. Prawa korporacyjne (Organizacyjne).

Prawo do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzen(art. 399 § 3 KSH)

Akcjonariusze reprezentgy co najmniej potow kapitalu zaktadowego lub co najmniej potow
0go6tu gloséw w spoétce magwota nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariuszenagyzaj
przewodniczcego tego zgromadzenia.

Prawo do ztazenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgmadzenia oraz do

zlozenia wniosku o umieszczenie w poszlku obrad poszczegdélnych spraw (art. 400-401 KSH).
Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentyj co najmniej jeds dwudziesi kapitalu zakladowego
mog zadaé zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia esmtzenia okéonych spraw w
porzadku obrad tego zgromadzenia; statutzenwpowani¢ do zadania zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia akcjonariuszy reprezeoygh mniej nk jedrs dwudziesi kapitatu
zaktadowegoZadanie zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzeaiigy ztozy¢ zaradowi na
pismie lub w postaci elektronicznej.zéd w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienidania
zargadowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanmane, §d rejestrowy mge upowanic¢
do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenipa&guszy wystpujacych z tymzadaniem.
Sad wyznacza przewodnigeego tego zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentyj co najmniej jedsm dwudziesi kapitalu zakladowego
mog zadat umieszczenia okéonych spraw w poegdku obrad najbliszego walnego zgromadzenia.
Zadanie powinno zostazgtoszone zaeglowi nie p&niej niz na czterngcie dni przed wyznaczonym
terminem zgromadzenia. W spoétce publicznej terngin wynosi dwadzigia jeden dni.Zadanie
powinno zawier& uzasadnienie lub projekt uchwaly dotycej proponowanego punktu padku
obrad.Zadanie mae zosté ztozone w postaci elektronicznej. Zadzjest obowdizany niezwitocznie,
jednak nie péniej niz na cztery dni przed wyznaczonym terminem walneg@rnadzenia, ogtosi
zmiany w porzdku obrad, wprowadzone riadanie akcjonariuszy. W spétce publicznej termin ten
wynosi osiemngie dni. Ogloszenie nagiuje w sposob wikziwy dla zwotania walnego
zgromadzenia. Akcjonariusz lub akcjonariusze dpptblicznej reprezentagy co najmniej jedsm
dwudziesi kapitatu zaktadowego magprzed terminem walnego zgromadzenia zgiasotce na
pismie lub przy wykorzystanigrodkédw komunikacji elektronicznej projekty uchwadtgczce spraw
wprowadzonych do posdku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére amegsta
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wprowadzone do posdku obrad. Spotka niezwlocznie ogtasza projekty wath na stronie
internetowej. Kady z akcjonariuszy m@ podczas walnego zgromadzenia zgtagzajekty uchwat
dotyczice spraw wprowadzonych do pedku obrad. Statut nmie upowani¢ do zadania
umieszczenia okéonych spraw w portdku obrad najbliszego walnego zgromadzenia oraz do
zgtaszania spotce naspiie lub przy wykorzystanigrodkow komunikacji elektronicznej projektéw
uchwat dotycacych spraw wprowadzonych do padku obrad walnego zgromadzenia lub spraw,
ktére maj zostd wprowadzone do pogdku obrad, akcjonariuszy reprezeatyjich mniej nk jedm
dwudziesi kapitatu zaktadowego.

Zgodnie z 8 20 ust. 5 Statutu Emitenta, Akcjonarilug akcjonariusze reprezenity co najmniej
5% kapitatu zakladowego megradaé zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak
rowniez umieszczenia okéonych spraw w poegdku obrad najbfiszego Walnego Zgromadzenia.

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonarius (art. 4061, 406 KSH).

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spoldblipznej maj tylko osoby lkdace
akcjonariuszami spoétki na szeso@ dni przed dat walnego zgromadzenia (d#ierejestraciji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu).

Akcjonariusz spotki publicznej nie przenosi akcje w okresie muzy dniem rejestracji uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu a dniem zakaenia walnego zgromadzenia.

Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 41, 411*, 4112, 4113 KSH).

Akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgraread..

Akcjonariusz spoiki publicznej nie odda gtos na walnym zgromadzeniu daokorespondencyp)
jezeli przewiduje to regulamin walnego zgromadzeniakcj@nariusz, ktéry oddat glos
korespondencyjnie, traci prawo oddania gtosu na nywal zgromadzeniu. Gilos oddany
korespondencyjnie nie jednak zostaodwotany przez swiadczenie zteone spoéice. @viadczenie o
odwotaniu jest skuteczne,zidi doszto do spoitki nie piej niz w chwili zaradzenia glosowania na
walnym zgromadzeniu.

Akcjonariusz mae gtosowa odmiennie z kadej z posiadanych akcji.

Prawo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu orazykonywania prawa gtosu osoldicie lub
przez petnomocnika (art. 412, 412, 413)

Akcjonariusz mae uczestniczyw walnym zgromadzeniu oraz wykonyévarawo gtosu osokeie lub
przez petnomocnika. Petnomocnictwo do uczestniezeniwalnym zgromadzeniu i wykonywania
prawa gtosu wymaga formy pisemnej pod rygorem nimaai w odniesieniu do spotki publicznej
petnomocnictwo wymaga udzielenia nasmie lub w postaci elektroniczne]. Udzielenie
petnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymag@atrzenia bezpiecznym podpisem
elektronicznym weryfikowanym przy pomocy aveego kwalifikowanego certyfikatu

Akcjonariusz spotki publicznej posiaday akcje zapisane na geej niz jednym rachunku papieréw
wartgsciowych mae ustanowd oddzielnych petnomocnikbw do wykonywania praw zcjak
zapisanych na kalym z rachunkow.

Akcjonariusz nie mee ani osoldicie, ani przez pelnomocnika, ani jako petnomocmikej osoby
gtosowa przy powzeciu uchwat dotycacych jego odpowiedzialdoi wobec spéiki z jakiegokolwiek
tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia@owazania wobec spétki oraz sporu peadiy
nim a spollk. Jednake Akcjonariusz spotki publicznej me glosowd jako petnomocnik przy
powzigciu uchwat dotycacych jego osoby, o ktérych mowa w zdaniu pegjy Przepisy art. 412(2) §
3 i 4 KSH stosuje giodpowiednio.

Prawo do zaskatzania uchwat Walnego Zgromadzenia (art. 422-427 KSH)
Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statogdidobrymi obyczajami i godza w interes
Spoitki lub magca na celu pokrzywdzenie akcjonariuszazenby¢ zaskatona w drodze wytoczonego
przeciwko Spotce powddztwa o uchylenie uchwaty.weralo wytyczenia powddztwa o uchylenie
uchwaly Walnego Zgromadzenia przystuguje Zdowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegdlnym
cztonkom tych organow lub akcjonariuszowi, ktory:

« glosowat przeciwko uchwale, a po jej poediu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu (wymaog
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gtosowania nie dotyczy akcji niemej),
« zostal bezzasadnie niedopuszczony do udziatu wyNafgromadzeniu,

e nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, gdy Walneodmpdzenie zwotane zostato w
sposob wadliwy lub podio uchwat w sprawie nieolatej porzdkiem obrad.

Prawo do uzyskania informacji o Spoétce w zakresiew sposob okrélony przepisami prawa (art.
428 § 1 KSH).

Podczas obrad Walnego Zgromadzenia athijest zobowjzany do udzielenia akcjonariuszowi, na
jego zadanie, informacji dotycgych Spétki, jeeli jest to uzasadnione dla oceny sprawyeta)
porzdkiem obrad. Akcjonariusz, ktéremu odmoéwiono ujeamia zadanej informacji podczas obrad
Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw dotpkotu, ma prawo do zkenia wniosku doaglu
rejestrowego o0 zobowdanie Zarzdu do udzielenia informacji, o ktérych mowa w &28 § 1 KSH
(art. 429 § 1 KSH) lub o zobowaanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonychemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem Akcjamszy na podstawie art. 428 8§ 4 KSH (art.
429 § 2 KSH).

Prawo do wniesienia powodztwa przeciwko cztonkom &tz Emitenta lub innym osobom, ktére
wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486-487 KSH).

Jezeli Emitent nie wytoczy powodztwa o naprawienie mygzonej mu szkody w terminie roku od
dnia ujawnienia czynu wysrlzapcego szkog, kazdy akcjonariusz lub osoba, ktorej suinny tytut
uczestnictwa w zyskach lub podziale atlaji, maze wnig¢ pozew o naprawienie szkody wydzonej
Emitentowi, a osoby oboazane do naprawienia szkody nie mogowolywa& sie na uchwag
Walnego Zgromadzenia udzieleg im absolutorium ani na dokonane przez Emitentaczenie si
roszczé o odszkodowanie.

Prawo dozadania wyboru Rady Nadzorczej Spotki w drodze gtosoania oddzielnymi grupami
(art. 385 8 3 KSH).

Na wniosek akcjonariuszy, reprezentyjich co najmniej jedn piata kapitatu zaktadowego, wybor
Rady Nadzorczej powinien bydokonany w drodze gtosowania oddzielnymi grupamaiwet gdy
Statut przewiduje inny sposéb powotania Rady Naxizjr

Prawo dozadania, aby spétka handlowa, bdaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informaciji

na pismie, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zadnosci w rozumieniu art. 4 81 pkt. 4
KSH wobec okrelonej spotki handlowej lub spotdzielni, edacej akcjonariuszem Emitenta (art.
684i85KSH).

Akcjonariusz, wspalnik, cztonek zadu albo rady nadzorczej Emitenta ma prawo zwréej do
spotki handlowej zadaniem udzielenia informacji naspiie czy pozostaje ona w stosunku dominac;ji
lub zaleznosci w rozumieniu powgszych przepiséw KSH, wobec oklenej spotki handlowej albo
spotdzielni kdacej rowniez akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz, wspoOlniépnek zarzdu albo
rady nadzorczej Emitenta mm® zada® rowniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jakie ta spotka hawdl posiada, w tym tak jako zastawnik,
uzytkownik lub na podstawie porozuniiez innymi osobamiZadanie udzielenia informacji oraz
odpowiedzi powinny b¥ ztozone na gimie.

Prawa zwigzane z dokumentacy Emitenta:
* prawo do przegdania kstgi akcyjnej izadania wydania odpisu kgji akcyjnej (art. 341
KSH),
» prawo do otrzymania odpisow sprawozdania Z@duzz dziatalnéci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadeporaz opinii biegtego rewidenta

(art.395 KSH), oraz odpisobw wnioskow w sprawachetyish poradkiem obrad w terminie
tygodnia przed walnym zgromadzeniem (407 § 2 KSH),

» prawo do przegdania listy akcjonariuszy w lokalu Spdiki, prawo ziglania sporgdzenia
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odpisu listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatdWalnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy,
prawo dozadania wydania odpisu wnioskow w sprawachetigh poradkiem Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy. Akcjonariusz spoiki licgnej mae zadat przestania mu listy
akcjonariuszy nieodptatnie poazelektroniczm, podajc adres, na ktory lista powinna dy
wystana. (art.407 KSH),

e prawo do wystpienia z wnioskiem przez akcjonariuszy posiackaih jedn dziesita kapitatu
zakladowego reprezentowanego na tym walnym zgroemdzo sprawdzenie listy obedico
przez wybraa w tym celu komisj, ztozoma co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy anaj
prawo wyboru jednego czionka komisji (410 § 2 KSH),

e prawo do przegdania ks¢gi protokotow Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszgdprawo
do otrzymania péwiadczonych przez Zagd odpiséw uchwat (art.421 KSH),

e prawo do przegdania dokumentow zwkanych z paiczeniem, podzialem Ilub
przeksztatlceniem Emitenta (art. 505, art. 540,561. KSH).

4.5. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wpjaty dywidendy w
przysziosci.

Intencph Zarzadu Emitenta jest — na przestrzeni najkttiych trzech lat - reinwestycja wypracowanych
srodkow whasnych w takie projekty rozwojowe, opraeme wewntrznie, ktore przyniasEmitentowi
sto zwrotu z zainwestowanego kapitatu przesaapca oczekiwane stopy zwrotu z innych
dostpnych na rynku madiwosci inwestycyjnych o poréwnywalnym ryzyku. W ten spb Zarzad
zamierza realizowa strategé budowy dlugoterminowego wzrostu wato Emitenta dla jego
Akcjonariuszy. Uwzgidniajc powyssze, Zarzd Emitenta nie planuje rekomendawa
Akcjonariuszom wyptaty dywidendy w okresie najbliych 2 lat. Poeavszy od roku 2012 Zasd
chciatby zarekomendowawyptate dywidendy na poziomie nie przekraczajm 50% zysku netto,
pocawszy od wyptat z zysku, jakighzie przeznaczony do podziatu za rok obrotowy rozpoapcy
sig 1 stycznia 2012r., o ile Emitent wypracuje zysk wskazanym roku obrotowym, a wyptata
dywidendy nie spowoduje utraty réwnowagi finansoviEitenta. Jednocgeie Zarad Emitenta
zastrzega sobie prawo do zarekomendowania akcj@zan poziomu dywidendy odbiegeggo od
przedstawionego w zdaniu poprzednim, o ibeldle to uzasadnione bigea sytuacy biznesow lub
finansowy Emitenta.

Zgodnie z 8124 wust. 1 Szczegotowych Zasad DziataKimjowego Depozytu Papierow
Wartcéciowych, Emitent jest zobowzany poinformowé& KDPW o wysokéci dywidendy, o dniu
ustalenia prawa do dywidendy (okiemym w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych jaémign
dywidendy”) oraz terminie wyptaty dywidendy. Zgodnz 8124 ust. 2 SzczegOtowych Zasad
Dziatania KDPW, midzy dniem ustalenia prawa do dywidendy a dniem atyptywidendy musi
uptywat co najmniej 10 dni. Wyptata dywidendydrie nasipowa za pdrednictwem systemu
depozytowego KDPW. Wpyplata dywidendy przystugdj akcjonariuszom posiadaym
zdematerializowane akcje spotki publicznej zgodn&l30 Szczegbtowych Zasad Dziatania KDPW,
nastpuje poprzez pozostawienie przez Emitenta do dyspoKDPW srodkOw na realizagj prawa
do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pkegim lub rachunku bankowym, a
nastpnie rozdzielenie przez KDPWtodkoéw otrzymanych od Emitenta na rachunki ucz&étmi
KDPW, ktérzy nastpnie przekaa je na poszczegolne rachunki akcjonariuszy.

Ustalenie terminéw wyptaty dywidendy oraz operauwjgptaty dywidendy bda przeprowadzane
zgodnie z regulacjami KDPW (8124-8132 SzczegoOtowsady dziatania Krajowego Depozytu
Papierow Wartéciowych Zahcznik do uchwatly Zawdu KDPW SA nr 176/09 z dnia 15 maja
20009r.).

Zgodnie z 815 Regulaminu Alternatywnego Systemuo@b(Uchwata Nr 147/2007 Zagdu Gietdy
Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 znp@m.) emitenci instrumentow
finansowych wprowadzonych do obrotu w alternatywnggstemie zobowgani s informowa
niezwtocznie Organizatora Alternatywnego Systemu planach zwizanych z emitowaniem
instrumentoéw finansowych, o ktérych wprowadzenie dbrotu zamierzaj sic ubieg& Iub
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wykonywaniem praw z instrumentow zunotowanych, jak rownie o podgtych w tym zakresie
decyzjach, oraz uzgadiia Organizatorem Alternatywnego Systemu te deoyzpakresie, w ktorym
mog mie¢ wptyw ha organizaeji sposob dokonywania obrotu w alternatywnym syggem

4.6. Informacje o zasadach opodatkowania dochodow zwzanych z posiadaniem i
obrotem instrumentami finansowymi objetymi Dokumentem Ofertowym.

4.6.1. Opodatkowanie dochodow z dywidendy uzyskiwanyclepizsoby fizyczne.

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizyckmyrzychodow z tytutu dywidendy odbywa
si¢ wedtug nastpujacych zasad, okéeonych przez przepisy ustawy o podatku dochodowgnosob
fizycznych (Ustawa pdof):

1) podstaw opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tyaywidendy,

2) przychodu z tytulu dywidendy nieadzy sk z dochodami opodatkowanymi na zasadach
okreslonych w art. 27 ustawy,

3) podatek z tytutu dywidendy wynosi 19%,

4) platnikiem podatku jest podmiot wyplagay dywidend, czyli podmiot prowady rachunek
papierow wartéciowych osoby fizycznej, ktérej wyptacana jest dgemnda.

4.6.2. Opodatkowanie dochodow z dywidendy uzyskiwanyclepizsoby prawne.

Zgodnie z art. 22 Ustawy pdop podatek dochodowyachodéw (przychodéw) z tytutu udziatu w
zyskach os6b prawnych majych siedzik lub zarad na terytorium Polski, w tym z dywidend, ustala
sie w wysokdaci 19% uzyskanego przychodu.

Na podstawie art. 26 ust. 1 Ustawy pdop spoikirektélokonuy wyptat nalenosci z tytutu
przychodow z dywidend as obowhzane jako ptatnicy pobiefaw dniu dokonania wyptaty
zryczattowany podatek dochodowy od tych wyplat. nddgke zastosowanie stawki podatku
wynikajacej z wigciwej umowy w sprawie zapohkienia podwojnemu opodatkowaniu albo
niepobranie podatku zgodnie z galkmowg jest maliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca
siedziby podatnika do celéw podatkowych uzyskanghmiego certyfikatem rezydencji.

4.6.3. Opodatkowanie dochoddw 0s0b fizycznych ze zbyotgi.ak

Przedmiotem opodatkowania jest zakdochdd ze zbycia akcji. Ptatnikiem tego podatst jsam
podatnik (nie jest to podatek patany uzrodia).

Zgodnie z art. 30 b ust. 1 Ustawy pdof, dochodyskaye na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej z
odptatnego zbycia papierow wasttowych podlegaj podatkowi dochodowemu w wysadam 19% od
uzyskanego dochodu. Dochodem, o ktérym mowa w3aiti.ust. 1 Ustawy pdof, jestadica medzy
suny przychoddéw uzyskanych z tytutlu odptatnego zbycpierow wartéciowych a okrélonymi
przez ustaw kosztami uzyskania przychodéw.

Po zakdczeniu roku podatkowego dochody ze zbycia akcjiskagpe w roku podatkowym podatnik
jest obowizany wykazéa w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45 @st pkt 1 Ustawy
pdof i na tej podstawie obliczyhalezy podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy pdof).

W przypadku dochodow uzyskiwanych przez osoby zagrae naley mie¢ dodatkowo na uwadze
postanowienia wkziwych uméw w sprawie unikania podwdéjnego opodatkoia. Zgodnie z art. 30b
ust. 3 Ustawy pdof zastosowanie stawki podatkoweynikajacej z umdw zapobiegajych
podwojnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatluzastosowanie, pod warunkiem posiadania
przez podatnika certyfikatu rezydencji, wydanegmepmwigciwy organ administraciji podatkowe;j.
Powyzsze informacje nie dotygzprzypadkow, gdy odptatne zbycie papierow warimwych oraz
realizacja praw z nich wynikagych nastpuje w ramach prowadzonej dziatadnbgospodarcze;.

4.6.4. Opodatkowanie dochoddw os6b prawnych ze zbyciaiakcj
Zgodnie z Ustaw pdop przedmiotem opodatkowania jestzeaklochod ze zbycia akcji stanaay
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roznicg pomigdzy przychodem a kosztami jego uzyskania. Ptatmikiego podatku jest sam podatnik
(nie jest to podatek pairany uzrodia). Dochdd uzyskany ze zbycia akejedy sk z pozostatymi
dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ygjtin

4.6.5. Podatek od czynnsmi cywilnoprawnych (pcc).

Sprzeda maklerskich instrumentéw finansowych dokonywanaamach obrotu zorganizowanego
(czyli w szczegolnéci w ramach alternatywnego systemu obrotu na ry&wConnect) jest na mocy
art. 9 p. 9 Ustawy pcc jest zwolniona z podatkiconghndci cywilnoprawnych.

Od transakcji zawieranych poza obrotem zorganizgwainbez udziatu firm inwestycyjnych naley
podatek wynosi — na podstawie art. 7 ust. 1 p.t.1bliUstawy pcc — kwetrowm 1% wartgci
transakcji. Obowizek podatkowy azy przy umowie sprzeds na kupugcym.
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5. Dane o Emitencie.

5.1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedzila i adres emitenta wraz z
numerami telekomunikacyjnymi, identyfikatorem wedtug wiasciwej klasyfikaciji
statystycznej oraz numerem wedtug wigciwej identyfikacji podatkowej.

Tabela 3: Dane teleadresowe Emitenta.

Firma Hotblok Spétka Akcyjna

Nazwa skrécona Hotblok S.A.

Adres siedziby ul. Wopistéw 15B, 41-215 Sosnowiec
Forma prawna Spétka Akcyjna

Telefon +(48 32) 360 17 69

Fax +(48 32) 360 17 69

Poczta elektroniczna  hotblok@hotblok.pl

Strona internetowa www.hotblok.pl

Numer Regon 277556406

Numer NIP 634-24-63-031

Zrodio: Emitent.

5.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta.

Emitent zostat utworzony na czas nieckuay.

5.3. Wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktorych ztet utworzony Emitent.

Emitent zostat utworzony na podstawie przepisow éksd Spoétek Handlowych oraz postanawie
Statutu Spéiki.

5.4. Wskazanie qdu, ktory wydat postanowienie o wpisie do wigciwego rejestru, a w
przypadku gdy emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie wymagato uzyskania
zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia, ze wskaziem organu, ktory je
wydat.

Emitent jest zarejestrowany w Rejestrze Pradilsicow Krajowego Rejestru a8owego
prowadzonym przezafl Rejonowy w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczydfowego Rejestru
Sadowego pod humerem KRS 0000148769.
Dziatalnag¢ Emitent nie wymaga zezwolenia.

5.5. Opis historii Emitenta.

Spotka MT Faktor SA zostata powotana aktem notayial z dnia 28 grudnia 2000r. przez trdjk
zalazycieli: Krzysztofa Macha, Mirostawa Karkosgki Zbigniewa Torbusa. Spaikwpisano do
Rejestru Handlowego B, prowadzonego przemd Rejonowy w Katowicach Wydziat VI
Gospodarczo-Rejestrowy pod nr RHB 18852 zad2® grudnia 2000r. Natomiast w Krajowym
Rejestrze &dowym dokonano rejestracji z g4 stycznia 2003r. Pierwotnym obszarem dziakano
spotki byly ustugi finansowe nie wymagag zezwolenia, a w szczegoéoodziatalngé pazyczkowa
oraz wykup i dochodzenie wierzytekon
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W latach 2002 — 2007 spétka dziawita zespo6t hotelowo-biurowy Prima w Tychach od
przedstbiorstwa T.l. Karma, a naginie od syndyka T.l. Karma. W tym okresie przedemot
dziatalngci Spoétki byt wynajem powierzchni hotelowych i pasikczé biurowych. Umowa
dzierzawy zostata rozvgzana z dat30 czerwca 2007r. z powodu sprzadabiektu przez syndyka.

Pocawszy od roku 2004 Spoilka peti dzialania majce na celu uruchomienie produkcji i
wypromowanie nowego materialu budowlanego HotbMkitym celu Spétka przygotowata biznes
plan wprowadzenia produktu.

Dziatania zwizane produktem Hotblok polegaty wowczas na wniésierktadu niepieniznego w
postaci wyhcznej licencji na #ytkowanie europejskiego wzoru przemystowego w zamia
2.498.000 sztuk akcji dggych prawo do ponad 64% kapitatu zakladowego iefjakamej liczby
glosbw na WZA. Stosowna emisja akcji zostala pragpdzona w oparciu 0 Uchwalnr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariusdgia 18 marca 2008r.

Rownolegle mog Uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenkaj@dnariuszy z dnia 6
marca 2008r. spotka zmienita swajazw na Hotblok SA.

Uruchomienie produkcji bloczkoéw Hotblok nagito w maju 2008 roku. Produkty wykonywane byty
na zlecenie przez firgzewrgtrzna.
W lutym 2009 roku Spétka rozpogla produkcg bloczkédw Hotblok na whasnej linii technologicznej.

W dniu 19 maja 2009 roku, Spotka zadebiutowata ymku NewConnect, do obrotu wprowadzono
3.780.000 akcji serii A, B, C,D, E, FiG.

W sierpniu 2009 roku zakeozyla st subskrypcja akcji serii I, ktére obejmowane bylyramach
oferty prywatnej. Inwestorzy oldj 92.500 akcji w cenie emisyjnej 4,00 zi. Pozyskamodki
przeznaczone zostaty na finansowanigdue] dziatalndci.

W kwietniu 2010 roku zaki@zyta sk subskrypcja akcji serii J, ktére obejmowane bylyamach
oferty prywatnej. Inwestorzy oddj 927.500 akcji w cenie emisyjnej 1,30 zt. Pozys&arodki
przeznaczone zostaty na finansowanigdue] dziatalndci.

W dniu 30 listopada 2010r. Emitent nabyt 100% alimv w Spoéice: Zakiad Ustugowo —
Produkcyjny Spoétka z ograniczprodpowiedzialnécia z siedzila w Chranicy 86C, 64-360,
wpisanej do rejestru przedbiorcow Krajowego Rejestru aBowego prowadzonego przezdS
Rejonowy Pozn@a — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gusdarczy Krajowego
Rejestru Sdowego pod numerem KRS 0000233939, REGON: 63464 1864 7881890574.

taczna cena za kt@Emitent nabyt udziaty wyniosta 6.018.000 zf) zi.

W grudniu 2010 roku zakezyta st subskrypcja akcji serii K, ktdre obejmowane bylyramach
oferty prywatnej. Inwestorzy oddj 9.200.000 akcji w cenie emisyjnej 1,02 zt. Pdayse srodki
przeznaczone zostaly na finansowaniezduiej dziatalnéci oraz finansowanie inwestycji zakupu
100% udziatéw w spéice Zaktad Ustugowo — Produkgyipotka z ograniczanodpowiedzialnécia

z siedzila w Chranicy

5.6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatbw wiasnych Emitenta oraz zasad ich
tworzenia.

Na kapitat wtasny Emitenta skladdjie:

a) kapitat zaktadowy,

b) kapitat zapasowy.
Spotka mae tworzy inne kapitaly rezerwowe na mocy uchwaly WalnegoroAadzenia
Akcjonariuszy w ramach obowdujacych przepisow.

Kapitat zapasowy Spotka tworzy z corocznych odpisbezystego zysku wskazanego w bilansie z
przeznaczeniem na pokrycie strat bilansowych. Wg&o&orocznych odpiséw na kapitat zapasowy z
czystego zysku rocznego nie #moby¢ nizsza nk 8%, dopdki kapitat ten nie agjnie co najmniej
jednej trzeciej kapitatu zaktadowego stosownie depisu art. 396 81 kodeksu spotek handlowych.
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W kapitale zapasowym ujmowane sadwyki srodkéw pozyskanych z emisji akcji @bjch w
drodze emisji ponad ich waktonominalr.

Tabela 4. Kapitaly wlasne Emitenta.

Dzie: bilansowy 31.12.2008 31.12.2009 30.09.2010

[wtys. zt] [wtys. zt] [wtys. zt]
KAPITAL WEASNY 4178,60 3507,8 3744,3
Kapitat podstawowy 3.697,5 3.872,5 4.800,0
Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy 0,0 0,0 0,0
Kapitat zapasowy 1.788,9 1.093,8 0,00
Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny 0,0 0,0 0,0
Pozostale kapitaly rezerwowe 0,0 0,0 0,0
Zysk (strata) z lat ubiegtych -107,5 -107,5 -117,5
Zysk (strata) netto -1.200,30 -1.350,9 -938,2
Odpisy z zysku netto z ciggu roku obrotowego 0,0 0,0 0,0

Zr6dto: Emitent

Po rejestracji, w dniu 24 stycznia 2011r., przed Rejonowy Katowice Wschdd Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestrgd®dwego, podwyszeniu ulegt kapitat zakladowy Spétki z kwoty
4.800.000 zt do kwoty 14.000.000 zt tj. o kwot9.200.000 zt w drodze emisji 9.200.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii ,K”.

W zwiazku z tym, na kapitat zakladowy Spoétki skiaglai 102.000 akcji zwyktych na okaziciela serii
A, 150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, @800 akcji zwyklych na okaziciela serii C,
2.498.000 akcji zwykiych na okaziciela serii D, 1@ akcji zwyktych na okaziciela serii E, 597.500
akcji zwyklych na okaziciela serii F, 82.500 akejivyklych na okaziciela serii G, 92.500 akcji
zwykitych na okaziciela serii I, 927.500 akcji zwygh na okaziciela serii J oraz 9.20.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii K

Kapitat zakladowy Emitenta wynosi 14.000.000,00 Rid¥ieli sk na 14.000.000 akcji zwyktych na
okaziciela o wartéci nominalnej 1,00 PLN kala.

5.7. Informacje o nieoptaconej casci kapitatu zaktadowego.

Kapitat zaktadowy zostat w caa pokryty.

5.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zakla@lowego w wyniku
realizacji przez obligatariuszy uprawniea z obligacji zamiennych lub z obligacji
dajacych pierwszéstwo do obgcia w przyszigci nowych emisji akcji, ze
wskazaniem wartgci warunkowego podwyiszenia kapitalu zakladowego oraz
terminu wygasnigcia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji.

Emitent nie emitowat obligacji zamiennych ani oblig z prawem pierwsastwa.

5.9. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zakladowego, o ktére - na podstawie
statutu przewidujacego upowanienie zarzdu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, w granicach kapitatu docelowego - me by podwyzszony kapitat
zaktadowy, jak réwniez liczby akcji i wartosci kapitatlu zaktadowego, o ktére w
terminie waznosci dokumentu informacyjnego mae by jeszcze podwyszony
kapitat zaktadowy w tym trybie.

W terminie do dnia 30 czerwca 2011r.zaaofé¢ do podwyszenia kapitatu zakladowego o kwatie
wyzsza niz 100.000 zt na zasadach oitomych w art. 444-447 k.s.h., poprzez emisie wicej niz
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100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H o wedd 1,00 zt kada, co okréla 8§ 8a Statutu
Emitenta o0 naspujacej treci:

.Na podstawie uchwaly o warunkowym podisyeniu kapitalu zaktadowego w drodze emisji akcji
serii H oraz w sprawie emisji warrantow subskrypggh serii A przyznagcych ich posiadaczom
prawo do ohjcia akcji Spotki serii H, podiych przez Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 18
listopada 2008 r., kapitat zakladowy Spoitki zostarunkowo podwiszony o kwot nie wieksz

niz 100 000 (stownie: sto tysly osiemset) ztotych w drodze emisji niecegj niz 100 000
(stownie: sto tysicy) akcji na okaziciela serii H o wastm nominalnej 1,00 ( jeden) ztoty kda.

Prawo do ohjcia akcji serii H mae by wykonane do dnia 30 czerwca 2011 roku.”

5.10.Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowgh s lub byly notowane
instrumenty finansowe emitenta lub wystawiane w zwazku z nimi kwity
depozytowe.

Na podstawie uchwaty numer 211/2009 Zdrte Gietdy Papieréw Warfciowych w Warszawie S.A.
w dniu 15 maja 2009r. wprowadzone zostaly do adtismanego systemu obrotu na rynku
NewConnect, organizowanym przez Giglapierow Warteciowych w Warszawie S.A. naglujace
instrumenty finansowe spotki HOTBLOK S.A. :
- 102.000 akcji zwyktych na okaziciela seribAvartgci nominalnej 1 zioty kada,

150.000 akcji zwyktych na okaziciela serioBvartgci nominalnej 1 ztoty kada,

250.000 akcji zwyktych na okaziciela serio@vartgci nominalnej 1 ztoty kada,
2.498.000 akcji zwyktych na okaziciela serii vartagsci nominalnej 1 ztoty kada,

100.000 akcji zwyktych na okaziciela serioBvartgci nominalnej 1 ztoty kada,
- 597.500 akcji zwyktych na okaziciela serio Bvartgci nominalnej 1 ztoty kada,
- 82.500 akcji zwyklych na okaziciela seribGvartgci nominalnej 1 zioty kada.

Akcje Emitenta w/w serii, od dnia 19 maja 2009% Bsotowane na rynku NewConnect,
organizowanym i prowadzonym przez Gigllapieréw Warteciowych w Warszawie S.A.

Emitent nie wystawit kwitéw depozytowych.

5.11. Podstawowe informacje na temat powizan organizacyjnych lub kapitatowych
Emitenta, majacych istotny wplyw na jego dziatalnéé, ze wskazaniem istotnych
jednostek jego grupy kapitatowej, z podaniem w stasku do kazdej z nich co
najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalngci i
udziatu Emitenta w kapitale zaktadowym i ogolnej Iczbie gtosow.

Emitent jest powizany z czterema podmiotami, a mianowicie ze spéitebet Sp. z 0.0., Prefbet |
Sp. z 0.0. w upadkai , KERBET Sp. z 0.0. i Tugeb Polbud Sp. z 0.0.

» Spotka Artebet Sp. z 0.0. jest Wtécielem 150.000 akcji serii B Emitenta oraz 250.@cji
serii C Emitenta, co do dnia 21 stycznia 2011y. driia zarejestrowania przeadsRejonowy
w Katowicach podwyszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze enakgji serii K)
stanowito hcznie 8,33% udziatu w kapitale zakladowym Emitdrdajacych prawo do 8,33%
glosbw na WZA Emitenta. Pordzy Emitentem i spolk Artebet istniejg powiazania
gospodarcze — Artebet do dnia 31 maja 20G9iadczyt ustugi w zakresie obstugi
laboratoryjnej oraz zlecenia na wykonanie prototgmdutu produkcyjnego. Artebet obecnie
swiadczy ustug polegajca na przygotowaniu mieszanki betonowej z udzialerowy
dymnicowych, ktéra wykorzystywana jest do produke]ementéw Hotblok. Porgizy
Emitentem a Artebetem od 1 marca b.r. zawartau@siwa dzierawy, ktorej przedmioterms
urzadzenia produkcyjne.

Hotblok natomiast wydzieawia Spotce Artebet wibroprasypu Zenith Hydroblitz 940 Super
AHZ P 130, oraz 7 form do produkcji prefabrykowahnyeyrobow betonowych.
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Wartas¢ obrotow brutto pomgdzy firmami za Il kwartaty 2010r. w tys. zt. wipsta :
sprzeda: 87,1, zakup : 184.

e Spoétka Artebet jest wihaicielem 60% udzialtbw Prefbet I. spotka z o0.0. wadiosci.
Pomikdzy Emitentem, a spdkPrefbet | w upadiei istniep powiazania gospodarcze — w
2009r. Emitent zawart umawdzierzawy z Prefbet I. Przedmiotem umowy byta dzzsva
przez Emitenta usdlzen wraz z hal produkcyjm i skladowiskiem, w zwizku z
uruchomieniem samodzielnej dzialadob produkcyjnej Emitenta zwkanej z produkaj
systemu HOTBLOK. Dodatkowo, Prefbet | w upadiovykonuje ustug zatadunku surowca
keramzytu. Obecnie umowa dziawy obejmuje hal produkcyjm oraz sktadowisko.

Wartas¢ obrotéw brutto poreidzy firmami za Il kwartaty 2010r. w tys. zi. wipsta :
sprzeda: 0,0, zakup : 207, 3

» W spéice KERBET Sp. z 0.0. 100% udziatdbw posiadai Ratgorzata Trzaskoma, ktéra jest
jednoczénie znaczcym akcjonariuszem HOTBLOK S.A. — posiada 9,11%jiaBpotki.
Pomikdzy Emitentem a firmp KERBET obowizuje umowa licencyjna zawarta w lutym
2010r., ktérej przedmiot stanowi udzielenie przeERBET firmie HOTBLOK pelngj
niewylacznej licencji na korzystanie izywanie wzoru wspélnotowego zarejestrowanego dnia
24 kwietnia 2008 r. w Uezlzie Harmonizacji Rynku Wewitrznego (Znaki Towarowe i
Wzory) pod numerem 000923818-0001 (dotyczy to efle6ve smuklych systemu
HOTBLOK). Ponadto KERBET dostarcza Emitentowi whkteadstyropianow do produkcji
bloczka, natomiast HOTBLOK do firmy KERBET sprzeslajementycienne systemu.
Wartas¢ obrotow brutto poredzy firmami za Il kwartaty 2010r. w tys. zi. wyosta :
sprzeda: 115,5, zakup : 146,4

* Pan Zenon Tudziarz jest obecnie czionkiem Rady bl@de] Emitenta oraz posiada 22,82%
akcji Spotki Hotblok S.A. Pan Zenon Tudziarz posi&®% udziatow w kapitale zaktadowym
Spotki TUGEB Polbud Sp. z 0.0. w Stawoszycach. Biffageb Polbud Sp. z 0.0. wykonuje
dla emitenta elementy nowego modutu produkcyjnego.

Wartas¢ obrotéw brutto pomedzy firmami za Il kwartaty 2010r. w tys. zt. wysta :
sprzeda: 0,0, zakup :470,0

5.12. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, tearach lub ustugach,
wraz z ich okresleniem wartosciowym i ilo§ciowym oraz udziatem poszczeg6lnych
grup produktow, towaréw i ustug albo, jezeli jest to istotne, poszczegdinych
produktéw, towaréw i ustug w przychodach ze sprzedey ogdtem dla Grupy
Kapitatowej i Emitenta, w podziale na segmenty dzialnosci.

Obecna dziatalni@ Emitenta ma na celu doprowadzenie do rozszerzmoidukciji i sprzeday - w
ilosciach przemystowych - systemu materiatéw budowlanydechnologii Hotblok.

5.12.1.Produkt i technologia.

System budowlany Hotblok polega na unikalnym razaniu materiatéw (bloczkéw) do budowy
jednowarstwowych (nie ocieplanych =z zewvm) s$cian konstrukcyjnych zewstrznych o
wspoiczynniku przenikalrigi cieplnej U = 0,10 — 0,15 WAYK, czyli znacznie przekraczajych
wytyczne norm obowgizujacych w tym zakresie oraz dokan&onkurencji (rownie po zastosowaniu
standardowych docieplg Taki poziom wspoétczynnika przenikakeod klasyfikuje wyroby systemu
Hotblok do kategorii materiatdbw przeznaczonych tdia. domu pasywnego, czyli nie wymagzggo
zrédet ciepta.

Elementy systemuasdwuskiadnikowe — sktadajsic z keramzytowego szkieletu wypetnionego
systemem wkiadek styropianowych. Unikalny, zasing europejskim wzorem przemystowym,
uktad rozmieszczenia komoér styropianowych oraz madss fizykochemiczne keramzytu i materiatu
spajajcego powoduj uzyskanie bardzo dobrych parametréw izolac§ghocieplnej, wodo- i
mrozoodpornéci, ognioochronnéci oraz paroprzepuszczakmd Jednoczénie taka konstrukcja
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elementu powoduje jego niewielkiegar jednostkowy, co w patzeniu z profilowaniem powierzchni
bocznych i zastosowanymi uchwytami sprawie, Hotblok jest bardzo wygodnym materiatem
budowlanym, w procesie transportu czy budowyzyprozmiar elementu podstawowego sprawia, i
na 1nf powierzchniciany zuywa sk tylko 6,9 sztuk bloczka (najmniej z typowych kongmcyjnych
technologii budowlanych), a zastosowanie profiloydn bezspoinowych patzen pionowych
jeszcze bardziej ulatwia i przyspiesza proces blaloyy uniemaliwiajac jednoczénie
nieprawidtowe 4czenie elementow, co ma wpltyw na jéko efektywnd¢ procesu budowlanego.

W skfad systemu wchodzi 9 bloczk&wiennych (proste, nazoe, kitowe, wegarkowe i startowe)
oraz elementy smukte (podp@ey nadprea, elementy ocieplage wieice). Elementy & podatne na
obroble przy pomocy elektrycznych écznych nargdzi skrawagcych, a jednoczmie charakteryzaj
sie niska kruchacia.

Rysunek 2. Produkt Emitenta.

HOTBLOK

Blok z keramzytobetonu,z wkiadkzolacyjm ze styropianu. Diy wymiar

i system ,piodro-wpust” znacznie utatwagj przyspieszaj budowve
muréw, jednoczénie eliminupc spoiny pionowe.

HOTBLOK P
HOTBLOK POLOWKA

Drobnowymiarowy element keramzytobetonowy z wkiatiolacyjm ze
styropianu. Elementy potéwkowe gwarantdpbre wizanie w warstwie
poziomej bez potrzeby przycinania bloczkéw.

HOTBLOK NW 90
NAROZNIK WEWNETRZNY

Keramzytobetonowy blok z wypetnieniem ze styropigmzeznaczony do
ksztattowania natmikéw 90° wewntrz budynku.

HOTBLOK NZ 90
NAROZNIK ZEWNETRZNY

Keramzytobetonowy blok z wypetnieniem ze styropigmzeznaczony do
ksztattowania naraikéw 90°.

HOTBLOK NW 45
NAROZNIK WEWNETRZNY

Blok murowy o 45° ukénym S$cieciu, do ksztattowania naknikOw wewntrz
budynku.

HOTBLOK NZ 45
NAROZNIK ZEWNETRZNY

Blok murowy o 45° ukénym cieciu, do ksztattowania natg na zewntrz
budynku.
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NAJCIEPLEJSZY MATERIAL BUDOWLANY

HOTBLOK W
WEGAREK

Specjalny blok murowy z keramzytobetonu, z wkiatlolacyjm ze styropianu.
Przeznaczony do ksztaltowania otworéw okiennyctzivibwych, zapewnia
znakomit, izolacyjna¢ $ciany w miejscu przylegania jej do futryny.

HOTBLOK WP
POLOWKA WEGAREK

Potéwkowy, specjalny element keramzytobetonawktadky
izolacyjr, ze styropianu, przeznaczony do ksztattowania aiwor okiennych
i drzwiowych.

HOTBLOK
STARTOWY

Bloczek startowy do stosowania na fundamentagihaih/tawach
fundamentowych. Réwnomiernie przejmuje abeniasciany
jednowarstwowej o gr. 42 cm.

IZOLACJA
NADPROZA

Izolacja nadprga przeznaczona jest do zamdaia otworéw
okiennych i drzwiowych wicianach nénych.

NADPROZE NOSNE

Zapewnia cigtos¢ warstwysciany, petnic funkcje néne
od razu po zamontowaniu. Wypetnione betonemalima prowadzenie
prac murarskich, bez przerwy technologiczne;j.

PODOKIENNIK

Ksztaltka ta rozwazuje problem prawidtowego ocieplenia okna
i stanowi tadny i gotowy parapet zegtreny.

IZOLACJA WIENCA

Element wiéca zbrojeniowego, montowany od zesma, na zaprawie
cieptochronnej. Zapewnia jednaliizolacg termiczry stropu i wigéca
kolankowego na catej powierzchigiany, eliminujc mostki termiczne.
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ELKA
KOLANKOWA

Montowana od strony wewtrznejsciany, biegaca wokot catego
budynku elka kolankowa, po uzbrojeniu i wypetniebatonem,
spina i usztywnia catkonstrukcg.

LISTWA

\ RYGLOWA

Stosowana przy zakotwiczaniu stropéw, eliminujaikoznagé
deskowania. Montowarpo wewrtrznej stronie muru listey
mozna docind, dopasowujc do diugdci i ksztattuscian.

Zrodio: Emitent.

Materiatami wsadowymi do produkcji elementéw sysieHotblok g keramzyt, cement, styropian,
dodatki chemiczne i woda. Jako pierwsze powstdjtadki styropianowe, w wyniku przygotowania i
aplikacji owipianu (granulatu styropianowego) ddayaych form. W efekcie otrzymujeesksztaltk;
wewrgtrzna, umieszczap w formach zasypowych, gotowych do zasypania amlesramzytov.
Réwnolegle dochodzi do powstania masy w procesesmainia keramzytu, cementu, wody i pewnych
sktadnikéw chemicznych. Tak uzyskana masa wykoymyeta jest do zasypywania form, w ktérych
nastpuje jej utwardzanie metad wibroprasowania. Gotowe elementy podlaggprocesowi
kilkudniowego twardnienia, z tymze juz po wyjciu z form (pontej 24h od zdjcia z linii
produkcyjnej) mog by¢ transportowane do klienta i dojrzetmaa placu budowy.

5.12.2.Certyfikaty i atesty

Planowanemu, a obecnie realizowanemu wprowadzeahnologii na rynek, towarzyszyt szereg
dziataa, potwierdzagcych jej znakomite cechy fizykochemiczne oraytacznd¢ w budownictwie.
Specjalistyczne Laboratorium Materiatéw BudowlanyBleton-Test” wydato z dat7 stycznia 2008r.
Sprawozdanie z badlanr 1/X1/2007 dotycacych wyrobu ,Pustakcienny Fortis - Hotblok”. Celem
badania byta weryfikacja wiaséw fizycznych bloczka (gstcéci, wytrzymaldci na sciskanie,
mrozoodpornéci i nasakliwosci). Orzeczenie badania stwierdzawyrob spetnia wymagania normy
PN-B-19307:2004 we wskazanych ey zakresach,

Wydziat Budownictwa PolitechnikBlaskiej wydat Opiné wskpna o technologii ,Pustakicienne
keramzytobetonowe Fortis - Hotblok” w zakresie gcevspoéiczynnika przenikania ciepta. Opinia
potwierdza nisk przenikalné¢ w dwoch skrajnych przekrojach wynasz U = 0,105 W/rf*K do U

= 0,146 W/M*K. W uzasadnieniu opinii wskazanaz: i,Innowacyjngé¢ zastosowanej technologii
produkcji wyrobow keramzytobetonowych (...) polegazaatosowaniu wktadki izolacyjnej wewtre
wyrobu. Scianki keramzytobetonowe tego bloczku wraz z wkiatbrmoizolacyja z odpowiednio
scalanych drobnych ggtek ekspandowanego polistyrerutak uksztattowane, by nie powstawaty
tzw. ,mostki” termiczne.”. W podsumowaniu autorzgimi: Dr inz. Tomasz Muzyczuk i mgr inz.
Bozena Orlik-Kazdon uznali, i: ,,Sciany zewntrzne budynkéw wykonane na bazie bloczkéw Fortis —
Hotblok z wktadly styropianowy sa howatorskim i konkurencyjnym produktem w stosuikuscian
wybudowanych w innych technologiach charakteryzyth s¢ korzystnymi parametrami
termoizolacyjnéci. Samo rozwizanie jest bardzo ciekawe z uwagi gidwnie na zlidowanie
liniowych mostkow termicznych. Ponadto zastosowagianulatu styropianowego odpowiednio
scalonego jest rozwzaniem proekologicznym. W takiej wersji autorom rig znane podobne
rozwiazania zarowno w kraju jak i za gramic(...) Zgodnie z Ustaw ,Termomodernizacyjs
wznoszenie przegréd o niskim wspétczynniku U pryyia st do zmniejszenia sezonowego
zapotrzebowania na ciepto a tym samym ograniczaygnak¢ szkodliwych zwazkow.”.

Pavus a.s. z siedzibw Pradze — Laboratorium Préb Ogniowych Vesell hadnici (jednostka
notyfikujaca Izdaca podmiotem prawa czeskiego) wydata w dniu 25 a;aPO08r. raport
kwalifikacyjny z préby ognioodporrci w kategorii ,Sciany néne z funkcj rozdzielania ognia”, wg
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normy CSN EN 13501-2 i CSN EN 1365-1, w konkluzjpdego stwierdzita,z ,Zewnetrznasciana
nosna z bloczkéw systemu Hotblok o grbb420 mm mae zosta uzyta bezpérednio (...) w takich
samych konstrukcjach w ktérych dokonana zostalagddb wicej zmian okrédonych ponkej w taki
sposob,ze obiekt cigle spetnia odpowiednie standardy sztywaioi stabilngci: zmniejszenie
wysokaci, zwigkszenie grubgci $ciany, zwkkszenie grub&ci materiatdbw rozdzielagych,
zwiekszenie szerolmi sciany, zmniejszenie zastosowanego gimia.”. Zmiany wskazane w zdaniu
poprzednim odnoazsie do probki testowej, ktérstanowitasciana z bloczkow Hotblok o grubd
420 mm i wysokéci 3000 mm, peiczonych przy w@yciu zaprawy Z301 — Super cement
uszczelnigicy, wykaiczona od strony zewtrznej zapraw Z301 o grubéci 3 mm wraz z siatk
druciary, a od strony wewgirznej obrzutk tynkarslq o grubdci 12 — 14 mm.

W czerwcu 2009r. Emitent otrzymat certyfikat Zaldagkj Kontroli Produkcji. Przyznany Spéice
Certyfikat potwierdza,ze elementy murowe z betonu kruszywowego wyprodukewgrzez
HOTBLOK S.A. zostaly poddane vepnym badaniom typu i podlegazaktadowej kontroli produkciji
a notyfikowana Jednostka Certyfiggh COBRPB ,CEBET” przeprowadzita wepia inspekcg
zaktadu i zaktadowej kontroli produkcji oraz sprgevaiaglty nadzor, oceni akceptagj zaktadowej
kontroli produkcji.

5.12.3.Dziatania marketingowe.

Emitent promuje produkt i technolagipoprzez upowszechnianie jego walorow innowacigna
termoizolacyjnéci, jak rownie wspoOiprag w ramach zrzeszenia producentdw materialdw
energooszegnych. Dziatania te promwj technologt i producenta w srodowisku gtéwnie
branzowym, jednak istnieje przetenie tych dziala na upowszechnienie zainteresowania technglogi
wsrod kacowych ,uwytkownikéw” wyrobu, czyli oséb czy przedsiiorstw kpdacych inwestorami
budowlanymi.

e Uzyskanie przez bloczek Hotblok Nagrody gtéwnej diateriatbw budowlanych na X

Ogdlnopolskich Targach Budowlanych MURATOR EXPO 200

« Nominacja bloczka do Ziotego Medalu naghittynarodowych Targach Budownictwa
BUDMA 2008,

* Nominacja bloczka do Ziotego Medalu na ¢bfzynarodowych Targach Budownictwa
BUDMA 2009,

* Rejestracja z dniem 1 pdziernika 2008r. w charakterze Czlonka Wspdlnofgrimacyjnej w
Instytucie Pasywnym w Darmstadt (Informations-Gersefnaft Passivhause Deutschland),

« Zdobycie przez Emitenta tytutu InnowatSiaska w pierwszej edycji konkursu na najlepsze
innowacyjne $laskie przedsibiorstwo ,Innowator Slaska 2008” organizowanego przez
Regionalne Centrum Innowacji i Transferu Technalogrzy Gornglaskiej Agencji
Przeksztatlag Przedsibiorstw SA pod patronatem Marszatka WojewodztSlaskiego i
Rektora PolitechnikiSlaskiej. Konkurs jest finansowany zgodkoéw projektu Enterprise
Europe Network w ramach programu CIP 2007-2013.

* Firma HIPER GLAZUR ze Szczecina,z korHotblok wspoélnie uczestniczyt
w Migdzynarodowych Targach Budowlanych BUDGRYF w SzoEecw dniach 13-15
marca 2008r. zdobyta nagrodytowna - ZEOTY KASK za prezentowany System
HOTBLOK.

* Zdobycie Nagrody Gtownej w Konkursie Targowym na rgeech Budownictwa
TARBUD we Wroctawiu w marcu 2010r.

» Spétka prowadzi kampanipromocyjno — wizerunkosy poprzez publikaej materiatow
marketingowych w prasie braowej i katalogach xzytkowych ,Muratora”. Jeden z
pierwszych klientdw indywidualnych wyrazit zgptha potraktowanie realizacji budowy jako
domu modelowego — poszczegdlne etapy peadilmowane i fotografowane, a uzyskany
materiat zostanieayty w celach marketingowych i instruktavych.
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5.12.4 Biezgca dziatalngé operacyjna

W styczniu 2009r. Emitent uruchomit wiasprodukcg bloczkow, sprzedaktérej rozpoczta sie w
lutym 20009r.

Pomimo krétkiej historii zawarte zostaly znace umowy dotycae sprzedsa i promocji systemu
Hotblok :

W dniu 21 maja 2009r. Spétka podpisata List Inygmg z firma POLSTAL SPOLKA

JAWNA z siedzila w Sosnowcu.

Przedmiotem Listu Intencyjnego jest nagédnie pomidzy stronami wspotpracy w
zakresie dostarczenia przez HOTBLOK S.A. firmie BDAL na zasadach franszyzy
uniwersalnego modutu produkcyjnego do produkcjchkdw systemu HOTBLOK na terenie
Litwy, Lotwy i Estonii.

W dniu 26 maja 2009r. Spoétka zawarta ungoavfirma z Irlandii - BUILDERSKI, A
MAN AND PLAN Krzysztof Makowski. Przedmiotem umowjest nawizanie megdzy
stronami wspotpracy w zakresie sprzadaosredniej i bezpéredniej, reklamy i promocji
elementow "Systemu HOTBLOK" przez kontrahenta ardii. Zawarcie przedmiotowej
umowy jest konsekwengjudziatu Spétki w Targach Doméw Pasywnych we Frardie w
kwietniu 2009r.

W dniu 29 czerwca 2009r. Spétka zawarta uraawfirma Slaskie Konsorcjum Ekologiczne
Sp. 0.0., z siedzipw Czeladzi przy ulicy Francuskiej 4. Slaskie Konsorcjum
Ekologiczne Sp. z o.0. jest fignktéra w swojej dziatalriei projektuje i realizuje procesy
budowlane hal energooszdnych oraz oferuje rozwtania technologiczne jednostkom
samorzdu terytorialnego. Przedmiotem zawartej pgiay stronami umowy jest wspoétpraca
w zakresie promocji i sprzeda elementow Systemu HOTBLOK oferowanych przez
HOTBLOK S.A. Kontrahent zobowzat sk, ze w ramach umowy, umieszcza¢dzie w
przygotowanych przez siebie projektach hal enemmmdnych oferowanych jednostkom
samorzadu terytorialnego rozwkania technologiczne sytemécian jednowarstwowych
HOTBLOK.

W dniu 1 lipca 2009r. zostata zawarta umowa z filBKOLENIO z siedzih w
Stowenii, 3220 Store uZelazerska cesta 3.Firma EKOLENIO wykonuje projedagynkow

z wykorzystaniem elementdéw systemu HOTBLOK.

Przedmiotem umowy jest nayzianie m¢dzy stronami wspOtpracy w zakresie sprzgda
posredniej i bezpéredniej, reklamy i promocji elementéw ,Systemu HQTEK” przez
kontrahenta ze Stowenii.

W dniu 22 lipca 2009r. zostata zawarta umowa z §ile¥GG AGRON& DURIM AB z
siedzila w Szwecji, BOX 221 79, 250 23 Helsingborg. Przemsin umowy jest nawranie
migdzy stronami wspotpracy w zakresie sprzgdacsredniej i bezpéredniej, reklamy i
promocji elementow ,Systemu HOTBLOK” przez kontrateeze Szwecji.

W dniu 25 listopada 2009r. zostata zawarta umowatadvy z firra MILENNIUM Spoétka z
ograniczon odpowiedzialnécia z siedzia w Warszawie przy ulicy Nowolipie 2.
Przedmiotem umowy jest dostarczanie przez HOTBLK (dostawE na rzecz
MILENNIUM Sp. z o.0. (inwestora) keramzytobetonahyelementow systemu HOTBLOK
na budow Osiedla ,Cegielnia” w Markach przy ulicy Fabrycgndmowa zostata zawarta na
czas realizacji inwestycji, tkonczy sk po dostawie przez Dostawcwszystkich elementéw
systemu HOTBLOK potrzebnych na budp®siedla ,Cegielnia”. Inwestor przewidujee
inwestycja zostanie zakozona do kaca 2010 roku.

W dniu 7 grudnia 2009r. zostata zawarta umowa @ostaz firma IDEHUS Sp. z 0.0. z
siedzily we Wroctawiu przy ulicy Szewskiej 24/26. IDEHUS .Sp o0.0. realizuje
przedsgwziecie w zakresie budowy v$lezy koto Wroctawia (gmina Kobierzyce, ulica
Parkowa), osiedla energooszdmego sktadapego st z 18 domédw jednorodzinnych.
Przedmiotem umowy jest dostarczanie przez HOTBL®K. (dostawe) na rzecz IDEHUS
Sp. z 0.0. keramzytobetonowych elementéw systemd’BL@K na budow wskazanego
wyzej osiedla.

W dniu 21 stycznia zostata zawarta w trybie koresiemcyjnym umowa z firm Lammeyer
& CO z siedzih w Kijowie ul. Pawliwska 9, 01054 Ukraina. Przedteim umowy jest
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nawiazanie mgdzy stronami wspotpracy w zakresie sprzgdapcdsredniej i bezpéredniej,
reklamy i promocji elementow ,Systemu HOTBLOK” pezkontrahenta z Ukrainy.

W dniu 25 marca 2010r. zostata zawarta umowa wesady handlowej z dnia 8 marca 2010r.
Umowa zostata zawarta w trybie korespondencyjnyiiirnza Vividus Tech s.r.0. z siedzib
w Ostrawie, Havlickovo Nabrezi 22, Republika Czedkezedmiotem umowy jest naazanie
miedzy stronami wspélpracy w zakresie sprzgda pasredniej i bezpéredniej, reklamy i
promocji elementéw ,Systemu HOTBLOK” na terenie eCh.

w dniu 30 listopada 2010r. HOTBLOK S.A. nabyta ¥®@dziatbw w Spédice : Zakiad
Ustugowo — Produkcyjny Spétka z ograniczaupowiedzialnécia z siedzib
w Chranicy 86C, 64-360, wpisane] do rejestru przeoisircow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przezdSRejonowy Pozna— Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestrad®dwego pod numerem KRS 0000233939,
REGON: 634647564, NIP: 7881890574.

W dniu 30 listopada 2010r. zostaly zawarte umowkpyca udzialdw 2z nagpujacymi
dotychczasowymi wspdlnikami w/w/ Spoiki :

- ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.Asiedzila w Warszawie, przy ul.
Pankiewicza 3, od ktérego Emitent nabyt 1.000 (vsie: jeden tysic) udzialéw w kapitale
zakladowym spétki Zaklad Ustlugowo — Produkcyjny #Bp6 z ograniczom
odpowiedzialnécia z siedzilh w Chranicy o wartdci nominalnej 1000 (stownie: jeden
tysiac) ziotych kady o hcznej wartéci nominalnej 1.000.000,00 (stownie: jeden milion)
zlotych

-Pan Zenon Tudziarz, od ktérego Emitent nabyt 2.483townie: dwa tysice czterysta
osiemdziesit siedem) udziatbw w kapitale zakladowym spotki iBak Ustugowo —
Produkcyjny Spoétka z ograniczpmdpowiedzialnécia z siedzilp w Chranicy o wartdci
nominalnej 1.000,00 (stownie: jeden ®®i zlotych kady, o kcznej wartéci nominalnej
2.487.000 (stownie: dwa miliony czterysta osiemslatesiedem tysicy) ztotych.

Nabyte przez HOTBLOK S.A. udziaty stanawl00% kapitatu zaktadowego Spotki oraz
reprezentuyj 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow tej Spakjodnie Z umaw
Spotki wszystkie udziatyasrowne i niepodzielne.

taczna cena za ktgrEmitent nabyt udziaty wynosi 6 018 000 ( stownigzg¢ miliondéw
osiemnaécie tyskcy) ztotych.

Zrodtem finansowania zakupu udziatéwssodki z emisiji akcji serii K.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu l4daéernika 2010r. podjo uchwat mocy
ktérej zmieniona zostata siedziba Spotki. Nosiedzita Spdtki jest miasto Sosnowiecad
Rejonowy w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy KR&rejestrowat w/w/ zmianw dniu
30 listopada 2010r

Portfel zamoéwié

Emitent sukcesywnie buduje swoj portfel zamdawie

Ponisza tabela przedstawia terminy realizacji planowhnyajwekszych inwestycji w roku 2011.
Projekty zostaty przygotowane z wykorzystaniem medbgii zewrgtrznychscian jednowarstwowych
HOTBLOK. Podpisane umowy na dostawy wymagajeszcze precyzyjnego okienia
harmonogramu dostaw.

Tabela 5. Portfel zaméwAeEmitenta.

Lp. | Inwestor Lokalizacja Obiekt Warto$é¢ /netto/ | Termin realizacji
1. | POLSTAL Sosnhowiec okolice Sosnowca | Il etap osiedla mieszk. (12) 550 000 zt 03-10.2011
2. | MILLENIUM Warszawa osiedle Cegielnia | Il etap osiedla mieszk. (8) 880 000 zt 05-11.2011
3. | Miasto Zamos¢é Zamosé hala sportowa 140 000 zt 03-05.2011
4. | PGNIG Opole / Zabrze obiekty biurowe (2) 320 000 zt 04-11.2011
5. | AtHAUSE okolice Warszawy | | etap osiedla mieszk.(15) 630 000 zt 05-11.2011
6. | Celtic Investments okolice Wroctawia | | etap osiedla mieszk. (10) 430 000 z 05-11.2011
7. | Inwestorzy prywatni domy mieszkalne (10) 420 000 zt 03-11.2011
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8. | Irlandia - inwestor prywatny export domy mieszkalne (5) 210 000 zt 04-11.2011
9. | Czechy - inwestor prywatny export klub golfowy 200 000 zt 03-06.2011
10. | Czechy - inwestor prywatny export domy mieszkalne (7) 300 000 zt 03-11.2011
11. | Stowenia - inwestor prywatny | export domy mieszkalne (3) 120 000 zt 05-11.2011
4 200 000 z

Zrodio: Emitent

Niezaleznie od uzgodnionych, povigzych realizacji, Emitent kontynuuje prace nad jkglai
projektami, ktorych termin realizacji nie zostadeze ostatecznie potwierdzony:

- osiedle doméw jednorodzinnych w zabudowie szesefe 19 segmentow- Wroctaw

- osiedle doméw jednorodzinnych w zabudowie szeseje 16 segmentow- Wroctaw

- biurowiec pasywny — Katowice

- obiekt wyteczndci publicznej - Katowice

Analizujac biezace informacje od partneréw Spotki, biur projektalvy regionalnych dystrybutoréw,
oraz korespondengj ktéra Emitent otrzymuje , spodziewasig¢ trzeba zdecydowanego wzrostu
zainteresowania budownictwem energoosdoym z wykorzystaniem systemowej technologii
HOTBLOK. Obecna wiedza Emitenta, pozwala na szkmwe okrdlenie skali zainteresowanych
0sOb indywidualnych, ktére w roku 2011 deklarghe¢ budowy wtasnych doméw w Systemie
HOTBLOK, na przedziat 30-40 os6Brednia, przybliona warté¢ jednego obiektu to ok. 45.000
PLN /netto/, w¢c wnioskowd nalezy, ze sprzedaklientom indywidualnym w przysztym, 2011 roku
dodatkowo podniesie wolumen sprzeglel OTBLOK SA, o0 1.200.000-1.400.000 PLN.

Efektem dziata w roku biegacym jest rownie bardzo due zainteresowanie Systemem HOTBLOK w
krajach Unii Europejskiej, gdzie budownictwo enargmczdne jest wspierane réwriieprzez
odpowiednie ustawodawstwo.

Dodatkowo planowane uzyskanie certyfikatu z Ingtfgassiv Hause Darmstatd, spowoduje otwarcie
bardzo chtonnego rynku niemieckiego, gdzieeckizizaangaowaniu mieszkacego tam, partnera
Spoéiki , Emitent ma szanse wprowad#inowacyjry, technologt HOTBLOK, do realizacji wielu
projektéw.

Biezaca dziatalné¢ inwestycyjna

Emitent posiada juopracowan koncepog modutu produkcyjnego do produkcji bloczka HOTBLOK
0 wydajndci 2 000 sztuk na deb Wykonano formy do wkiladek styropianowych do padsiwego
oraz do wszystkich pozostatych bloczkow. Emitdeciz rowniez firmie TUGEB POLBUD Sp. z 0.0
wykonanie linii do rozformowywania bloczkéw.

5.12.5.Zatrudnienie.
Tabela 6. Zatrudnienie Emitenta wg stanu nard2iie12.2010r.

Pozycja llos¢ os6b
Stanowiska robotnicze — umowa o prac 5
Stanowiska nierobotnicze — umowa o grac 6
Umowa zlecenie 1
Razem 12
W tym: na podstawie umowy 0 pkac 11

Zrodio: Emitent

5.12.6.0toczenie rynkowe Emitenta.

Pod wzgédem skali, w poréwnaniu z innymi krajami europejskibudownictwo mieszkaniowe w
Polsce plasuje sblisko przecitnej. Liczba 3-4 nowych jednostek mieszkalnych,awdanych rocznie
w przeliczeniu na 1000 mieszi@w jest wprawdzie lepszazniw innych krajach regionu, ale
zdecydowanie msza nk u liderow w ich szczytowym, niedawnym okresie:airlii (ok. 15-17
jednostek) czy Hiszpanii (12-14 jednostek). PordamiPolsk z krajami o dio wyzszym poziomie
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budownictwa nalgy jednak pamitac, ze co najmniej 25% jednostek w Hiszpanii stanowi
budownictwo wakacyjne, %zaoba wymienione wiej kraje ptag dzis za nadmierny rozwdj
budownictwa gibokim kryzysem.

Pod wzgjdem struktury inwestorskiej moa wydziel¢ w Polsce nagpujace podmioty:

v" Firmy deweloperskie, budige mieszkania i domy na sprzed&irmy te dziataj zarébwno w
formie spétek prawa handlowego jak i o0séb fizycanygrowadzacych dziatalnéé
gospodarcz

v' Inwestoréw indywidualnych, czyli osoby prywatnedsgodarstwa domowe, budag domy
jednorodzinne, w tym tade domy letniskowe i obiekty pensjonatowe, w celapzkojenia
wiasnych potrzeb.

v' Spéidzielnie mieszkaniowe, budag najczsciej mieszkania w celu przeniesienia wtagmno
na cztonkow, ale niekiedy taé& na wynajem w ramach programu spotecznego budomaic
czynszowego, finansowane kredytami z Krajowego Eerd Mieszkaniowego (KFM)

v' Towarzystwa budownictwa spotecznego, czyli spéton4profit, realizujce gtdwnie
wielorodzinne budynki na wynajem, takfinansowane z KFM,

v" Gminy, budujce mieszkania komunalne i socjalne

v' Zaktady pracy

Niestety, statystyki GUS-u niedoktadnie ilustrjawiska w poszczegolnych grupach. Dotyczy to
zwlaszcza statystycznej kategorii indywidualne”, ttérej oprécz domédw jednorodzinnych
realizowanych przez gospodarstwa domowe, migsgkzakze osoby fizyczne budage mieszkania
lub domy na sprzedav ramach dziatalriei gospodarczej, czyli mate firmy deweloperskie.

Ponizszy wykres ilustruje liczbjednostek mieszkalnych oddanych chytu w Polsce w latach 1992-
2008, oparty na statystykach GUS. W okres transiojimPolska weszta z relatywnie niskim
poziomem budownictwa —w 1991 roku oddano 3,6 ngadrostki mieszkalnej (mieszkanie lub dom)
na 1000 mieszkaedw. Glownymi dostarczycielami mieszkabyly wowczas spoétdzielnie
mieszkaniowe, ktére oddaly ponad 83 tys. mieszkdgromna wikszas¢ mieszka w budownictwie
wielorodzinnym byta realizowana w technologii wiefkytowej. Liczba oddawanych mieszka
spadata w kolejnych latach, egajac minimum (nieco powsej 62 tysécy) w 1996 roku. Od tego
momentu zacg sig¢ powolny wzrost do putapu 115 tgsy w roku 2006. Wysoka liczba oddanych
mieszka& w roku 2003 (ponad 162 tyse) wynika z ukazania w statystykach okoto 70-8€lcty
domow jednorodzinnych, w rzeczywistd ukonczonych i zasiedlonych w kilku poprzednich latach.
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Gdyby jednak sprébowaskorygowa wyniki statystyk z 2003 roku w taki sposob, abywszke
liczby doméw w kategorii ,indywidualne” ponad widdtnim trendem przendé na kilka lat
poprzedzajcych ten rok, wowczas otrzyfiamozna obraz statystyk bardziej zwiny do
rzeczywistdci. Widaé wowczas,ze budownictwo indywidualne jest najwaejsz w Polsce i d&c
stabilm kategory inwestorow, ze mimo rozwoju gospodarczego i wzrostu skali budotwa
znaczenie budownictwa spétdzielczego i innych forealizowanych ze wsparcierarodkow
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publicznych maleje, oraz #e wzrost skali budownictwa od 2004 roku byt przeslszystkim
wynikiem rozwoju dziatalnéci firm deweloperskich.

Przy ocenie znaczenia poszczegollnych grup inwestali@ popytu na wykonawstwo, materiaty i
wyroby budowlane naly takze pamgta¢ o tym, ze przecttne powierzchnie iytkowe jednostek
mieszkalnych oddawanych dawku przez poszczegdélne kategorie inwestorow zriacgi roznia.
Tak np. przegitna powierzchnia domu budowanego przez indywidugdriewestora jest blisko 2,2
razy wiksza od przegtnej powierzchni sytkowej mieszkania oddanego przez dewelopera igona
2,8 razy weksza od powierzchni przethego mieszkania wybudowanego przez TBS. Dla paxitk}
przecktna powierzchnia mieszkania oddanego przezfidewelopersk wyniosta w 2008 roku okoto
68 m2, mieszkania spétdzielczego — nieco pain60 m2. Najmniejsze byly mieszkania komunalne —
przecktna powierzchnia to niecale 45 m2. Przath powierzchni domu realizowanego przez
indywidualnych inwestoréw wyniosta natomiast okd@2 m2. Zatemalczna powierzchniaaytkowa
realizowana przez inwestorow indywidualnych, stanaoto 65% catej nowej powierzchni
oddawanej w Polsce daytku. Dla producentéw niektorych materiatéw, w tgementu, materiatow
do konstrukcijiscian i stropéw, okien, pokéydachowych, czy materiatéw wykozeniowych takich
jak wyroby podtogowe, oktadzinycienne, ceramika sanitarna, znaczenie tej grupestovow dla
wynikéw sprzeday i funkcjonowania firm jest bardzo istotne. Natasti hczna powierzchnia
uzytkowa realizowana ze wsparcieirodkéw publicznych (spoteczne czynszowe i komunairez
czes¢ tzw. mieszka zaktadowych, budowana na wiasne potrzeby przezskepjpolicy lub stra
graniczr) stanowi ok. 2 %adcznej powierzchni kytkowej, budowanej na cele mieszkalne w Polsce.
Wedtug wstgpnych danych Giéwnego Wydu Statystycznego, w okresie styszmarzec 2010 r.
oddano do gytkowania 33 902 mieszkania tj. 0 18,3% mniej mi 2009 r., a w poréwnaniu z
okresem styczemarzec 2008 r. oznacza to spadek o 4,3%. Po zsaoiegj w latach 2008-2009
aktywnaici inwestoréw w zakresie nowych inwestycji mieszkarych w | kwartale 2010 r.
odnotowano wzrost liczby mieszkaktérych budow rozpoczto. W chgu trzech miescy br.
rozpoczto budow 27 241 mieszka tj. o 16,1% wicej nz w analogicznym okresie ub. roku. W
dalszym cigu obserwowany jest natomiast spadek liczby migsttta 35 407), na ktérych budew
wydano pozwolenia, tj. o 18,6% mniejzniv | kwartale 2009 r. Najwkszy udziat (50,8%) w
przyrcicie nowych zasobow mieszkaniowych mieli inwestoimgywidualni, ktorzy w okresie
styczeéi-marzec 2010 r. wybudowali 17220 mieszKa 13,9% mniej i przed rokiem). W tej grupie
inwestorow odnotowano spadek zainteresowania uzgsliem pozwol# i rozpoczynaniem nowych
inwestycji. Uzyskano pozwolenia na budow?2 144 mieszkania i rozpagp budowe 14 110
mieszka, tj. 0 2,1% mniej w stosunku do trzech mgegi 2009 r. zarbwno w zakresie wydanych
pozwole, jak i rozpocztych mieszka. Deweloperzy w okresie styarenarzec 2010 r. oddali 13 718
mieszka, tj. o 24,0% mniej i w ub. roku, co stanowito 40,4% ogdlnej liczby nzika oddanych do
uzytkowania. W cigu trzech miegscy br. w tej grupie inwestoréw rozpaga budove
11 542 mieszkania, tj. 0 53,4% avej niz w 2009 r. Spadta natomiast liczba miesgkaa ktorych
budowe uzyskano pozwolenia - do 11 786, tj. 0 31,2%.t&pélnie mieszkaniowe w okresie trzech
miesicy 2010 r. oddaly doaytkowania 1 351 mieszkatj. o 13,1% mniej rii przed rokiem. Liczba
uzyskanych pozwofe przez spoétdzielnie mieszkaniowe byta rownimniejsza (533 mieszkania
wobec 1185). Wzrosta natomiast liczba rozpogzh mieszka do 766, tj. o 19,9%. Pozostali
inwestorzy (budownictwo spoteczne czynszowe, kormena zaktadowe) oddali dozytkowania w
ciagu trzech miesty 2010 r. 4cznie 1 613 mieszka tj. 0 14,9% mniej i w ub. roku. W okresie
tym w budownictwie spotecznym czynszowym oddanadgdkowania 839 mieszka(o 0,7% wecej
niz przed rokiem), komunalnym — 754 (o 17,8% mnigakltadowym — 20 (wobec 145 miesaka
ub. roku). Spadta réwniedo 944 (wobec 2546) liczba miesakana budow ktérych uzyskano
pozwolenia oraz - o 7,7% mieszk&torych budow rozpoczto.

Po stabym pocitku roku, w 1l pot. 2010 r. rynek materialééegiennych odnotuje wasz dynamile
produkcji i w catym roku wzrénie o ok. 5% do poziomu 2 mid z. W swoim najnowszsaporcie
zatytutowanym "Rynekciennych materiatow konstrukcyjnych w Polsce 2(Rfgnozy rozwoju na
lata 2010-2012" firma badawcza PMR szacuje,rynek ten zacznie esiodbudowywa dopiero w
2011 roku. Po bardzo trudnych dla branatach 2008-2009, najtifze lata zapowiadgajsic duzo
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optymistyczniej, gtbwnie z powodu poprawy kondylajidownictwa mieszkaniowego, ktore jest dla
firm z segmentu materiaté¥ciennych najwaniejszym rynkiem zbytu.

Po styczniowym spadku, w kolejnych czterech msih miaty miejsce przybietdie na sile wzrosty
liczby rozpoczynanych inwestycji mieszkaniowych. zultacie, w okresie styczenaj 2010
rozpoczto w Polsce budog 66,6 tys. nowych mieszka co oznacza wzrost o 26,5% wobec
analogicznego okresu roku ubiegtegdilid@akie tempo utrzyma sido kaca roku, w catym 2010 r.
inwestorzy rozpocznbudowe 180 tys. mieszka zaledwie 5 tys. mniej w poréwnaniu z doskonatym
dla brarty materiatéwéciennych rokiem 2007.

Zmiana liczby mieszkan ktéorych budowe rozpoczeto w Polsce (%, r/r),
1 2007-v 2010
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Za tak dynamiczny wzrost nowych inwestycji odpovaiacdporzede wszystkim deweloperzy, ktérzy w
ostatnich miegicach rozpoadi realizack zarowno nowych projektow jak i tych wstrzymanych w
2009 r. Due znaczenie ma w tym przypadku poprawa sytuacggmencie kredytéw hipotecznych —
obecnie banki wracajdo kredytowania 100% i wiej wart@ci nieruchoméci i zapowiadaj obnizki
marz kredytow. Rdénie take liczba transakcji na pierwotnym rynku mieszkanjow Dlatego te
najwieksi krajowi deweloperzy od pogtku 2010 r. decyduyjsie na uruchamianie nowych projektéw
mieszkaniowych.

W dalszym cigu brak jeszcze wyfaego aywienia w budownictwie jednorodzinnymgdacym
najwickszym odbiorg materiatdwsciennych w Polsce, stanaygym 45% budowanych miesaka
65% powierzchni mieszkai az 90% budowanych obiektow mieszkalnych. Wraz z gogiiczba
rozpoczynanych mieszkapoprawie ulegta rowniedynamika produkcji podstawowych materiatow
sciennych. Po dwdch latach korekty oraz stabym giezbr., w kolejnych miegtach dynamika
produkcji przyspieszyta, jednak w opinii analitykdsilniejszych wzrostéw mima seé spodziewé
dopiero w przypadku zywienia aktywnéci inwestoréw indywidualnych, co me mi&€ miejsce
dopierow 2011 r.
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Produkcja podstawowych materiatlow sciennych w Polsce (%, r/r),
| 2007-V 2010

200.0%%

15000%
0ED%
S0.0%
i o SN .
= W 7
-50.0% i \;/
= 5 555 82888 g8 ggzgeege ¥ezsg
= § 8§ 8 % 2 § R E 8 & & 8 B §8 8 2= =8 8 8 8
il = M g = = . chEh R e == = s gL = =
A00.0% = 3 = X = &5 = K = < 5 = X = =
— Blokl Srienng 2 belona lekkiegn Elementy sclenne sitkalowe Puslaki Schenng ceramiczne
Frodin: GUSE 2070 www. pmrpublications.com ;'

Fot.: PMR

Pomimo pocatkbw ozywienia w budownictwie mieszkaniowym, analitycy PMfte oczekuj
gwattownych wzrostow cen materiatédgiennych, podobnych do tych z 2007 r., m.in. dlateg
obecne aywienie dotyczy przede wszystkim inwestycji wiel@sikaniowych, charakteryagjych
sie mniejszym zayciem materiatowsciennych w poréwnaniu z budownictwem jednorodzinnykh
dluzszej perspektywie spodziewana jest stabilizacjazcemzliwymi wzrostami rzdu kilku procent
spowodowanymi rogeymi kosztami producentow, takimi jak energia efpktna, wynagrodzenia
czy transport. Dla dziatagych w Polsce producentéw materiatégiennych bardzo korzystne we
okaz& sie mapce miejsce w ostatnich migsach ostabienie ziotego, chraoe rynek przed
konkurencyjnym importem do Polski materiatdiciennych, a take wzmacniajce pozycy
producentow eksportagych wytwarzane w Polsce materiaty do krajéw region

Paszport energetyczny — szansa na spzad@ BLOK na rynku krajowym.

W dniu 4 stycznia 2006 roku wesztaaycie dyrektywa Unii Europejskiej 2002/91/WE, zgoelra
ktora kazdy budynek musi mieswiadectwo energetyczne, tzw. paszport energetydthiolsce od 1
stycznia 2009 roku paszport energetyczny mpysmiadéa oddawane doaytku budynki mieszkalne,
produkcyjne i ayteczndci publicznej.

Gtownym celem dyrektywy jest poprawienie standaedergetycznego budynkéw Adego rodzaju:
mieszkalnych, produkcyjnych orazzygeczndci publicznej. Po uptywie okresu przejowego,
paszporty energetyczneeda wymagane nie tylko w przypadku obiektéw nowo wzwrg/ch, ale
réwniez juz istniepcych.

Zgodnie z zalgeniem dyrektywy, projekt budynku musi okia klas; energetyczsy czyli wartgé
catkowitego zapotrzebowania na energiwykorzystywan na wszystkie cele: ogrzewanie,
oswietlenie, przygotowanie cieptej wody, klimatyzadj wentylacg. Podczas oceny energetycznej
budynku leda brane pod uwag wiasciwosci cieplne oraz szczeldd przegrod, wiéciwosci
energetyczne instalacji wentylacyjnych, klimatyzaggh, ogrzewczych, dwietleniowych i
wodochgowych wody cieptej, a tak usytuowanie budynku i warunki wykorzystania
nastonecznienia. deli po ukaiczeniu budowy ok sk, ze catkowite zapotrzebowanie na energi
przekracza wartg zaktadan w projekcie to bdzie znaczytoze budynek zostatle wykonany lub
jest niewkdciwie wytkowany.
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Paszporty energetyczneda wazne przez 10 lat, po tym czasie budynkildbpoddawane kontroli. To
pozwoli zweryfikow& klas energetyczs i sprawdzt czy stan techniczny budynku nie ulega
pogorszeniu. Dyrektywa zaleca, abwiadectwa energetyczne wydawali niezaleeksperci. W
Polsce g to licencjonowani audytorzy, natomiast kontrotgldprzeprowadzane przez osoby soa)j
uprawnienia budowlane w specjadabinstalacyjnej.
Swiadectwo energetycznedrie niezkdne, dla 0s6b clacych sprzedalub wynapé budynek oraz w
przypadku modernizacji obiektéw o powierzchngkgizej niz 1 tys. m?, jéli jej koszt przekroczy 25%
ich wartgci. Zgodne z dyrektyw paszporty energetyczne nievgymagane w przypadku budynkéw
wolnostopcych o powierzchni zytkowej do 50m2, modernizowanychz@ koszt modernizacji nie
przekracza 25% wartoi obiektu, uytkowanych okresowo lub tymczasowo oraz zabytkow i
budynkow kultu religijnego.
Dyrektywa naktada nowe oboawki na:

* inwestoréw (zlecanie wystawienidwiadectw energetycznych dla budynkdéw dopiero

oddawanych doaytkowania),

» wiascicieli oraz zarzdcéw budynkow (zlecanie wystawienigwiadectw w przypadku
budynkow sprzedawanych, wynajmowanych i modernizgieh, zlecanie okresowej kontroli
kottbw i systemOw klimatyzacji oraz jednorazowej nkwli instalacji ogrzewczych,
wykorzystupcych kotly petnastoletnie i starsze).

Dom pasywny — szansa na eksport pustaka HOTBLOK.

Od pewnego czasu pojawitcgav Polsce pajcie domu pasywnego. Pogltazwa kryje sk po prostu
budynek, w ktérym ziycie energii zredukowane jest nawet o 90%. Wychadzinaprzeciw
oczekiwaniom wielu inwestoréw, poniewaoraz czsciej, wybierajc projekt domu, zwraca i
uwag: na to, aby byt nie tylko fadny i wygodny, ale zalenergooszezny.
W definicji proponowanej przez instytuty niemieckidgom pasywny to taki budynek, ktory dla
zapewnienia komfortu cieplnego miesgkdw nie zaywa wiccej niz 15 kWh energii na 1 fn
powierzchni aytkowej rocznie.
Budujac taki dom nalgy zastosow& nowoczesne techniki ograniczania utraty ciepta retiza
budynku. W tym zakresie nale przewidzi€¢ bardzo doby izolacg scian, okna niskoemisyjne,
eliminacg mostkéw termicznych, jak np. balkon o podstawie urmwanej w sciare. Dom
zaprojektowany zgodnie z tymi zasadamdiie miat bardzo niskie zapotrzebowanie na ciemo d
ogrzewania. W trudnych warunkach atmosferycznycprjy niskiej temperaturze zewtrenej i przy
braku promieniowania stonecznego, dogrzanie takiggmu przy pomocy np. kominka czy
ogrzewacza elektrycznegadzie wymagato dostarczenia bardzo matejdicenergii. Dzéki temu
koszty eksploatacji domu pasywnegagacznie risze nk domu ogrzewanego tradycyjnie.
Aby ograniczy straty ciepta przez przegrody, dom pasywny must siczelne, warstwowseiany z
izolacjy pozwalajca osagna¢ wspétczynnik przenikania ciepta U na poziomie OAN*K.
Wskaznik ten osaga pustakcienny HOTBLOK bez stosowania dodatkowej izolacji.
System ogrzewania w domu pasywnym zredukowanydgshinimum. O ile w domach tradycyjnych
wieksza czs¢ energii zaywana jest na ogrzewanie pomiesz;za przygotowanie cieptej wody
uzytkowej stanowi tylko jego nieznaczny procent, ke ty domu pasywnym proporcje edwrotne.
Pasywny dom jednorodzinny jest na ogot:

e pietrowy (dwie kondygnacje),

e niepodpiwniczony,
ez ptaskim pulpitowym dachem lub dachem o niewielkiachyleniu potaci,
e zwarty, pozbawiony wykuszy, podcieni, zatamva planie.

Szansa na sprzedaustakasciennego HOTBLOK na rynku niemieckim postrzegars jako dua.
Warunkiem jest przeprowadzenie skutecznej akcjinmmyjnej, oraz wykonanie dodatkowych bada
Keramzyt i elementy budowlane do wznoszenia obigktdvykonane z keramzytua sna terenie
krajow Europy Zachodniej i Skandynawii znane i st@ane w budownictwie od wielu lat. Bariera
wejscia na te rynki jest niewielka, ze wzdl na znajom& keramzytu i jego zalet. Zaprezentowanie
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gotowego rozwjzania, kompletnego Systemu do wznoszenia obiektéopatentowanej technologii
scian jednowarstwowych, o tak rewelacyjnym wspotetkn przenikania ciepta (U=0,15 W/m2 K), w
technologii keramzytobetonu, niezaprzeczalnie budzinteresowanie | dostarcza wielu
niepodwaalnych argumentéw dla jej zastosowania.

Zainteresowanie ofert Systemu HOTBLOK potwierdzit udzial Emitenta w ddzynarodowych
Targach Doméw Pasywnych, ktére zostaly zorganizewanzez Instytut Passiv Hause Darmstadt w
dniach 17-18.04.2009 we Frankfurcie. Targi DomowyRanych to jedna z najbardziej prestivych

w Europie imprez targowych przeznaczonych dla dyrabudowlanej, a w szczegokwm
budownictwa energooszgdnego i pasywnego, czyli rynku, ktéra jest nowyneridhkiem w
budownictwie, systematycznie rozwijaym sk i coraz bardziej popularnym rowuiev Polsce. W
grupie okoto 100 wystawcéw z mdych krajow , HOTBLOK byt firm, ktéra zaprezentowata
kompleksowy system przeznaczony do budowy domdéevgamszczdnych oraz pasywnych. ek
uczestnictwu w targach, firmie udate siaprezentowaswoje wyroby szerokiemu gronu odbiorcow
nie tylko z Europy, ale rowniez Azji i Ameryki Potnocnej. Nasz system cieszy sigromnym
zainteresowaniem zwiedaaych - stoisko HOTBLOK odwiedzito ponad 200sgo W efekcie
prezentacji Systemu na w/w targach ngaane zostaty kontakty z wieloma firmami wykonawciym
handlowymi z terenu Europy, czego efektem pserwsze realizacje w Irlandii i Czechach oraz
planowane w najbtszym czasie w Szwecji i Stowenii.

Potwierdzeniem rewelacyjnych wdwosci Systemu HOTBLOK bdzie uzyskanie Certyfikatu
Instytutu Passiv Hause w Darmstadt. Wszystkie wyanagprocedurami dokumenty w tej sprawie
zostaly ju przez Emitenta zimne.

Analiza rynku.

Obserwujc produkty dosipne obecnie na rynku, ordkedzac informacje zawarte w braowych
pismach i tematycznych portalach internetowychdriu napotké produkt/produkty, ktére mma
traktowa jako bezpérednin konkurenag Emitenta ze zblionymi parametrami, czy z podabn
charakterystyk produktu. W projektach doméw energooszttgych nadal technologidominupca
jest technologigcian dwuwarstwowych, ktéra oczysgie jest w stanie uzyskablizone parametry,
ale w takich przypadkach jest to zdecydowanie rgzanie bardziej pracochtonne przez co finalnie
drazsze, w poréwnaniu z technolagHOTBLOK. W technologii muru jednowarstwowego Emite
konkuruje z dwoma producentami: YTONG z nowym pitdadm YTONG Energy, o wspoétczynniku
U=0,19 oraz ceramicznym, nowym produktem firmy Védrerger, POROTHERM 44Si, o
wspoétczynniku U=0,26. Oczydéie producenci w/w, to bardzo ki koncerny midzynarodowe, z
poteznym zapleczem finansowym i dostrzega $iardzo intensywn kampang informacyjno-
reklamowa obydwu produktéw, ktora niempliwie zwigksza ilg¢ Klientow podejmuicych decyzj o
budowie w danym systemie, ale finalnie jest to riewlziatalngé edukacyjna, zwracaja uwag na
aspekt budownictwa energoosgdrego i zactca do poszukiwania najnowszych technologii budowy,
nie koniecznie w jednym z opisywanych rozgar. Do budowy doméw energooszdnych
wykorzystywana jest réwnigechnologia drewniana, ktéra peosagac porownywalne parametry do
Systemu HOTBLOK, ale nie jest to technologia murpdiatego zainteresowanig technologi jest
niewielkie i ilos¢ wybudowanych doméw w skali roku, w stosunku dohtedogii murowych jest
niewielka.

Niewatpliwie budownictwo niskoenergetyczne i energoosdog, o ktérym coraz géoiej nie tylko w
mediach brarowych, staje s nie mod, a koniecznfcia, wymogiem, uwarunkowanym przez
dyrektywy Unii Europejskiej i trzeba domniemygéyaze rozwdj oferty produktéw do budowy
niskoenergetycznych i energoosataych obiektow kdzie przebiegacoraz szybciej. Dlatego spraw
bardzo istota jest wykorzystanie momentu, w ktérym System HOTHBL jako jednowarstwowa
technologia murowa do wznoszenia obiektéw, o takokich parametrach, zwraca na siebie wwag
nie tylko w Polsce, ale réwniev krajach Unii Europejskie;.

5.12.7.Strategia rozwoju Emitenta.

Strategia na lata 2009-2012 opierarsk nasgpujacych elementach:
*  Wybudowanie modutowego kompletnego zaktadu produleryo umaliwiajacego produke
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2 tys. bloczkéw na dab Po uruchomieniu kolejnych modutéw, zaktagibie produkowat 2-4
razy wiecej bloczkéw, nagkajac za rosacym popytem.- Wybudowanie wiasnej
styropianowni, ktora ob#y koszty produkcji bloczkow.

* Trwaly wzrost rentowngi produkcji uzyskany w efekcie skokowego wzrostozlmvosci
produkcyjnych i generowanych przychodow ze sprzgda

e Osigniecie pozycji krajowego lidera w dziedzinie energazsdnych materiatdwiciennych.

e Uczestnictwo w inicjatywach propagaych budownictwo energooszgine wraz ze
stowarzyszeniami oraz podmiotami gospodarczymi \&yrapcymi komplementarne
materiaty dla budownictwa energoosztzego.

» Osiagniccie pozycji europejskiego lidera w dziedzinie ewegzczdnych materiatdw
sciennych poprzez sprzedaniwersalnego modutu produkcyjnego i licencji eahnologé
produkcji do zagranicznych odbiorcow na zasadaehnsfryzy oraz produkgji wytaczm
sprzeda dla franszyzobiorcow eci potproduktow.

5.12.8.Planowanasciezka rozwoju.

Spotka zatayta przygcie zachowawczego planu realizacji i finansowanieeistycji, bazujcego na 2
zalazeniach:

- stopniowa realizacja inwestycji przeklagta s na krokowy wzrost zdolréai produkcyjnych,

- dywersyfikacjazrédet finansowania.

Ad 1. Zal@ono kilkuetapowe dochodzenie do zaitnej wydajndci produkcyjne;j.

W pierwszym (ju wdrazonym) etapie dokonano uruchomienia produkcji realanej przez
podwykonawe, o dziennej wydajniei produkcyjnej na poziomie 500 szt. Gotowych wyiab
(bloczkéw). Wydatki inwestycyjne na tym etapie wgsty ponad 700 tys. PLN i zostaly pokryte ze
srodkéw wiasnych Emitenta. Jednoézie zostat zaprojektowany nowatorski modut prodikgy
ktérego wydajné¢ dzienna (robocza) wynosi 4.000 szt. bloczkow.

Kolejny (obecnie realizowany) etap obejmuje urucleme wlasnego modutu produkcyjnego do
produkcji bloczkéw (zgodnie z posiadanymz jyrojektem). Modut zostanie uruchomiony w
Zakladzie Ustugowo — Produkcyjnym Spétka 2z ogrammy odpowiedzialnécia z siedzilp w
Chrasnicy ( umowg nabycia 100% udziatow tej Spoétki Emitent zawaréimiu 30 listopada 2010r.) W
okresie | potrocza 2011r.Spoétka planuje realizaojevestycji pt.: budowa wilasnego modutu
produkcyjnego wraz ze styropianowni Inwestycja ta zlokalizowanaetizie w Chrgnicy.
Uruchomienie wiasnej produkcji wktadek styropianaivywyeliminuje

konieczné¢ zlecania ich wykonania na zewtre, przez co zostanobnizone koszty produkciji
bloczkéw hotblok oraz w znagzy sposéb wzrinie konkurencyjn& firmy. Nastpnymi etapami
bedzie uruchamianie kolejnych modutéw produkcyjnychozwalajcych na produkej kolejnych
krotncsci 4.000 szt. bloczkéw dziennie. Infrastruktura tadk (styropianownia, powierzchnie
magazynowe, kubatura hali produkcyjnej) aapst@ przygotowane z uwzelinieniem maksymainej
wydajnaci zakladu na poziomie 8.000 szt. dziennie.

Ad 2. Spoétka zalpyta, iz calas¢ inwestycji zostanie sfinansowana sg@dkow wiasnych srodkow
pozyskanych w pre-IPGsrodkéw pozyskanych w ramach emisji serii K, kredytbankowych /
leasingbw, ewentualnego dofinansowania w ramactiuszy unijnych oraz pozyskania zestmnego
inwestora.

5.13. Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznychEmitenta, w tym inwestycji
kapitalowych, za okres obgty sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w
Dokumencie Informacyjnym.

Ogodlna warté¢ inwestycji dokonanych przez Emitenta w roku w r@éA09 wyniosta 332 515,02 zt.

Najwieksz inwestych w roku 2009 byta zaliczka do firmy TUGEB na wykaoi® linii do
rozformowywania bloczkow HOTBLOK.

W dniu 30 listopada 2010r. Emitent nabyt 100% alf&iv w spotce Zaktad Ustugowo — Produkcyjny
Spdétka z ograniczanodpowiedzialnécia z siedzila w Chranicy 86C, 64-360, wpisanej do rejestru
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przedstbiorcow Krajowego RejestruaSBowego prowadzonego przezdSRejonowy Pozna— Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial GospodarciKyajowego Rejestrugslowego pod numerem
KRS 0000233939, REGON: 634647564, NIP: 7881890574.

Nabyte przez HOTBLOK S.A. udziaty stanawiO0% kapitatu zaktadowego Spotki oraz reprezantuj
100% gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikéw tej Spdligodnie z umow Spotki wszystkie udziaty
sa rOwne i niepodzielne. dczna cena za ktrEmitent nabyt udziaty wyniosta 6.018.000 (stownie:
sze&¢ milionéw osiemnécie tyskcy) ztotych.Zrodiem finansowania zakupu udziatow bypdki z
emisji akcji serii K.

Emitent nie prowadzit inwestycji zagranicznych.

5.14.Informacje o wszcztych wobec Emitenta posgpowaniach: upadicgciowym,
uktadowym lub likwidacyjnym.
Wobec Emitenta nie zostato wsztzzadne posjpowanie: upadkriowe, uktadowe ani likwidacyjne.

5.15.Informacje o wszcztych wobec Emitenta posgpowaniach: ugodowym,
arbitra zowym lub egzekucyjnym, jezeli wynik tych postgpowan ma lub maze miet
istotne znaczenie dla dziatalngci Emitenta.

Emitent nie uczestniczy w pepbwaniu ugodowym lub arbittawym. Wobec Emitenta nie zostato
wszczte zadne posipowanie egzekucyjne.

5.16. Informacje na temat wszystkich innych posgpowan przed organami rzadowymi,
postepowan sadowych lub arbitrazowych, wigcznie z wszelkimi posgpowaniami w
toku, za okres obejmupcy co najmniej ostatnie 12 miegcy, lub takimi, ktére moga
wystapi¢ wedtug wiedzy Emitenta, a ktore to posfpowania mogty mi& lub miaty w
niedawnej przeszidci, lub moga mieé istotny wplyw na sytuacg finansowa
emitenta, albo zamieszczenie stosownej informacijilwraku takich postepowan.

Wobec Emitenta nie togzsic zadne inne pospowania przed organamiadowymi, pos¢powania

sadowe i arbitraowe.

5.17. Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacjizobowizan wobec
posiadaczy instrumentow finansowych, ktére zwizane § w szczegolnéci z
ksztattowaniem sg¢ jego sytuacji ekonomicznej i finansowej.

Nie wyskpuja.

5.18. Informacja o nietypowych okoliczndgiciach lub zdarzeniach magcych wptyw na
wyniki z dziatalnosci gospodarczej, za okres olfy sprawozdaniem finansowym
zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym.

W okresie objtym sprawozdaniem nie wyglity nietypowe okolicznéci ani zdarzenia, ktére magj
wplyw na wyniki z dziatalnéci gospodarczej.

5.19. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gosmlarczej, majtkowej i
finansowej emitenta i jego grupy kapitatowej oraz mnych informacji istotnych dla
ich oceny, ktére powstaty po sporgdzeniu danych finansowych, zamieszczonych w
rozdziale 6.

W dniu 10 czerwca 2010r. Emitent otrzymat postaeoweé Sdu Rejonowego Katowice Wschod
Wydziat VIIIl Gospodarczy Krajowego Rejestrad®wego z dnia 31 maja 2010, dotycz wpisu w
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Krajowym Rejestrze glowym podwyszenia kapitatu zakladowego Spétki i zmiany § 8tifta
Spotki. Zmiany w KRS olejy podwyzszenie kapitatu zaktadowego z kwoty 3.872.500 zlotdo
kwoty 4.800.000 ziotych tj. o kwet27.500 zt w drodze emisji 927.500 akcji zwyktytdn okaziciela
serii "J" .
W dniu 30 listopada 2010r. Emitent nabyt 100% udaiaw spotce Zaktad Ustugowo — Produkcyjny
Spétka z ograniczarmodpowiedzialnécia z siedzila w Chranicy 86C, 64-360, wpisanej do rejestru
przedstbiorcow Krajowego RejestruaBowego prowadzonego przezdSRejonowy Pozna— Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat GospodarciKyajowego Rejestrufslowego pod numerem
KRS 0000233939, REGON: 634647564, NIP: 7881890574.
taczna cena za kt@Emitent nabyt udziaty wyniosta 6.018.000 zi.
W dniu 25 stycznia 2011r. Emitent otrzymat posteienie Sidu Rejonowego Katowice Wschod
Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego z dnia 24 stycznia 2011r. dotyaz wpisu
w Krajowym Rejestrze &lowym podwyszenia kapitatu zakladowego Spotki i zmiany § 8tiiita
Spotki. Zmiany w KRS olky podwyzszenie kapitatu zaktadowego z kwoty 4.800.000 ziotyo
kwoty 14.000.000 ztotych tj. o kw@t9.200.000 ztotych w drodze emisji 9.200.000 akajyktych na
okaziciela serii ,K".

5.20. Dane 0s6b zargdzajacych i nadzorujacych Emitenta.

5.20.1.Zarzgd.

Zarzad Spoiki, zgodnie z § 15 ust. 1 Statutu skiadazsil do 3 osOb. Na dziesporadzenia
Dokumentu Ofertowego, Zagd Emitenta jest jednoosobowy.

Tabela 7: Zargd Emitenta.

Imie i nazwisko Stanowisko

Jarostaw Lenartowski Prezes Zgla

Zrodio: Emitent

Pan Jarostaw Lenartowski posiada wyksztalcenigsng, jest absolwentem Akademii Ekonomicznej
w Katowicach. Ukaczyt rowniez studia podyplomowe ,Zagzlzanie Finansami Przedbiorstwa” na
tej samej uczelni.
Doswiadczenie zawodowe:
e 1988 1991 - prowadzenie wlasnej dziatatmgospodarczej,
e luty 1991 - listopad 1991 — Prezes Zalz Inter Magnus Sp. z 0.0. w Soshowcu,
e grudziem 1991 — 1992 — Gitbéwny Specjalista ds. Handlu w rirB®mis Sp. z 0.0. w
Katowicach,
e 1992 — 1995 — prowadzenie wlasnej dziatéigospodarczej,
e 1995 — 1997 — Peinomocnik Prezesa Zdwz ds. Leasingu, Dyrektor Ekonomiczny,
Wiceprezes Zargdu w ,STORS” Sp. z 0.0. w Soshowcu,
* stycze 1997 — wrzesi@ 1997 - Prezes Zagdu w ,Ziemianin” Sp. z 0.0. w Sosnowcu,
* wrzesié 1997 — 2002 — Czlonek Za, Zas¢pca Dyrektora ds. Finansowych w Gorniczych
Zaktadach Dolomitowych S.A. w Siewierzu,
» pazdziernik 2002 — grudzie2002 — Czionek Zasdu w ZTS ,Zbkowice-Erg” S.A. (spotka
notowana na GPW),
e grudziem 2002 — sierpik 2007 — Prezes Zaydu w ZTS ,Zbkowice-Erg” S.A. (spétka
notowana na GPW),
* marzec 2007 — maj 2007, sienpi2007 — padziernik 2007 — Prezes Zatu Przedsibiorstwa
Flexograficznego FLEXOKOLOR Sp. z 0.0. wédzyrzeczu Gérnym,
e od wrzénia 2007 — Prezes Zadu Emitenta.

Zarzad w obecnym skiadzie zostat powotany uchwadady Nadzorczej Emitenta z dnia 3 sierpnia
2010r. Zgodnie z § 15 ust. 2 Statutu Emitentagkaf Zarzdu trwa 3 lata.

55



Dokument Informacyjny HOTBLOK S. A. £
HOTBLOK

S21

Zgodnie z przepisami KSH, mandat cztonka Zdwzwygasa najpdiej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzg@iego sprawozdanie finansowe za ostatni peilny ralotolvy petnienia
funkcji cztonka Zarzdu (art. 369 8§ 4 KSH). Jednak jezeli statut przewidujeze cztonkéw zaradu
powotuje s¢ na okres wspolnej kadencji, mandat czionkaahrpowotanego przed uptywem danej
kadencji zaradu wygasa réwnoczeie z wyganieciem mandatow pozostatych czionkow zahz,
chybaze statut stanowi inaczej (art. 369 § 3 KSH).

Tym samym kadencja Prezesa Zaz Emitenta wygasa z dniem 2 sierpnia 2012r, nastnmandat
wygasnie najpéniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwigadego sprawozdanie
finansowe Emitenta za 2011 rok.zdk w okresie do 31 grudnia 2011r. zostanie dokenan
rozszerzenie aktualnego sktadu Zahz, kadencja i mandaty pozostatych cztonkéw Zdwzwygasn

w tym samym terminie z uwagi na zapis § 15 usttaduBi mowicy o wspolnej kadencji Zagdu.

5.20.2.Rada Nadzorcza.

Tabela 8: Rada Nadzorcza Emitenta.

Lp. Imig i nazwisko Stanowisko

1 Andrzej Okeglicki Przewodnicacy Rady Nadzorczej
2 Jacek Sktadanek Cztonek Rady Nadzorczej

3 Zenon Tudziarz Czionek Rady Nadzorczej

4 Marcin Fakadej Czionek Rady Nadzorczej

5 Artur kdrzejewski Czlonek Rady Nadzorcze]

Zr6dto: Emitent

Statut Emitenta przewiduje wspa@lrkadenat cztonkéw Rady Nadzorczej (8 18 ust. 4), Bma
kadencja cztonkow Rady Nadzorczej uptywa z dniemaca 2011r.

Zgodnie z przepisami KSH, mandat czlonka Rady Nadsp wygasa najpmiej z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdasggo sprawozdanie finansowe za ostatni pelny ralototvy
petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej (art. 388 w zbiegu z art. 369 § 4 KSH). Jedimakeeli
statut przewidujeze cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje sia okres wspolnej kadencji, mandat
cztlonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywemejd&adencji Rady Nadzorczej wygasa
rownoczeénie z wyganigciem mandatow pozostatych czionkow Rady Nadzorazeybaze statut
stanowi inaczej (art. 386 § 2 w zbiegu z art. 3GBKSH).

Tym samym mandaty czionkéw Rady Nadzorczej wygasaip&niej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzgjego sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2010stegunku do
wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej).

5.21.Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazam®em akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 10% gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Ponizsza tabela przedstawia skiad i aktaatiuktue akcjonariatu Emitenta.

Tabela 11: Sktad akcjonariatu Emitenta.

% w % w
Akcjonariusze llos¢ akcji  kapitale llos¢ gtoséw glosach
Zenon Tudziarz 3.194.496 22,82% 3.194.496 22,82%
Altus 13 Zamknity Fundusz Inwestycyjny 2.705.504 19,33% 2.705.504 19,33%
Matgorzata Trzaskoma 1275000 9,11% 1275000 9,11%
Pozostali inwestorzy 1515495 48,74% 1515495 48,74%
Razem 14.000.000 100,00% 14.000.000 100,00%

Zrodto: Emitent.
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6. Sprawozdania Finansowe.

6.1. Raport za Ill kwartat 2010r.

£
HOTBLOK

MAJCIEPLEJSTY MATERIAL BUDDWLANY

RAPORT KWARTALNY

HOTBLOK S.A.
za okres od 01.07.2010 roku do 30.09.2010 roku
Dabrowa Gornicza, wrzesien 2010r.

SPIS TRESCI :
1. Podstawowe dane o Emitencie
2. Wybrane dane finansowe z bilansu oraz rachunku zyskow i strat

3. Komentarz Zarzadu na temat czynnikow 1 zdarzen majacych wplyw na osiggniete wyniki
finansowe

4 Informacje na temat aktywnosci Emitenta w okresie objetym raportem
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1. PODSTAWOWE DANE O EMITENCIE
DANE ADRESOWE

Firma Spolki: HOTBLOK Spolka Akcyjna
Skrot firmy: HOTBLOK S_A.

Siedziba Spdtki: Dabrowa Gornicza

Adres Spolki: 42-530 Dabrowa Gornicza ul. Fabryczna 1

Adres do korespondenciji - 41-215 Sosnowiec ul. Wopistow 15b
Telefon:(32) 3601769

Fax: (32) 3601769

Adres poczty elektronicznej: hotblokié@hotblok pl

Strona internetowa: www.hotblok.pl

NIP: 634-24-63-031

REGON: 277556406

KRS : 0000148769

SKEAD ZARZADU I RADY NADZORCZEJ

Farzad Spolki, zgodnie z § 15 wust. 1 Statutu sklada sie z 1 do 3 osob.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania |, Zarzad Spolki  jest jednoosobowy.
Skiad Zarzadu: Prezes Zarzadu - Jarostaw Lenartowski.

Wskutek uplywu kadencji Zarzadu Spolki Rada Nadzorcza w dniu 3 sierpnia 2010r. podjela
uchwale, moca ktore] powolala jednoosobowy Zarzad IV kadencji. Do Zarzadu Spolki zostat
ponownie powotany Pan Jarostaw Lenartowski.

Rada MNadzorcza, zgodnie z  § 18 ust. 2 Statutu sklada sie z 3 do 5 czlonkdw.
Na dzien sporzadzenia ninigjszego sprawozdania, Rada Nadzorcza jest piecioosobowa.
Sktad Rady Nadzorczej :

1. Andrzej Okreglicki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Jacek Skladanek - Czlonek Rady Nadzorczej
3. Marcin Fakadej - Czlonek Rady Nadzorczej
4. Zenon Tudziarz - Czlonek Rady Nadzorczej
5. Artur Jedrzejewski - Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 14 pazdziernika 2010r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dokonato nastepujacych
zmian w skiadzie Rady Nadzorczej:

ze skiadu Rady Nadzorcze] odwolano :

- Pana Michata Szukalskiego

- Pana Jaroslawa Stefanczyka

- Pana Mariusza Slabosza

do skiadu Rady Nadzorczej powolano -

- Pana Marcina Fakadej

- Pana Zenona Tudziarza

- Pana Artura Jedrzejewskiego

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI
Spotka w Il kwartale roku 2010 kontynuowala dzialalnosé polegajaca na  produkcii

i sprzedazy Scian jednowarstwowych systemu HOTBLOK.
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE Z RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

NAJCIEPLS

A

£452Y MATERIAL BUDOWLANY

Amortyzacja 6742272 97 476,15 15325,78 24 352,60 20152230 | 29242847 45 807,81 73 067,80
Przychody netto ze sprzedazy 542 717,36 346 243,41 123 364,48 8650371 1385703,05| 95450760 31498262 238 465,94
Zysk (Strata) ze sprzedazy -245 322,61 -368 638,75 -55 764,01 -92097,52) 107799583 -1056932,04| -245038,04 -264 054,77
Zysk (strata) z dziafalnosci

operacyjngj -205360,86|  -365 095,91 -46 680,35 9121241 -924 838,90 | -898571,71| -21022410| -224 491,40
Zysk (Strata) brutto -215 793,48 -367 552,71 =49 051,78 =91 826,19 =959 746,32 | -938223,34| -21815887 =234 397,82
Zysk (Strata) netto -215793,48 -367 552,71 -49 051,78 9182619 -959746,32| -938223,34| -21815887| -234 397,62

WYBRANE DANE Z BILANSU

Aktywa trwale 3706 676,33 375292816 877 818,48 941 291,24
Aktywa obrotowe 1252 290,52 951 268,92 296 568,59 238 592,66
Inwestycje krotkoterminowe 724748 26 224,46 1716,35 657749
NaleZnosci krotkoterminowe 525214,19 392 068,85 124 381,71 98 336,81
Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowiazania krétkoterminowe 940 081,82 831610,93 222 631,04 208 580,62
Zohowiazania diugoterminowe 88 500,00 56 498,72 20 958,65 14170,73
Kapitat wiasny 3 889 862,69 3744 278,66 921 200,85 93912181
Kapital podstawowy 3 872 500,00 4 800 000,00 917 089,00 1203 912,72
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ZASADY PRZELICZANIA WYBRANYCH DANYCH FINANSOWYCH NA EURO

2009 4,2226 4,1610 4,3993
2010 3,9870 3,9996 4,0027

3. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZADARZEN MAJACYCH WPLYW
NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Ze wzgledu na niesprzyjajace warunki atmosferyczne | anomalie pogodowe, jakie
dotknety Polske w Il kwartale 2010 roku, wiekszosc zaplanowanych realizacji inwestycji
znacznie sie opoznita. Dlatego Spolka HOTBLOK, od samego poczatku 1l kwartalu
rozpoczela realizacje dostaw elementow  Systemu HOTBLOK na budowy, ktorych
harmonogramy dostaw ulegly znacznym zmianom. Zaplanowane w precyzyjny sposob
dzialania, pozwolity na niezaklocony proces dostaw, w terminach uzgodnionych z
inwestorami. Niestety jak czytamy w raporcie GUS, nastroje w branzy budowlane] sa
umiarkowanie optymistyczne z uwagi gdyz w okresie dziewieciu miesiecy 2010 r. rozpoczeto
budowe 127 717 mieszkan, tj. o 16 2% wiecej niz w analogicznym okresie ub. roku, przy
czym tempo wzrostu w Il kwartale obnizylo sie, w stosunku do notowanego za | polrocze,
glownie z powodu slabych wynikow we wrzesniu 2010 r.  Po glebokim spadku liczby
pozwolen wydanych na budowe w latach 2008 — 2009, od grudnia ub. roku obserwuje sie
wzrost liczby wydawanych pozwolen na budowe mieszkan. W okresie styczen-wrzesien
2010 r. odnotowano jednak jeszcze jJej spadek o 45% (f. do 132 276 mieszkan) w
paréwnaniu z analogicznym okresem ub. roku. W tym czasie oddano do uzytkowania 97
039 mieszkan, 1. o 15,5% mniej niz w 2009 r. i 0 9,7% mnig] w porownaniu z analogicznym
2008 r. Najwiekszy udziat (51,4%) w przyroscie nowych zasobow mieszkaniowych migli
inwestorzy indywidualni — grupa docelowa klientdw Emitenta. W okresie styczen-wrzesien
2010 r. wybudowali 49 887 mieszkan, 1. o 1,4% mnig] niz przed rokiem. W te] grupie
inwestorow nadal utrzymal sie spadek zainteresowania uzyskiwaniem pozwolen na budowe.
Otrzymano pozwolenia na budowe 77 937 mieszkan, tj. o 2,6% mnie] niz przed rokiem.
Odnotowano rowniez niewielki spadek liczby mieszkan, ktorych budowe rozpoczeto — 73 124
mieszkania, fj. 0 1,1% mnigj niz w analogicznym okresie 2009 r.

MNiemnigj jednak uwzgledniajac rozpoczete przez HOTBLOK, rozmowy z branzowym
inwestorem napawaja optymizmem. Planowane zmiany dotyczy¢ bedg glownie obnizeniu
kosztow produkecji elementow Systemu | intensyfikacji kampanii reklamowej, co w
zdecydowany sposob wplynie na zainteresowanie budownictwem energooszczednym i
pasywnym z wykorzystaniem opatentowanej technologii HOTBELOK.

4. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI EMITENTA
W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM

W okresie objetym ninigjszym raportem Zarzad prowadzit intensywne dzialania majace na
celu pozyskanie inwestora strategicznego dla Spolki. Uwienczeniem tych dzialan bylo
podpisanie  umowy inwestycyjnej. Umowa inwestycyjna zostala zawarta w  dniu
13 pazdziernika 2010r. pomiedzy nastepujacymi stronami: HOTBLOK Spdtka Akcyjna
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Z siedziba w Dabrowie Gomiczej, Pania Malgorzatg Trzaskoma znaczacym akcjonariuszem
HOTEBLOK 5.A. oraz Panem Zenonem Osemlak — znaczacym akcjonariuszem HOTBLOK
S.A a Inwestorami ;- Panem Zenonem Tudziarzem oraz Carlson Capital Partners spolka
Z ograniczong odpowiedzialnosciag z siedziba w Warszawie, ul. Emilii Plater 49.

Zawarcie ninigjsze] umowy jest scisle zwiazane z emisja akcji serii K, kitra zostala
uchwalona przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzanie w dniu 14 pazdziernika 2010r.

Nadzwyczajne Walne zgromadzenie w dniu 14 pazdziernika 2010r. podjeto rowniez uchwale
w sprawie zmian w Statucie Spotki. Moca niniejsze] uchwaly zdecydowano o zmianie
siedziby Spdtki z Dabrowy Gdrnicze] na Sosnowiec. Obecnie wiw zmiana znajduje sie
w fazie rejestracji w Sadzie Rejonowym w Katowicach.

Dabrowa Gomnicza, 15 listopada 2010r. Prezes Zarzadu

Jarostaw Lenartowski
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6.2. Sprawozdanie za rok 2009.

£
HOTBLOK

NAJEIEPLEJSTT MATERIAL BUBDWLANY

RAPORT ROCZNY HOTBLOK SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W DABROWIE GORNICZEJ
ZA ROK OBROTOWY OD 01.01.2009 DO 31.12.2009

Dokument zawiera:

List Prezesa Zarzadu

O<wiadezema Zarzadu

Sprawozdanie Finansowe za rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009
Sprawozdanie Zarzadu za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009

Raport Zarzadu dotyezacy przestrzegania Ladu Korporacyjnego
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LIST PREZESA ZARZADU

Szanowni Panstwo,

Rok 2009 byt pierwszym rokiem, w ktorym nasza Spdlka rozpoczela produkcje | sprzeda:
Innowacyjnego, energooszczednego systemu budowy Scian jednowarstwowych HOTBLOK.

Pracujgc nad wprowadzeniem naszego systemu na rynek Spdtka zrealizowala jedenascie inwestyc)
w Paolsce, piet inwestycji w Czechach oraz dwie inwestycje w Irlandii.

W roku 2009 Spotka budujgc swojg marke aktywnie uczestniczyta w imprezach targowych w kraji
i zagranicg zdobywajac liczne nagrody, kitore potwierdzajg innowacyjnosc i jakosc system
HOTBLOK.

Jednoczesnie pracowalismy nad udoskonaleniem prototypowych linii produkcyjnych co zaowocowak
opracowaniem koncepcji mobilnego samodzielnego moduwtu  produkcyjnego, ktory zamierzam'
rozwijac w kolejnych latach.

Spotka poswigcita ten rok propagowanie budownictwa energooszczednego, przygotowanie narzed:z
dla projektantow oraz budowe marki na rynku. W roku 2009 wypracowaliSmy misje naszej Spotki
ktora oddaje cel i idee naszej dziatalnosci. Misja nasza brzmi -

Jestesmy nowoczesna, innowacyjng firma, produkujaca unikalny, opatentowany na terenii
Unii Europejskiej, system do budowy zewnetrznych scian jednowarstwowych HOTBLOK
Nasza misja jest stala praca nad podnoszeniem swiadomosci spolecznej w zakresi
budownictwa energooszczednego, oraz dostarczanie gotowych, systemowych rozwiazan dl:
budownictwa, ktore w znacznym stopniu przyczyniaja sie do ograniczenia zapetrzebowania ni
energie emisji CO, do atmosfery. Realizujac nasza misje przyczyniamy sie do sukces:
rynkowego Spolki i trwalego podnoszenia jej wartosci dla akcjonariuszy.”

Nasza Spotka z ogromng nadziejg oczekuje na wprowadzenie w Polsce w Polsce systemi
dofinansowan do budownictwa energooszczednego oraz na wprowadzenie rozwigzan prawnycl
promujgcych ten typ budownictwa.

Dyrektywy unijne obligujg do wprowadzania tego typu rozwigzan w krajach cztonkowskich.

Wiedzgc, ze budownictwo energooszczedne jest nie tylko moda lecz koniecznoscig, Spotk:
pragnie zbudowaé swojg mocng i stabilng pozycje na rynku krajowych oraz rynkach europejskich.
Przedktadajac Panstwu niniejszy raport pragne serdecznie podziekowac za zaufanie, ktorym
obdarzyliscie Spotke i marke HOTBLOK.

Zapewniam Panstwa, Zze podjete przez nas dzialania pozwalajg optymistycznie myslec o przysziosci
firmy.

Z powazaniem:

Prezes Zarzadu
Jarostaw Lenartowski
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Oswiadezam, ze:

wedlug mojej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe 1 dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadanui rachunkowosel 1 odzwierciedlaja w
sposob prawdziwy. rzetelny 1 jasny sytuacje majatkows 1 finansowa HOTBLOK S.A. oraz
wynik finansowy. a takze zawieraja prawdziwy obraz rozwoju i osiagnieé oraz sytuacji
Spolki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Dabrowa Gomicza. 2 czerwea 2010r,
Prezes Zarzadu

Taroslaw Lenartowski
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NAJSIERLESSTT MATERIAL BUDIWLANY

OSWIADCZENIE ZARZADU

Odwiadezam. ze:

podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego za 2009 rok tj. Europejskie
Centrum Audytu Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie ul. Praska 6/5, wpisana przez Krajowa
Rade¢ Bieglych Rewidentow na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 3115 . zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten 1 biegly rewident dokonujacy badania tego sprawozdania. spelnil warunki do
wyrazenia bezstronnej 1 niczaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wlaseiwymi przepisami
prawa.

Dabrowa Gornicza. 2 czerwea 20101,

Prezes Zarzadu

Jaroslaw Lenartowsk:
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MEJSIEPLEJSIT MATERIAL BUDOWLANY

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
HOTBLOK SPOLKA AKCYJNA
za okres od 01.01.2009r. do 31.12.2009r.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

I. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.
Il. Bilans na dzien 31.12.2009 r.
lll. Rachunek zyskow i strat za okres 01.01.2009 - 31.12.2009 r.— wariant porownawczy.
IV. Rachunek przeplywow pienieznych- metoda posrednia.
V. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym.
6. Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki.
7. Dodatkowe informacje i wyjasnienia.
Zataczniki:
- nota nr 1 Struktura rzeczowa i terytorialna przychoddéw ze sprzedazy.
- nota nr 2 Pozostale przychody operacyjne.
-nota nr 3 Pozostale koszty operacyjne.
- nota nr 4 Przychody finansowe.
-nota nr 5 Koszty finansowe.
-nota nr 6 Zmiany w wartosciach niematerialnych i prawnych.
-nota nr 7 Zmiany w srodkach trwatych.
-nota nr 8 Zapasy.
-notanr 9 Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne.
- nota nr 10 a. Odpisy aktualizujace wartosé¢ aktywow.
- nota nr 10 b. Stan rezerw.
- nota nr 11 Proponowany podzial pokrycia straty netto.
- nota nr 12 Transakcje z podmiotami powiazanymi.
- nota nr 13 Przecietne zatrudnienie w grupach zaweodowych.
- nota nr 14 Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej.
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego za 2009 r.
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za 2009 r.

Nazwa: HOTBLOK Spaotka Akcyjna

Siedziba: 42-530 Dgbrowa Gomicza ul. Fabryczna 1

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: produkcja ceramicznych materiatdw budowlanych.

QOrgan rejestrowy: Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy KRS

Ograniczenie czasu frwania dziatalnosci: nie wystepuje

(Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2009 - 31.12.2009

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZzeniu dalszego kontynuowania

dziatalnosci.

=

Nie wystepuja okolicznosci wskazujgce na zagroZenie kontynuowania dziatalnosci, mimo

zaniechania przez spotke dzialalnosci gospodarczej w zakresie ustug hotelowych, w zwigzku
z wypowiedzeniem umowy najmu dzierzawionego abiektu.
9. Przyjete zasady rachunkowosci.

Zasady wyceny aktywow | pasywow oraz ustalanie wyniku finansowegao:

1.

10.

Z zastrzezeniem zdania drugiego oraz pkt2 do Srodkdw trwatych zalicza sie aktywa trwate
spetniajgce warunki okreslone w art3 ust 1 pkt 15 oraz art3 ust4 i & Ustawy
o rachunkowosci, o cenie nabycia lub kosztach wytworzenia przekraczajgcych 3 500,00 zt.

Do srodkow trwatych zalicza sie rowniez komputery wraz z urzgdzeniami peryferyjnymi
I wyposaZenie biurowe spelniajgce warunki okreslone w art3 ust1 pkt 15 Ustawy
o rachunkowosci, o wartosci przekraczajacej 2 500,00 =z

W przypadku modernizac)i srodkow trwatych punkty 1 12 stosuje sie odpowiednio.

Do wartosci niematerialnych i prawnych zalicza sie prawa majatkowe, wartosc firmy lub koszty
zakonczonych prac rozwojowych spetniajgce warunki okreslone w art .3 ust.1 pkt 14 oraz art.3
ust. 3 1 4 Ustawy o rachunkowosci, o cenie nabycia lub kosziach wytworzenia
przekraczajgcych 3 500, 00 zt.

Amortyzac)i srodkéw trwatych z zastrzezeniem pkt 6 dokonuje sie, z zachowaniem warunkow
okreslonych w art.32 Ustawy o rachunkowosci, w sposob liniowy poczynajgc od miesigca
nastepujacego po miesigcu, w ktdorym Srodek przyjeto do uzywania.

Amortyzac)i srodkow trwatych, o ktérych mowa w pkt.2 dokonuje sie jednorazowo w miesigcu
ich przyjecia do uzywania.

Amortyzac)i wartosci niematenalnych i1 prawnych dokonuje sie, z zachowaniem warunkow
okreslonych w art.33 Ustawy o rachunkowosci, w sposob liniowy poczynajac od miesigca
nastepujgcego po miesigcu, w ktorym srodek przyjeto do uzywania.

Nabyte materialy i towary wycenia sie¢ po cenie zakupu. Jezeli stosowanie te] zasady
znieksztatciloby stan aktywow lub wynik finansowy Spotki, aktywa te wycenia sie po cenie
nabycia.

Wartos¢ rozchodu aktywow obrotowych ustala sie wg metody FIFO, tzn. po cenach
najwczesnie] nabytych (lub wytworzonych) sktadnikow aktywow.

Z zastrzezeniem art.34 a ust4 Ustawy oraz art.34 d stopien zaawansowania uslug
niezakonczonych na dzien bilansowy ustala sie, na potrzeby okreslenia przychoddw z tego
tytutu, jako rowny udziatowi kosztoéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia
przychodu w catkowitych kosztach wykonanej ustugi.
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Nabyte lub powstale aktywa finansowe oraz inwestycje ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w cenie nabycia. Na koniec okresu sprawozdawczego ich wartosé koryguje sie (o ile
wystepujg ku temu przestanki) o odpisy wyrazajgce trwalg utrate wartosci. Wartosé rozchodu
jednakowych lub uznanych za jednakowe inwestycji ustala sie przyjmujgc ich rozchod kolejno
po cenach tych skladnikdw aktywow, ktdre Spdtka nabyla najwczesniej.

Odpisow aktualizacyjnych naleznosci przeterminowanych dokonuje sie dla wszystkich
naleznosci, dla ktorych opoznienie zaplaty przekroczyto 12 miesiecy. W uzasadnionych
przypadkach aktualizacji dokonuje sie rowniez dla innych naleznosci.

W zwigzku z przejsciowymi roznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywow | pasywdw, a ich wartoscig podatkowa jednostka tworzy rezerwe | ustala
aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego, ktdrego jest podatnikiem.

Naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem
zasady ostroznosci.

Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagane] zaplaty.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane] wartosci.
Kapitaty whasne oraz pozostate aktywa | pasywa wycenia sie w wartosci nominalnej.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w wersji pelne), a rachunek zyskdw | strat
sporzadzany jest w wariancie poréwnawczym.
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AKTYWA

wztigr

NAJCIEPLEJSZY MATERIAL BUDOWLANY

Wyszczegolnienie aktywow

Stan aktywow na:

Poczatek roku

Koniec okresu

obrotowego obrotowego
1 2 3

. Wartosci niematerialne i prawne 2709 024,64 2888 101,11
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 598 267,71
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematernalne | prawne 2709 024 64 2289 833,40
4.  Zaliczki na wartosci niematerialne | prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwale 829 679,63 1018 056,22
1. Srodki trwate 653 779,63 717 839,56
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale, obiekty inzynierii lgdowe] | wodnej 0,00 0,00
c) urzadzenia techniczne | maszyny 492 646,04 588 578,94
d) srodki transportu 161 133,59 129 060,62
e) inne Srodki trwate 0,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 175 900,00 7 957,64
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 292 45902
lll. Naleznosci diugoterminowe 0,00 0.00
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne | prawne 0,00 0,00
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartoSciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartoSciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4_Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 47 396,00 82 158,32
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 47 396,00 82 158,32

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

0,00

0,00

. Zapasy 567 992,16 374 766,25
1. Materiaty 81 360,38 21 54597
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 11 203,85
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3. Produkty gotowe 0,00 200 323,73
4. Towary 470 332 11 141 692,70
5. Zaliczki na dostawy 16 299 67 0,00
Il. Naleznosci kréotkoterminowe 959 393,39 264 218,00
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 475 297 57 174 841,05
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 325 297,57 24 841,05
- do 12-tu miesiecy 325 297 57 24 841,05
- powyze] 12-tu miesiecy 0,00 0,00
b) inne 150 000,00 150 000,00
2. NaleZnosci od pozostatych jednostek 484 095 82 89 376,95
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 46 494 42 21 757,04
- do 12-tu miesiecy 46 494 42 21 757,04
- powyzej 12-tu miesiecy 0,00 0,00
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych, 420 23200 56 127,58
zdrowotnych i innych Swiadczen
c) inne 17 369,40 1149233
d) dochodzone na drodze sgdowe] 0,00 0,00
lll. Inwestycje krétkoterminowe 5 634,97 5 486,68
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 5 634 97 5 486,68
a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosSciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartoSciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 5 634 97 5 486,68
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 5 634 97 5 486,68
- inne Srodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 801277 20 487,32
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PASYWA
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wzhigr.

Wyszczegdlnienie pasywow

Stan pasywow na:

poczatek roku

obrotowego

Koniec roku
obrotowego

1

I. Kapital (fundusz) podstawowy

2

3 697 500,00

3

3 872 500,00

Il. Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00

.  Udzialy (akcje) wiasne (wielkos¢ ujemna) 0,00 0.00

IV. Kapital (fundusz) zapasowy 1788 901,84 1093 771,86

V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0.00

VI. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00

VIl. Zysk (strata) lat ubieglych -107 539,85 -107 539,85

VII. Zysk (strata) netto -1 200 254,98 -1 367 374.01

IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00

I. Rezerwy nazobowiazania 5 500,00 5 500,00

1. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00

2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00

a) diugoterminowa 0,00 0,00

b) krotkoterminowa 0,00 0,00

3. Pozostale rezerwy 5 500,00 5 500,00

a) diugoterminowe 0,00 0,00

b) krotkoterminowe 5 500,00 5 500,00

Il. Zobowiazania diugoterminowe 105 259,53 77 848,74

1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00

2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 105 259 53 7784874

a) kredyty | pozyczki 0,00 0,00

b) zobowiazania z tytutu emisji diuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00

c) inne zobowigzania finansowe 105 259 53 7784874

d) inne 0,00 0,00

lll. Zobowiazania krétkoterminowe 837 767,02 1 078 567,16

1. Zobowiazania wobec jednostek powigzanych 108 226,30 42 871,90

a) zobowigzania z tytutu dostaw | ustug w okresie 108 226,30 42 871,90
wymagalnasci

do 12-tu miesigcy 108 226,30 42 871,90

powyzZe] 12-tu miesiecy 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00

2. Zobowigzania krotkoterminowe wobec pozostalych jednostek 729 540,72 1 035 695,26

a) kredyty i pozyczki 0,00 500 000,00

b) zobowigzania z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

c) inne zobowigzania finansowe 2493139 27 000,00

d) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w okresie wymagalnosci 580 609,40 388 496,48

do 12-tu miesiecy 580 609,40 388 496,48
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powyzej 12-tu miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na poczet dostaw 27 04918 0,00
f)  zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) zobowigzania z tytulu podatkow, cet ubezpieczen i innych 44 485 35 7002099
swiadczen
h) zobowigzania z tytutu wynagrodzen 34 404 98 49 653,39
i) inne zobowiazania 18 060 42 524 40
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Ujemna wartosé firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
a) diugoterminowe 0,00 0,00
b) krotkoterminowe 0,00 0,00
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES 01.01.2009 - 31.12.2009

(wariant poréwnawczy)

wztigr

NAJCIEPLEJSZY MATERIAL BUDOWLANY

Wyszczegolnienie

Kwoty za rok:

Poprzedni

Obrotowy

=
(]

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 0,00 407 073,73
Il. Przychody ze sprzedazy uslug 52 149,92 64 308,34
lll. Zamiana stanu produktéw (zwiekszenie (+), zmniejszenie (-) 0,00 278 114 57
IV. Koszt wytworzenia produktéw (ustug) na wiasne potrzeby 0,00 343 363,07
V. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialow 1119 28542 539 616,78

l. Amortyzacja 163 725,42 269 038,39
Il. Zuzycie materiatow i energii 62 263,62 501 081,09
lll. Ustugi obce 476 372 67 363 561,69
IV. Podatki i oplaty 15 684,88 40 659,78
- w tym podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 367 030,06 740 368,65
V1. Ubezpieczenia spofeczne i inne sSwiadczenia 47 129,49 104 444 06
VIl. Pozostale koszty rodzajowe 138 621,09 480204 42
VIIl. Wartos¢é sprzedanych towarow i materialow 1051 575,62 461 526 62

I. Zysk ze zbycia nie finansowych aktywow trwalych

0,00

0,00

Il. Dotacje

0,00

153 664,98

lll. Inne przychody operacyjne

18 631,25

57 053,25

|. Dywidendy i udzialy w zyskach

|. Strata ze zbycia nie finansowych aktywow trwalych 0,00 0,00
Il. Aktualizacja wartosci aktywow nie finansowych 69 402 45 154 823 31
lll.inne koszty operacyjne 3075,02 2102427

0,00

0,00

. Zyski nadzwyczajne

- w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il. Odsetki 8177,73 3 366,11
- w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00
lll. Zysk ze zbycia akcji 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V. Inne 4 646,61 0,00
I. Odsetki 14 524 03 7892412
- w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV. Inne 690,56 3304076

0,00

0,00

Il. Straty nhadzwyczajne

0,00

0,00
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES
01.01.2009 - 31.12.2009

Wyszczegolnienie Z.a rok: |
poprzedni: obrotowy:
1 2 3

I. Zysk (Strata) netto -1 200 254,98 | -1 367 374,01
Il. Korekty razem: -620 073,80 738 638.75
1.Amortyzacja 163 725,42 269 038,39
2 ZyskifStraty z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3.0dsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 523743 43 369 38
4 Zysk (Strata) z dzialalnosci inwestycyjnej 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 1 000,00 0,00
6. Zmiana stanu zapasow -530 415,01 193 225,91
7.Zmiana stanu naleznosci -789 048,39 695 175,39
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych (z b44 227 23| -261 268,47
wyjatkiem pozyczek i kredytow)
9 Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -14 800,48 -47 236,87
10 Inne korekty 0,00 -153664, 98
lll. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej | -1 820 328,78 628 735,26
(1+/-11)
I. Wplywy 0.00 0.00
1. 7bycie  wartosci  niematerialnych | prawnych oraz 0,00 0,00
rzeczowych aktywow trwatych
2 7bycie  inwestycji w nieruchomosci oraz  wartosci 0,00 0,00
niematerialne | prawne
3. W plywy aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) z jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) z pozostatych jednostek: 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00
- otrzymane splaty pozyczek diugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki otrzymane 0,00 0,00
- inne wplywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4 Inne wphywy inwestycyjne 0,00 0,00
Il. Wydatki 545 731,15 636 491.45
1 MNabycie wartosci niematerialnych i prawnych 545 731,15 636 491,45
2 Dokonanie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci 0,00 0,00

niematerialne i prawne
3. Wydatki na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00
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- wtym zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic

kurso h

w tym o ograniczone] mozliwosci dysponowania

HOTBLOK
udzielenie pozyczek diugotermino - wych 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
lll. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -545 731,15 -636 491,45
(1-11)
I. Wplywy 2 405 459,00 1383 789,98
1 Wphlywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) 1 innych| 2405 459 00 680 125,00
instrumentow kapitatowych oraz doplat do kapitatu
2 Kredyty | pozyczki (otrzymane) 0,00 550 000,00
3 Emisja diuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4 Inne wplywy finansowe - dotacje 0.00 153 664,98
Il. Wydatki 46 382,84 118 711,56
1.Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2 Dywidendy i inne wyplaty dla wlascicieli 0,00 0,00
4 Splaty kredytow | pozyczek 0,00 50 000,00
5 Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6 Wydatki z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Platnosci z umow leasingu finansowego 41 145 41 25342 18
8 Odsetki (zaptacone) 523743 43 369,38
5 Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-| 2 359 076,16 | 1 265 078,42
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE ( FUNDUSZU )
WLASNYM ZA OKRES 01.01.2009 - 31.12.2009 R.
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Wyszczegolnienie

Zmiany w skladnikach kapitatu
wiasnego w roku

poprzednim

obrotowym

1

2

3

- korekty kapitatu z tytulu bledéw podstawowych mm

1. Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 502 000,00 3 697 500,00
1.1. Zmiany kapitalu (funduszu) podstawowego 3195 500,00 175 000,00
a) zwiekszenia z tytulu: 0,00 0,00
-podwyZszenie kapitatu 3 195 500,00 175 000,00
b) zmniejszenia z tytutu: 0,00 0,00
- umorzenia udziatow (akcji) 0,00 0,00
1.2. Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 3 697 500,00 3 872 500,00
2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1. Zmiana naleznych wplat na kapital podstawowy 0,00 0,00
a)zwigkszenie z tytutu: 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b)zmniejszenie z tytutu: 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
2.2. Naleizne wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwiekszenia 0,00 0,00
b) zmniejszenia 0,00 0,00
3.1. Udziaty (akcje) wiasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 0,00 1788 901,84
4.1. Zmiany kapitalu (funduszu) zapasowego 1788 901,84 -695 129,98
a) zwiekszenia z tytutu: 1873442 84 525 000,00
- emisji akcji powyzZe] wartosci nominalnej 1792 500,00 525 000,00
- Z podziatu zysku (ustawowo) 8094284 0,00
- Z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng 0,00 0,00
wartosc)

- Z innych fytutow 0,00 0,00
b) zmniejszenia z tytutu: 84 541,00 1220 129,98
- pokrycia straty 0,001 120025498
~Zinnych tytutow 84 541,00 19 875.00
4.2. Stan kapitalu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 1788 901,84 1093 ?71:35
5. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek 0,00 0,00
okresu

5.1. Zmiany kapitalu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
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a) zwiekszenia z tytutu: 0,00 0,00
0,00 0,00
b) zmniejszenia z tytutu: 0,00 0,00
- zbycia srodkow trwatych 0,00 0,00
5.2. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek 0.00 0,00
okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitaléw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenia z tytutu: 0,00 0,00
0,00 0,00
b) zmniejszenia z tytutu: 0,00 0,00
0,00 0,00
6.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec 0,00 0,00
okresu
0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegiych na poczatek okresu 0,00 0,00
- korekty bleddw podstawowych 0,00 0,00
7.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenia z tytutu: 0,00 0,00
podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
0,00 0,00
b) zmniejszenia z tytutu: 0,00 0,00
Korekta wyniku finansowego za 2003, 0,00 0,00
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. Starta z lat ubieglych na poczatek okresu -107 539,85 -107 539,85
- korekty bteddw podstawowych 0,00 0,00
7.5. Strata z lat ubiegiych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenia z tytulu: 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia 0,00 0,00
0,00 0,00
b) zmniejszenia z tytutu: 0,00 0,00
pokrycie straty 2005 0,00 0,00
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec ckresu -107 539,85 -107 539,85
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -107 539,85 -107 539,85
8. Woynik netto -1 200 254,98 | -1 367 374,01
a) zysk netto 0,00 0,00
b) strata netto -1200254 98| -1367 374,01
c) adpisy z zysku 0,00 0,00
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Dodatkowe informacje i objasnienia:

Na dzien sparzadzenia niniejszego Sprawozdania powyze] 5% kapitatu zaktadowego Spdtki posiadajg
nastepujgcy akcjonariusze:

% gloséw na
Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu Walnym
Zgromadzeniu
Malgorzata Trzaskoma 1275000 32 92% 32 92%
Zenon Osemlak 441 666 11,41% 11,41%

ARTEBET Sp. z 0.0. 400 000 10,33% 10,33%

Damian Karkoszka 341 167 8.81% 8,81%

Jolanta Dabrowska Macha 315 667 8,15% 8,15%

Jarostaw L enartowski 200 000 5,16% 5,16%

Pozostali akcjonariusze 899 000 23.22% 23.22%

1. Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow ze sprzedazy

2009 2008

1. Sprzedaz uslug 64 308,34 52 149,92
2. Sprzedaz materiatow 1563212 0,00
3. Sprzedaz towardw 538 084 66 1119 285 42
4 Sprzedaz produktow 407 073,73 0,00
RAZEM 1010 998,85 117143534
w tym:

Sprzeda? dla odbiorcow krajowych 645 752 66 1125 427,34
Sprzedaz eksportowa 365 246 19 46 008,00
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2. Pozostale przychody operacyjne
Netanr2.
2009 2008
|. Przychody ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Il. Dotacje 153 664,98 0,00
lll. Inne przychody operacyjne, w tym: 57 053,25 18 631,25
1) rozwigzanie odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci 43 325,77 13 535,85
2) otrzymane zwroty kosztow postgpowania spornego 0,00 4 594 97
3) z tytubu réznic inwentaryzacyjnych 992913 0,00
4) przedawnione zobowigzania 3 311,00 0,00
5) inne 487,35 500,43
RAZEM 210718,23 18 631,25
3. Pozostale koszty operacyjne
Nota nr 3.
2009 2008
|. Wartos¢ zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Il. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych, w tym: 154 823 31 69 402 45
- odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow 8031214 0,00
- odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci 74 511,17 69 402,45
. Inne koszty operacyjne, w tym: 2102427 3075,02
1) niedobory inwentaryzacyjne 741244 136546
2) koszty likwidacji zapasow 335988 0,00
3) zaniechane inwestycje 6 000,00 0,00
4) przedawnione naleznosci 3462 11 0,00
4) inne 759,84 1709,56
RAZEM 175 847 58 7247747
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4. Przychody finansowe

2009 2008
I. Zyski z tytutu udziatu w innych jednostkach, w tym: 0,00 0,00
. Odsetki, w tym: 336649 817773
- odsetki od spotek powigzanych 0,00 0,00
- odsetki od pozostatych kontrahentow 3 139,49 817773
- pdsetki bankowe 226,62 0,00
lll. Przychody ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V. Inne, w tym: 0,00 1 646,61
- roznice kursowe 0,00 4 646,61
- pozostate przychody finansowe 0,00 0,00
RAZEM 3 366,11 12 824 34

5. Koszty finansowe

2009 2008
1. Odsetki, w tym- 7892412 14 524 03
- pdsetki do spotek powigzanych 0,00 0,00
- odsetki do pozostatych kontrahentow 3047392 14 379,03
- odsetki budzetowe 1561,04 145,00
- odsetki od pozyczek 46 889,16 0,00
- odsetki pozostate 0,00 0,00
II. Koszty zbycia inwestycji, w tym: 0,00 0,00
lll. Aktualizacja wartosci inwestycji, w tym: 0,00 0,00
V. Inne, w tym: 33 040,76 690,56
- roZnice kursowe 22 040,76 0,00
- ufworzone rezerwy 0,00 0,00
- pozostate koszty finansowe - prowizje 11 000,00 690,56
RAZEM 111 964,88 15 214,59
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6. Zmiany w wartosciach niematerialnych i prawnych
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NAJCIEPLEJSZY MATERIAL BUDOWLANY

Koszty prac Koncesje, | Oprogramowanie| Inne Razem
rozwojowych | Wartosc patenty, komputerow
firmy licencje

Wartos¢ brutto na poczatek 294 29128 0,00|2 498 000,00 4 221,00 0,00| 2 796 512,28
Zwiekszenia, w tym: 303 976 43 0,00 0,00 0,00 0,00 303 976 43
- nabycie 303 976,43 0,00 0,00 0,00 0.00 303 976,43
- przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0.00 0.00 0.00 0,00 0,00
- likwidacja 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00 0,00
- aktualizacja wartosci 0.00 0.00 0,00 0.00 0,00 0.00
- sprzedaz 0,00 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00
- przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- inng 0.00 0,00 0.00 0,00 0,00 0.00
Wartoscé brutto na koniec 598 267,71 0,00]| 2 498 000,00 4 221,00 0,00) 3 100 488,71
Umorzenia na poczatek 0,00 0,00 83 266,64 4221,00 0.00 87 487,64
Umorzenia biezgce - 0.00 0,000 124 89996 0,00 0,00 124 899,96
Umorzenia - Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0.00
- sprzedaz 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie wewnetrzne 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00
- inng 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
Razem umorzenia na koniec 0,00 0,00f 208 166,60 4221,00 0,00] 212 387,60

variosc ksiedowa netio na 598 267,71 0,00]2 289 833,40 0,00 0,00] 2 888 101,12

7. Zmiany w Srodkach trwatych

Prawo Urzadzenia Srodki Pozostate
Grunty wieczystego | Budynki i techniczne, transportu srodki Razem
wiasne | - ikowania | budowle maszyny trwate
gruntéw

Wartosc brutto na 0,00 0,00 0,00 74194354 104 918,09 0,00 846 861,63
poczatek okresu

Zwiekszenia, w tym: 0.00 0.00 0,00 13358012 7441824 207 998,36
- nabycie 0,00 0,00 0,00 133 580,12 74418224 0,00 207 998,36
- przemieszczenie 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00 0,00 0.00
wewnetrzne

- inne 0,00 0.00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- aktualizacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
- przemieszczenie 0.00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
wewnetrzne

- inne 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartosc¢ brutto na 0,00 0,00 0,00 875 523,66) 179 336,33 0,00| 105485999
koniec okresu

Umorzenie na 0,00 0,00 0,00 186 200,17 6 881,83 0,00 193 082,00
poczatek okresu
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wartosci poczatkowe]
(%)

v
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Umorzenia biezace - 0,00 0,00 0.00 100 744 55| 43 393,88 0,00 144 138 43
Zwiekszenia
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00 0,00 0,00
- sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00
- przemieszczenie 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00 0,00 0,00
wewnetrzne
- inne 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na 0,00 0,00 0,00 28694472 5027571 0,00 337 22043
|koniec okresu 492
Wartosc ksiegowa 0,00 0,00 0,00| 58857894 129060,62 717 639,56
netto
Stopien zuzycia od 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00

Spotka w roku 2009 poniosta naktady na niefinansowe aktywa trwaly w wysokosci 6365 tys zt w tym:
- zaliczka na zakup linii do rozformowywania bloczkow

- prace rozwojowe — produkcja partii probnych

8. Zmiany w zapasach

- 202, 5tyszt
- 304, 0 tys.zt.
Spotka nie planuje znaczacych nakladdw na niefinansowe aktywa trwate w roku 2010.

2009 2008
Materialy 2154597 81 360,38
Pdlprodukty i produkty w toku 11 203,85 0,00
Produkty gotowe 200 323,73 0,00
Towary 141 692,70 470 332,11
Zaliczki na dostawy 0,00 16 299,67
RAZEM 374 766,25 567 992,16

9. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

2009 2008
Srodki pieniezne w kasie | na rachunkach bankowych 5 486,68 5634 97
Inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
Inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
RAZEM 5 486,68 5634 97
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10a. Odpisy aktualizacyjne wartosc¢ aktywow
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Stan na
pierwszy Zwiekszenia | Wykorzystanie | Rozwigzanie | Stan na ostatni
dzieri roku dzien roku
obrotowego obrotowego
Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zapasy 0,00 80 312,14 0,00 0,00 80 312,14
Maleznosci krotkoterminowe 248 907 58 73 858,00 0,00 4332577 279 439 81
Inne 68 560,00 653,17 68 560,00 0,00 653,17
Razem 317 467 58| 154 823,31 68 560,00 4332577 360 405,12

10 b. Stan rezerw

Stan na Stan na ostatni
plerwszy | Zwiekszenia | Wykorzystanie | Rozwigzanie dzien roku
dzien roku obrotowego
obrotowego
Z tytulu odroczonego podatku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
MNa swiadczenia pracownicze, w 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostale rezerwy, w tym: 5 500,00 5 500,00 0,00 5 500,00 5 500,00
- na udzielone gwarancije 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
. 5 500,00 5 500,00 0,00 5 500,00 5 500,00
- Z tytutu badania spr_finansow.
Razem 5 500,00 5 500,00 0,00 5 500,00 5 500,00

11. Proponowane pokrycie straty netto

2009 2008
ZYSK / STRATA NETTO -1 367 374,01 -1 200 254,98
Fundusz zapasowy (+/-) -1093771,86 -1 200 254,98
Zakladowy Fundusz Swiadczer Socjalnych 0,00 0,00
Dywidendy dla wspdlnikéw (oprocentowanie kapitatu) 0,00 0,00
Fundusz nagrod 0,00 0,00
Cele spoteczne 0,00 0,00
Doptaty wspolnikow 0,00 0,00
Obnizenie kapitatu podstawowego -273602,15 0,00
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Opis MNazwa spotki Kwota

Sprzedaz ftowardw | ustug Prefhet | Sp.zo. 0. 30 493,11
Zakupy towarow i ustug Prefbet| Sp.zo. o 277 924 38
Sprzedaz ftowarow | ustug Artebet Sp. zo.0. 65 836,37
Zakupy towardw iustug Artebet Sp. z 0.0. 70370,18
Sprzedaz towarow i ustug Kerbet Sp.zo.o. 137 890 46
Zakupy towarow 1 ustug Kerbet Sp.zo.0 174 742,09
Zakupy towardw iustug M&M Doradztwo 54 290,00

Gospodarcze Sp. Zz 0.0,

13. Istotne transakcje zawarte przez Spotke na innych warunkach niz rynkowe ze stronami

powigzanymi

nie wystapily.

14. Przecietne zatrudnienie w grupach zawodowych

Przecigtna liczba Przecietna liczba
zatrudnionych zatrudnionych w
w roku obrotowym roku

Ogotem, z tego: 12,00 7,00
- pracownicy umystowi (na stan_ niercbotniczych) 8,00 2,00
- pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) 400 5.00
- uczniowie 0,00 0.00
- osoby wykonujace prace nakladcza 0,00 0,00
- oscby korzystajgce z urlopow wychowawczych lub bezplatnych 0,00 0,00

MNota nr 14.

2009
Wynagrodzenie Zarzadu 144 000,00
Whynagrodzenie Rady Nadzorczej 36 800,00
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16. Wynagrodzenie bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania:
Lp. Tytul Kwota
1. Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania 2008 wyptacone 5 500,00 netto
2. Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania 2009 nalezne 5 500,00 netto

17. Na rozliczenia miedzyokresowe skladaja sie :

Tytut BO Zwiekszenia | Zmniejszenia BZ
Domena 99 35 100,00 99,35 100,00
Prenumerata Budujemy Dom 0,00 1 200,00 1000,00 200,00
Ubezpieczenie Opel Astra 1 166,36 2 106,00 204386 122850
Prenumerata 30,00 0,00 30,00 0,00
Oprogramowanie antywirusowe 0,00 571,80 285,90 285,90
Polisa OC/NW wozek 8249 659,00 127,49 614,00
Ubezpieczenir Ford 292950 2935,00 3 663,25 220125
Ubezpieczenie Ford 359 24 0,00 359 24 0,00
Utrzymanie serwera 137,50 300,00 137,50 300,00
Konto Archispace 320833 5046,18 362884 4 625,67
Koszty emisji akcji 0,00 49 986,00 39 054,00 10 932,00
Razem 801277 62 903,98 50 429,43 20 487,32

18. Spolka nie posiada zobowiazan zabezpieczonych na majatku.

19. Spotka nie posiada zobowiazan warunkowych.

- zobowiazania diugoterminowe dotycza umow leasingowych o okresie splaty do 3 lat

20. Odpisow aktualizujacych srodki trwale nie dokonaneo.

21. Odpisy aktualizujace wartosci zapasow utworzono:

- potprodukty 18 789,93 zt.
- wyraby gotowe 61 522 21 zt.

22. Zyskow nadzwyczajnych Spoélka nie osiagnela.

23. Strat nadzwyczajnych Spoélka nie poniosia.

24 a. Wycene naleznosci wyrazonych w walutach obcych przedstawia tabela:
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Export-Import D. Jakobowski - Niemcy 6 687,48 EUR 4,1082 27 473,51 PLN 2 630,67 PLN

24 b .Wycene zobowiazan wyrazonych w walutach obcych przedstawia tabela:

Buildersky Man and a Plan - Irlandia 3836,35 EUR 4,1082 15760,49 PLN 236,70 PLN

25. Po dniu bilansowym nie mialy miejsca zdarzenia, ktore nie zostaly ujete w sprawozdaniu
finansowym.

26. W stosunku do poprzedniego roku obrotowego nie dokonano zmian metod ksiegowan oraz
wyceny aktywow i pasywow.

27. Gruntow uzytkowanych wieczyscie spoltka nie posiada.

28. Spotka nie posiada nie amortyzowanych srodkow trwatych uzywanych na podstawie umow
najmu i podobnych.

29. Korekta kosztow dla celow podatkowych.

-Zm nielszenia kosztow

Amortyzacja 95 321,15
Niewyptacone wynagrodzenia 2009 r. 87 719,67
Zarachowane ubezpieczenie spoteczne 2009 r. 2343794
Odsetki 33 636,69
Roéznice kursowe 7 830,54
Reprezentacja 6 158,32
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 5 500,00
Odpisy - aktywa obrotowe 157 662,25
Niedobory 1077232
Skiadki cztonkowskie 222500
Dotacje 153 664,98
Pozostate 148659

- Zwiekszenia kosztow

Wyptacone wynagrodzenia 2008 r. 43 277 36
Zaptacone ubezpieczenia spoteczne 2008 r. 11 335,87
Badanie sprawozdania za 2008 5 500,00
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Czest kapitalowa rat leasingowych 25 342,18|

30. Korekta przychoddw dla celow podatkowych:

- Zmniejszenie przychodow

Rozwiazanie odpisow aktualizacyjnych 4332577

Naliczone roznice kursowe 2 630,67

31. Wielkosé przychodow i kosztow bedaca podstawa do opodatkowania podatkiem
dochodowym od oséb prawnych:

Przychody : 1522 489,82 zi.
Koszly: 247062255 zh
Dochody wolne od podatku - 153 664,98 zt.
Strata: 1101 797,71 =z

32. Ustalenie aktywow z tytulu podatku odroczonego.

Zobowigzania z tytulu wynagrodz. 8 223,00 16 601,31 822270 16 601,61
Zobowigzania z tyt.ubezpieczen 215400 4 453,21 215382 4 453 39
QOdpisy aktualizacyjne - naleznosci 37 019,00 14 033,02 8 231,90 42 820,12
Odpisy aktualizacyjne - zapasy 0,00 15 259 31 0,00 1525931
Odsetki 0,00 302388 0,00 302388
Razem 47 396,00 53 370,73 18 608,41 82 158,32

33. Pezycja bilansowa:
-zobowigzania z tytulu wynagrodzen wartosc 87 37h 32z .

podatek odroczony 16 601,31 z¢
-zobowigzania z tytulu ubezpieczen wartosé 23 43794 =
podatek odroczony 4 453,21 zt.
-odpisy — naleznosci wartosé 225 367,72 zt .
podatek odroczony 42 820,62 zt .
-odpisy — zapasy wartosc 80 312,14 zt .
podatek odroczony 15 259 31 =zt
-odsetki wartosc 15 915,16 zt.
podatek odroczony 3 023,88 z1.
Razem 82 158,32 zt.

34. Spotka nie udzielala osobom wchodzacym w sklad organow zarzadzajacych oraz
nadzorujacych pozyczek i innych swiadczen o podobnym charakterze.

35. Informacja o zdarzeniu , ktore w istotny sposob wplynie na funkcjonowanie Spotki w 2010 r.
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W miesigcu kwietniu 2010r. Spdltka przeprowadzita emisje akcji serii J, w ofercie prywatne] HOTBLOK
S A, ktore zostaly wyemitowane na podstawie uchwaly nr 6 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 19 listopada 2009r. Cena emisyjna akcji serii J wynosita 1,30 zt. za jedng akgje,
cena nominalna 1,00 zt. za jedng akcje.

tacznie objetych zostato 927 500 akcji senii J

Kapitat zakladowy zostat podwyzZszony z kwoty 3 872 500 zt. do kwoty 4 800 000 =zt 1. o kwote
927 500 zt.

Oswiadczenie o wysokosci objetego kapitalu w trybie art. 310 KSH zostalo zlozone w formie aktu
notarialnego w dniu 13 maja 2010r.

Whniosek do Sadu Rejonowego w Katowicach dotyczacy rejestrac)i kapitatu zostat zlozony w dniu 14
maja 2010r.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI
HOTBLOK SPOLKA AKCYJNA
za okres od 01.01.2009r. do 31.12.2009r.

SPIS TRESCI:

1.

1.1.
1.2
1.3.
1.4.

1.5.

1.6.
1.7.

2.

2.1
2.2
2.3.
2.4,
2.5.
2.6.
2.7.
2.8.

2.9,

3.
4,

4.1.
4.2,

5.

6.
7.

CHARAKTERYSTYKA SPOLKI HOTBLOK 5.4
DANE ADRESOWE SPOLKI
PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE
SKEAD ZARZADU I RADY NADZORCZE]
INFORMACJA NA TEMAT AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH POWYZE] 5 % KAPITALU
ZAKLADOWEGO SPOLKI
INFORMACJA NA TEMAT AKCJI ZNAJDUJACYCH SIE W POSIADANIU 0SOB ZARZADZAJACYCH
LUB NADZORUJACYCH
SPOSOB REPREZNETAC]I SPOLKI
PRZEDMIOT DZIALALNOSCI
DZIAEALNOSC SPOLKI W ROKU OBRTOTOWYM 2009
ISTOTNE UMOWTY [ ZDARZENIA W ROKU 2009
OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI SPOLKI
SYTUAC]JA MAJATKOWA SPOLKI
INFORMACJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, PODSTAWOWE RYNKI ZBYTU
GLOWNI DOSTAWCY I ODBIORCY
OPIS REALIZAC]1 ZAMIERZEN INWESTYCY]NYCH
STRUKTURA ORGANIZACY]NA I ZATRUDNIENIE
KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW I ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE
OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK FINANSOWY
ZA ROK OBROTOWY 2009.
ZAMIERZENIA STRATEGICZNE SPOLKI
CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z HOTBLOK S.A. ORAZ OTOCZENIEM W JAKIM PROWADZI
DZIARALNOSC
CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA HOTBLOK S.A.
CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM W JAKIM SPOLKA PROWADZI DZIALALNOSC
INFORMACJA NA TEMAT EACZNE] WYSOKOSCI WYNAGRODZEN CZELONKOW ZARZADU
I RADY NADZORCZE]
INFORMACJA NA TEMAT WYNAGRODZENIA AUTORYZOWANEGO DORADCY
INFORMAC]JA O BIEGEYM REWIDENCIE
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1. CHARAKTERYSTYKA SPOLKI HOTBLOK S.A.
1.1. DANE ADRESOWE SPOLKI

Firma Spotki: HOTBLOK Spotka Akcyjna

Skrét firmy: HOTBLOK S.A.

Siedziba Spotki- Dabrowa Gaérnicza

Adres Spotki: 42-530 Dabrowa Gornicza ul. Fabryczna 1
Adres do korespondencji - 41-215 Sosnowiec ul. Wopistow 15b
Telefon:(32) 3601769

Fax: (32) 3601769

Adres poczty elektronicznej: hotblok@hotblok pl

Strona internetowa: www hotblok pl

NIP: 634-24-63-031

REGON: 277556406

KRS : 0000148769

1.2 PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Spotka zostata zawigzana aktem zalozycielskim w dniu 28 grudnia 2000r. | wpisana do Rejestru
Handlowego B, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Vill Gospodarczo-
Rejestrowy pod nr RHE 18852 z datg 29 grudnia 2000r. W Krajowym Rejestrze Sgdowym Spotka
zostala zarejestrowana z datg 24 stycznia 2003r. pod numerem KRS 0000148769. Czas trwania
Spotki jest nieoznaczony.

1.3. SKLAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ SPOLKI
ZARZAD:
Zarzad Spotki, zgodnie z § 15 wust. 1 Statutu sklada sie z 1 do 3  osob.
Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania , Zarzad Spotki jest  jednoosobowy.

Skitad Zarzadu: Prezes Zarzadu — Jarostaw Lenartowski

Na przestrzeni roku 2009 nie dokonywano zadnych zmian w Zarzgdzie Spotki

RADA NADZORCZA:

Rada Nadzorcza, zgodnie z § 18 ust. 2 Statutu sklada sie z 3 do 5 czlonkow.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Rada Nadzorcza jest piecioosobowa.
Sktad Rady Nadzorcze] -

1. Andrzej Okreglicki - Macha Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Jarostaw Stefanski - Czlonek Rady Nadzorczej

3. Jacek Skladanek - Czlonek Rady Nadzorczej

4. Zbigniew Sierka — Czlonek Rady Nadzorczej

5. Michat Szukalski — Czlonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie RN w roku 2009:
Od 01.01.2009r. do 31.03.2009r. Rada Nadzorcza funkcjonowata w skiadzie -

1. Jolanta Dabrowska Macha - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Witold Trzaskoma - Czionek Rady Nadzorczej
3. Zenon Osemlak - Czlonek Rady Nadzorczej
4. Jarostaw Stefariczyk - Czionek Rady Nadzorczej
5. Andrzej Okreglicki - Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 31.03.2009r. na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu HOTBLOK S.A. czlonkowie Rady
Nadzorczej: Pan Witold Trzaskoma oraz Pan Zenon Osemlak zlozyli rezygnacje
z czlonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie uzupetnito sklad Rady
Nadzorcze] powolujac w jej poczet Pana Jacka Skiadanka oraz Zbigniewa Sierke.

W zwigzku z uptywem w dniu 4 listopada 2009r. kadenc)i Przewodniczgce] Rady Nadzorcze] Pani
Jolanty Dabrowskiej Macha | brakiem jej zgody na kandydowanie na kolejng kadencje, NWZA
w dniu 19 listopada 2009r. uzupeinto skiad Rady Nadzorcze) powotujac w e sklad Pana Michata
Szukalskiego.
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Rada Nadzorcza Spotki na swoim posiedzeniu w dniu 3 grudnia 2009r. wybrata w glosowaniu tajnym

ze swojego grona Przewodniczacego Rady MNadzorcze). Nowym Przewodniczacym RN zostat Pan
Andrzej Okreglicki.

1.4. INFORMACJA NA TEMAT AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH POWYZEJ 5%
KAPITALU ZAKLADOWEGO SPOLKI

Na dzieni sporzadzenia niniejszego Sprawozdania powyzej 5% kapitatu zaktadowego Spotki posiadajg
nastepujacy akcjonariusze:

o . erba ke % kapitaln % glosow na
cjonariusz Ll ap! Walnym Zgromadzeniu

Malgorzata Trzaskoma 1275000 2,92% 32 .92%

Zenon Osemlak 441 666 11.41%
ARTEBET Sp. z 0.0. 400 000 10,33% 10,33%
Damian Karkoszka 341 167 8,81% 8,81%
Jolanta Dabrowska Macha 315 667 8.15% 8,15%
Jarostaw Lenartowski 200 000 5.16% 5.16%

Pozostali akcjonariusze 899 000 23,22% 2327%

1.5. INFORMACJA NA TEMAT AKCJI ZNAJDUJACYCH SIE W POSIADANIU OSOB
ZARZADZAJACYCH LUB NADZORUJACYCH

% glosow na

Imie , nazwisko, funkcja Liczba akcji % kapitalu .
Walnym Zgromadzeniu

Jarostaw Lenartowski — Prez arzadu 200 000 5,16% 5,16%

Jarostaw Stefanczyk — Czlonek Rady Nadzorczej 25000 0,64% 0,64%

1.6. SPOSOB REPREZENTACJI SPOLKI

Zgodnie z par. 17 ust. 1 Statutu Spdétki w przypadku gdy Zarzad jest wieloosobowy do skiadania
oswiadczen woli | podpisywania w imieniu Spétki upowaznieni sg lgcznie -

-dwaj cztonkowie Zarzadu, lub

-jeden cztonek Zarzadu tgcznie z prokurentem
W roku 2009 Zarzad dziatat jednoosobowo.
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1.7. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Glownym przedmiotem dziatalnosci Spotki w roku 2009 wedlug PKD  byla produkcja ceramicznych
matenatow budowlanych oraz produkcje wyrobow z betonu, cementu 1 gipsu. W roku 2009 Spdétka
koncentrowata swoje dzialania na produkgji elementow systemu HOTBLOK.

System HOTBLOK obejmuje wieloelementowy, nowatorski zestaw materialdow (bloczkaw) do
wykonywania jednowarstwowych (nie ocieplanych z zewnatrz) scian konstrukcyjnych zewnetrznych o
wspolczynniku przenikalnosci cieplnej U = 0,15 Wim2*K, czyli znacznie ponize] wytycznych norm
obowigzujgcych w tym zakresie oraz dokonan konkurencji {réwnieZ po zastosowaniu standardowych
docieplen). Taki poziom wspotczynnika przenikalnosc klasyfikuje wyroby systemu HOTBLOK do
kategorii materiatdw przeznaczonych dla tzw. domu pasywnego, czyli nie wymagajacego Zrodet
ciepla. Elementy systemu sg dwusktadnikowe — skladajg sie z keramzytowego szkieletu wypelnionego
systemem wkiadek styropianowych. Unikalny, zastrzezony europejskim wzorem przemystowym uklad
rozmieszczenia komdr styropianowych oraz wilasnosci fizykochemiczne keramzytu i materiatu
spajajacege powodujg uzyskanie bardzo dobrych parametrow izolacyjnosci cieplnej, wodo- |
mrozoodpornosci, agnioochronnosci oraz paro przepuszczalnosci. Jednoczesnie taka konstrukcja
elementu powoduje Jego niewielki cieZar jednostkowy, co w polgczeniu z profilowaniem powierzchni
bocznych i zastosowanymi uchwytami sprawia, ze HOTBLOK jest bardzo wygodnym materiatem
budowlanym, w procesie transportu czy budowy. Duzy rozmiar elementu podstawowego sprawia, iz
na 1m? powierzchni $ciany zuzywa sie tylko 6,9 sztuk bloczka (najmniej z typowych konkurencyjnych
technolagii), a zastosowanie profilowanych, bezspoinowych polaczen pionowych jeszcze bardziej
utatwia | przyspiesza proces budowlany, uniemozliwiagjgc jednoczesnie nieprawidlowe lgczenie
elementow, co ma wphyw na jakosc | efektywnos¢ budowy. W skiad systemu wchodzi 8 bloczkow
sciennych (proste, narozne, kgtowe | wegarkowe) oraz elementy smukle (podproza, nadproza,
elementy ocieplajgce wience). Elementy sg podatne na obrobke przy pomocy elektrycznych i
recznych narzedzi skrawajacych, a jednoczesnie charakteryzujg sie niskg kruchoscia.

2.DZIALALNOSC SPOLKI W ROKU OBROTOWYM 2009

2.1. ISTOTNE UMOWY | ZDARZENIA W ROKU 2009

e W dniu & stycznia 2009r. Spotka zawarta umowe z firmg PREFBET | Sp. z 0.0.  z siedzibg
w Dabrowie Godmniczej Przedmiotem umowy jest dzierzawa hali produkcyjne] wraz
Z urzgdzeniami do produkcji bloczkow HOTBLOK. Celem zawarte] umowy bylo rozpoczecie
przez Spotke produkcji elementdw systemu HOTBLOK na wydzierzawione] linii
technologicznej.

o W lutym 2009r. Sad Rejonowy w Katowicach Wydzial VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego wydat postanowienie mocg kiorego podwyzszyt kapitat zakladowy Spotki do kwoty
3 780 000 z. Kapital zaktadowy zostat podwyzszony w drodze emisji 82 500 sztuk akcji serii
G o wartosci nominalne] 1,00 za jedng akcje 1 cenie emisyjne] 4,00 za jedng akcje.

» W marcu 2009r. Spotka ofrzymala srodki z UE w ramach dofinansowania z Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka na realizacje Projektu | Przygotowanie firmy
HOTBLOK do pozyskania inwestordw zewnetrznych” Spotka otrzymata kwote 113 500 zt
zlotych, tj. 50% wartosci kosztow kwalifikowanych projektu.

« W dniu 31 marca 200%. odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie HOTBLOK 5 A, ktdre

zatwierdzito Sprawozdanie Finansowe oraz Sprawozdanie Zarzadu za rok 2008, udzielito
absolutorium Zarzadowi | Radzie Nadzorcze] za rok 2008r. zdecydowato o pokryciu straty
Z kapitatu zapasowego Spdiki, wyrazitlo zgode na zamiane akcji imiennych serii D na akcje na
okaziciela.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo rowniez uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakladowego w drodze emisji nie wiece] niz 1 000 000 akcji zwykitych na okaziciela seri I
o wartosci nominalne] 1,00 zi. za jedng akcje. W ramach udzielonego Zarzgadowi
upowaznienia, Zarzad ustalit cene emisyjng jedne] akcji na poziomie 4,00 zt. Emisja byta
prowadzona w formie subskrypc) prywatne]. Kapital zakladowy zostal podwyzszony
o kwote 92 500 zi. Sad Rejonowy w Katowicach zarejestrowatl w/w/ zamiany w dniu 29
wrzesnia 2009r.

« Spolka HOTBLOK S A. w dniach 17-18 kwietnia 2009r. uczestniczyla w Targach Domoaw
Pasywnych w Niemczech we Frankfurcie nad Menem. Organizatorem Targow byt  Instytut
Domow Pasywnych w Darmstadt Targi Domdw Pasywnych to jedna z najbardziej
prestizowych w Europie imprez targowych przeznaczonych dla branzy budowlanej.
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HOTBLOK S.A. byl jedyng firma, kitéra zaprezentowata kompleksowy system materiatow
budowlanych przeznaczonych do budowy domdw energooszczednych oraz pasywnych.

«  Wdniu 19 maja 2009r. akcje Spdétki HOTBLOK S.A. zadebiutowalty na Warszawskie] Gieldzie
Papierow Wartosciowych w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

* W dniu 21 maja 2009r. Spalka podpisata List Intencyjny z firma POLSTAL SPOEKA JAWNA

Z siedzibg w Sosnowcu.
Przedmiotem Listu Intencyjnego jest nawigzanie pomiedzy stronami wspdipracy
w zakresie dostarczenia przez HOTBLOK S.A. firmie POLSTAL na zasadach franszyzy
uniwersalnego modutu produkcyjnego do produkcji bloczkdw systemu HOTBLOK na terenie
Litwy, Lotwy i Estonii.

e W czerwcu 2009r. Spotka zlozyla w Slaskim Centrum Przedsiebiorczosci wniosek
o platnosé w zakresie dofinansowania do udzialu w targach domow pasywnych we
Frankfurcie (Dziatanie 1.2  Mikroprzedsiebiorstwa i MSP", Poddzialanie 1.2.1
Mikroprzedsiebiorstwa”, typ projektu Udziat przedsiebiorcow w targach 1 wystawach
miedzynarodowych oraz misjach gospodarczych zwigzanych z targami iwystawami za
granicg"). W wyniku przyznanego wsparcia Spdtka otrzymata dofinansowanie w wysokosci
60% kosztow kwalifikowanych projektu tj. kwote 40 839 zt

o W dniu 26 maja 2009r. Spdtka zawarta umowe z firmg z Irfdandii - BUILDERSKI, A MAN AND
PLAN Krzysztof Makowski. Przedmiotem umowy jest nawigzanie miedzy stronami wspdipracy
w zakresie sprzedazy posrednie] | bezposrednig], reklamy | promocji elementow "Systemu
HOTBLOK" przez kontrahenta z Ifandii. Umowa zostala zawarta na czas nieokreslony.

e W dniu 28 maja 2009r. jednostka certyfikujgca: Centralny OSrodek Badawczo - Rozwojowy
Przemystu Betonéw CEBET przeprowadzita w Spélce audyt —  ocene systemu ZKF
HOTBLOK S.A. w procesie certyfikacji wg normy PN-EN 771-3:2005. Audyt wykazat
zgodnosé wdrozonego systemu ZKP z wymaganiami dokumentacji 1 normy. Nastepstwem
przeprowadzonego audytu  jest przyznanie Spétce Certyfikatu Zakladowe] Kontroli Produkcji
nr 1489 -CPD-65/ZKP/09. Przyznany Spdtce Certyfikat potwierdza, ze elementy murowe
Z betonu kruszywowego wyprodukowane przez HOTBLOK S A zostaty poddane wstepnym
badaniom typu i podlegajg zakladowe] kontroli produkcji.

¢ W dniu 29 czerwca 2009r. Spotka zawarla umowe z firmg Slaskie Konsorcjum Ekologiczne
Sp. 0.0. , z siedzibg w Czeladzi przy ulicy Francuskiej 4. Slaskie Konsorcjum Ekologiczne
Sp. z 0.0. jest firma, ktéra w swoje] dziatalnosci projektuje i realizuje procesy budowlane hal
energooszczednych oraz oferuje rozwigzania technologiczne jednostkom samorzadu
terytorialnego. Przedmiotem zawarte] pomiedzy stronami umowy jest wspolpraca w zakresie
promocji | sprzedazy elementéw Systemu HOTBLOK oferowanych przez HOTBLOK S.A.
Konirahent zobowigzat sie, Ze w ramach umowy, umieszczat bedzie w przygotowanych przez
siebie projektach hal energooszczednych oferowanych jednostkom samorzadu terytorialnego
rozwigzania technologiczne sytemu Scian jednowarstwowych HOTBLOK.

¢  Wdniu 1 lipca 200%9r. Spotka zawarla umowe z firmg EKOLENIO z siedzibg w Stowenii, 3220
Store ul. Zelazerska cesta 3.Firma EKOLENIO wykonuje projekty  budynkow
z wykorzystaniem elementéw systemu HOTBLOK.

Przedmiotem umowy jest nawigzanie miedzy stronami wspdlpracy w zakresie sprzedazy
posredniej i bezposredniej, reklamy | promocji elementéw ,Systemu HOTBLOK" przez
kontrahenta ze Stowenii.

¢  Wdniu 22 lipca 2009r. Spétka zawarta umowe z firmg BYGG AGRON& DURIM AB z siedzibg
w Szwec]i, BOX 221 79, 250 23 Helsingborg. Przedmiotem umowy jest nawigzanie miedzy
stronami wspolpracy w zakresie sprzedazy posredniej i bezposredniej, reklamy i promocji
elementéw ,Systemu HOTBLOK" przez kontrahenta ze Szwecji.

« W dniu 25 listopada 2009r. Spétka zawarta umowe dostawy z firmg MILENNIUM Spdétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie przy ulicy Nowolipie 2.
Przedmiotem umowy  jest dostarczanie przez HOTBLOK S.A(dostawce) na rzecz
MILENNIUM Sp. z 0.0. (inwestora) keramzytobetonowych elementdw systemu HOTBLOK na
budowe Osiedla ,Cegielnia” w Markach przy ulicy Fabrycznej. Umowa zostata zawarta na
czas realizac)i inwestycji, fj. konczy sie po dostawie przez Dostawce wszystkich elementow
systemu HOTBLOK potrzebnych na budowe Osiedla ,Cegielnia”

¢« W dniu 7 grudnia 2009r. Spotka =zawarla umowe dostawy z firma IDEHUS Sp. z oo
z siedzibg we Wrockawiu przy ulicy Szewskie] 24/26. IDEHUS Sp. z o.0. realizuje
przedsiewziecie w zakresie budowy w Slezy kolo Wrocltawia (gmina Kobierzyce, ulica
Parkowa), osiedla energooszczednego skladajgcego sie z 18 domodw jednorodzinnych.
Przedmiotem umowy jest dostarczanie przez HOTBLOK S.A. (dostawce) na rzecz IDEHUS
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Sp. z 0.0. keramzytobetonowych elementow systemu HOTBLOK na budowe wskazanego
wyZej osiedla.

W roku 2009 Spotka otrzymata wiele nagrod 1 wyrdznien:

Nominacja bloczka do Zilotego Medalu na Miedzynarodowych Targach Budownictwa
BUDMA 2009

W styczniu  2009r. zostal rozstrzygnigty ~ konkurs na najlepsze Innowacyjne
Slaskie przedsiebiorstwo  _Innowator Slaska 20087 organizowany przez
Regionalne Centrum Innowacji i Transferu Technologii przy Gomaoslaskie] Agengji

Przekszialcen Przedsigbiorstw S.A. Spotka HOTBLOK S.A. zdobyla nagrode glowng
i uzyskata tytut Innowator Slaska 2008.

Dystrybutor Spotki - firma HIPER GLAZUR ze Szczecina, z ktorg HOTBLOK S.A. wspdlnie
uczestniczyt w  Miedzynarodowych Targach Budowlanych BUDGRYF w Szczecinie
w dniach 13-15 marca 2008r. zdobyta nagrode ghowng - ZLOTY KASK za prezentowany
System HOTBLOK. Kapituta konkursu przyznata nagrode gidwng jednogtosnie.

2.2.0CENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

2009 2008 2007
Suma bilansowa TPLN 46533 31271 7485
Wynik finansowy netto TPLN -1 367 4 -12004 80,9
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentownosc majatku ROA
Whynik finansowy netto % * * 9,1
Suma aktywow (stan sredni)
Rentownosc sprzedazy netto
Whynik finansowy netto % * * 58
Przychody ze
sprzedazy
Rentownosc sprzedazy brutto
Wynik ze sprzedazy % * * 16
Przychody ze
sprzedazy
Rentownosc kapitalu wiasnego
ROE
Whynik finansowy netto % * * 18,6
Kapitat wiasny (stan Sredni)
- ze wzgledu na ujemng wartosc wskaznikow odstapiono od ich prezentac]i
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WSKAZNIKI PLYNNOSCI

Plynnosé |
stopnia

Aktywa obrotowe 0,6 1.8 0.8
Zobowigzania krétkoterminowe

Plynnosé Il stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy 0,3 1.2 0.7
Zobowigzania krotkoterminowe

Plynnose lll stopnia

Inwestycje krétkoterminowe 0,0 0,0 0,1
Zobowigzania krotkoterminowe

2009 2008 2007

WSKAZNIKI AKTYWNOSCI

Szybkosc obrotu
naleznosciami

Maleznosci z dostaw i ustug (stan Sredni) dni 76 73 46
Przychody ze sprzedazy

Szybkosé obrotu
zapasami

Zapasy (stan $redni) dni 74 48 6
Koszty dziatalnosci operacyjnej

WSKAZNIKI ZADLUZENIA
Ogolny poziom zadiuzenia

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania % 25,0 18,5 36,5
Suma pasywow

Szybkosé obrotu zobowigzaniami

Zobowiazania z dostaw i ustug (stan dni 87 67 75
Sredni)
Koszty dziatalnosci operacyjnej
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Trwatos¢ struktury finansowania

Kapitat wlasny + Rezerwy | zobowigzania
diugotemminowe:

%

Suma pasywow

INNE WSKAZNIKI

Efektywna stopa podatku

dochodowego

Podatek dochodowy

Wynik brutto

2.3. SYTUACJA MAJATKOWA SPOLKI

76,7 83,6

25

1

0.6

HOTBLOK

..............................

63,9

82

¥

Sytuacje majatkowa oraz ekonomiczno — finansowg Spotki HOTBLOK S A obrazujg wybrane dane
finansowe pochodzace ze sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009.

HOTBLOK S.A. okres okres okres okres

od 01.01.2008 | od 01.01.2009 | od 01.01.2008 | od 01.01.2009

w PLN w PLN w EUR w EUR

Amortyzacja 163 725,42 269 038,39 46 557,87 62 172,35
Przychody netto ze sprzedazy i
zréwnane z nimi 1171 435,34 1632 476,49 333 115,89 377 250,59
Zysk (Strata) ze sprzedazy -1150 967,51 | -1 328 408,21 -327 295,54 -306 983,16
Zysk (strata) z dzialalnosci
operacyjnej 1204 813,73 -1293 537,56 -342 607,56 -298 924,86
Zysk (Strata) brutto -1207 203,98 -1402 136,33 -343 287,26 -324 021,06
Zysk (Strata) netto -1200 254,98 -1 367 374,01 -341 311,20 -315 987.80
Aktywa trwale 3 586 100,27 3 988 315,65 859 481,42 970 818,28
Aktywa obrotowe 1 541 033,29 664 958,25 369 339,78 161 861,22
Zapasy 567 992.16 374 766,25 136 130,80 91 223,95
Naleznosci krétkoterminowe 959 393,39 264 218,00 229 938,02 64 314,79
Aktywa razem 5127 133,56 4 653 273,90 1228 821,20 1132 679,49
Kapital wlasny 4178 607,01 3 491 358,00 1 001 487,64 849 851,03
Kapital podstawowy 3 697 500,00 3 872 500,00 886 180,62 942 626,94
Zobowiazania i rezerwy 948 526,55 1161 915,90 227 333,56 282 828,47
Liczba akcji 3872 500,00 3 872 500,00 3 872 500,00 3 872 500,00
Zysk (Strata) na jedna akcje
zwykla -0,31 -0,35 -0,09 -0,08
Wartosé ksiegowa na jedna
akeje 1,08 0,90 0,26 0,22
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Kursy przyjete do przeliczenia danych finansowych

W przypadku danych bilansowych uzyto sredniego kursu NBP ustalonego na ostatni dzien
okresu, ktérego dotyczg prezentowane dane.

W przypadku danych pochodzacych z rachunku zyskow 1 strat oraz rachunku przeptywow
pienigznych uzyto kursow stanowigcych srednig arytmetyczng kursow podawanych przez
NBP na ostatni dzien miesigca wchodzgcego w sklad okresu sprawozdawczego.

2008 41724 3,5166
2009 4,1082 4,3273

2.4 INFORMACJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, PODSTAWOWE RYNKI ZBYTU

Podstawowym produktem oferowanym przez Spotke Jest system budowlany HOTBLOK
polegajgcy na unikalnym rozwigzaniu materialow (bloczkow) do produkcji jednowarstwowych  Scian
konstrukcyjnych zewnetrznych o wspdtczynniku przenikalnosci cieplngj U = 0,15 Wim2*K.

Elementy systemu sg dwuskfadnikowe — skladajg sie z keramzytowego szkieletu wypelnionego
systemem wkiladek styropianowych. Unikalny, zastrzezony europejskim wzorem przemystowym, ukiad
rozmieszczenia komor styropianowych oraz wiasnosci fizykochemiczne keramzytu | materiatu
spajajgcego  powodujg uzyskanie bardzo dobrych parametrow izolacyjnosci cieplnej, wodo- i
mrozoodpornosci, ognioochronnosci oraz paroprzepuszczalnosci. Jednoczesnie taka konstrukcja
elementu powoduje jego niewielki ciezar jednostkowy, co w polaczeniu z profilowaniem powierzchni
bocznych i zastosowanymi uchwytami sprawia, ze HOTBLOK jest bardzo wygodnym materialtem
budowlanym, w procesie transportu czy budowy. Duzy rozmiar elementu podstawowego sprawia, 12
na 1m2 powierzchni Sciany zuzywa sie tylko 6,9 sztuk bloczka (najmniej z typowych konkurencyjnych
technologii budowlanych), a zastosowanie profilowanych, bezspoinowych polaczen pionowych
jeszcze bardziej utatwia i przyspiesza proces budowlany, uniemozliwiajgc jednoczesnie nieprawidiowe
faczenie elementdw, co ma wplyw na jakosc i efektywnosé procesu budowlanego. W sklad systemu
wchodzi 8 bloczkow Sciennych (proste, narozne, katowe | wegarkowe) oraz elementy smukle
(podproza, nadproza, elementy ocieplajgce wience). Elementy sg podatne na obrobke przy pomocy
elektrycznych i recznych narzedzi skrawajgcych, a jednoczesnie charakteryzuja sie niskg kruchoscig.
Proces produkcyjny HOTBLOK nie jest specjalnie skomplikowany. Materiatami wsadowymi do
produkcji sg keramzyt, cement, styropian, chemia | woda. Jako pierwsze powstajg wkiadki
styropianowe, w wyniku przygotowania 1 aplikac)i owipianu (granulatu styropianowego) do gotowych
form. W efekcie otrzymuje sie ksztaltke wewnetrzng, umieszczang w formach sypowych, gotowych do
zasypania masa keramzytowg. Rownolegle dochodzi do powstania masy w procesie mieszania
keramzytu, cementu, wody | pewnych skladnikow chemicznych. Tak uzyskana masa wykorzystywana
jest do zasypywania form, w ktorych nastepuje utwardzanie masy metodg wibroprasowania. Gotowe
elementy podlegajgq procesowi kilkudniowego twardnienia, z tym, Ze juz po wyjeciu z form (ponize] 24h
ad zejscia z linil produkcyjne]) mogg byt transportowane do klienta 1 dojrzewac na placu budowy.

Podstawowym rynkiem zbytu systemu HOTBLOK jest rynek budowlany — rynek budownictwa
mieszkaniowego.

2.5 GLOWNI DOSTAWCY | ODBIORCY
QOdbiorcy :

Grono potencjalnych odbiorcow Spaétki mozna padzielic na dwie grupy docelowe:
pierwsza z uwagi na koniecznost promocji i ekspansji rynkowe] stanowig projektanci i architekei,
druga to klienci indywidualni — swiadomi korzysci ptyngcych z budownictwa energooszczednego.

Dostawcy :

W roku 2009 gtownymi dostawcami surowcow byli:

- Ages Sp. z 0.0. — dostawca keramzytu

- Temmo Organika Sp. z o.0. — dostawca piyt styropianowych ponadwymiarowych
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- Marbet Sp. z 0.0. dostawca wkladek styropianowych
- Przedsiebiorstwo Ustugowo — Handlowe Metalzbyt" — dostawca stali zbrojeniowej
- Walter Schmidt Cement Polska Sp. z 0.0. — dostawca cementu

2.6. OPIS REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH
Dane dotyczace inwestycji w 2009 roku w HOTBLOK S.A.
Inwestycje zakonczone w 2009 r.

Zestaw komputerowy — 2 049,18 z
Zestaw komputerowy — 2 049,18 z
Waga cementu — 16 000,00 zt
Zamek do formy — 4 000,00 z
Wiazek jezdniowy — 8 000,00 zt
Zamek do formy — 7 625,00 z4

RAZEM: 39 723,36 =zt

WNIP zakonczone w 2009r.
Prace rozwojowe — partie praobne bloczka HOTBLOK — 303 976 43 2t

Inwestycje w budowie.
Zaliczki na ér. w budowie - linia firmy Tugeb — 292 791 66 z

RAZEM: 292 791,66 zi
RAZEM : Inwestycje — 332 515,02 zi

2.7. STRUKTURA ORGANIZACYJNA | ZATRUDNIENIE

Obowigzujgca w Spolce w roku 2009 i obecnie strukiura organizacyjna zostala zatwierdzona przez
Rade Nadzorczg w dniu 31 maja 2008r.
Struktura organizacyjna Spdotki ma ukiad liniowo — sztabowy. Uklad liniowy oparty jest na zasadzie
jednoosobowego kierownictwa, zgodnie z kiorg kazda komdrka organizacyjna i kazde stanowisko
podlega tylko jednemu zwierzchnikowi | ponosi przed nim odpowiedzialnosc. Przedsiebiorstwo w
strukturze funkcjonalnej dzieli sie na nastepujgce piony organizacyjne:

*  pion administracyjny,

e pion techniczno — produkcyjny;

* pion handlowy.
Prezes Zarzadu dokonuje oceny pracy szefow wszystkich komdrek organizacyjnych oraz planuje wraz
z nimi wszystkie dziatamia. Wiw struktura organizacyjna jest strukiurg docelowa, skiad osobowy
poszczegolnych kaomorek organizacyjnych bedzie uzupetniany w miare rozwoju Spotki.

Zatrudnienie na dzien 31.12.2009r. wynosito :

Umowa o prace — 12 osob
Umowa cywilno — prawna — 1 oscba

2.8. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

+ Wprowadzenie na rynek nowego produktu wymaga czasu niezbednego do zapoznania rynku
z produktem oraz zbudowania zaufania do firmy | wyrobu. W zwigzku z tym, ze rok 2009 byt
gtdwnie okresem budowania marki HOTBLOK sprzedaz byla nizsza od  pierwotnie
zakladane].
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» Globalny kryzys na rynkach finansowych, ktéry rozpoczal sie w Il kwartale 2008r
spowodowat opdZnienie procesow inwestycyjnych u potencjalnych klientow Spdtki, co z kolei
wplynelo na niZzszy wolumen sprzedazy, ponadio dlugo trwajgca zima  spowodowata
opoZnienie prac budowlanych.

« W | polroczu 200%9r. Spotka ponosita koszty prac  rozwojowych, kiore miaty na celu
udoskonalenie elementow systemu HOTBLOK.

2.9. OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK
FINANSOWY ZA ROK OBROTOWY 2009

W okresie objetym sprawazdaniem nie wystapity nietypowe okolicznosci ani zdarzenia, ktdre
majg wphyw na wyniki z dzialalnosci gospodarczej.

3. ZAMIERZENIA STRATEGICZNE SPOLKI
Strategia na lata 2009-2012 opiera sig na nastepujgcych elementach:

+ Wybudowanie modutowego kompletnego zakladu produkcyjnego umazliwiajgcego produkcje
2 tys_ bloczkdw na dobe. Po uruchomieniu kolejnych modutdow, zakiad bedzie produkowat 2-4
razy wiecej bloczkéw, nadazajgc za rosngcym popytem.

« Trwaly wzrost rentownosci produkcji uzyskany w efekcie skokowego wzrostu mozliwosci
produkcyjnych | generowanych przychodow ze sprzedazy.

« (Osiggniecie pozyc)l krajowego lidera w dziedzinie energooszczednych matenatow sciennych.

s Uczestnictwo w inicjatywach propagujgcych budownictwo energooszczedne wraz ze
stowarzyszeniami oraz podmiotami gospodarczymi  wytwarzajagcymi  komplementame
materiaty dla budownictwa energooszczednego.

» Osiggniecie pozycji europejskiego lidera w dziedzinie energooszczednych matenatow
Sciennych poprzez sprzedaZ uniwersalnego modutu produkcyjnego i licencji na technologie
produkcji do zagranicznych odbiorcow na zasadach franszyzy oraz produkcje | wylgczng
sprzedaz dla franszyzobiorcow czesci polproduktow.

4. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z HOTBLOK S.A. ORAZ OTOCZENIEM W JAKIM
PROWADZI DZIALALNOSC

4.1.CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA HOTBLOK

4.1.1.Ryzyko zwigzane z przyjeciem niewlasciwej strategii.

Strategia Emitenta przewiduje wprowadzenie na rynek materialow budowlanych produktu
wykonanego w technologil odbiegajgce] od obecnie funkcjonujgcych, jednak o parametrach znacznie
przewyZszajacych rozwigzania stosowane w budownictwie na dzien dzisiejszy. Pomimo
przeprowadzonych analiz rynkowych, jak i juz dokonanych sprzedazy, nie jest pewne, iz zostanie
pozyskana oczekiwana liczba odbiorcow, gotowych do realizacy inwestycji budowlanych
z wykorzystaniem produktu o bardzo krétkiej historii, nie sprawdzonego w budownictwie przez diugi
okres czasu. Minimalizacje tego ryzyka, Emitent upatruje w fakcie wzrostu znaczenia technologii
energooszczednych stosowanych w budownictwie, przekladajgcych sie na znaczgce obnizenie
kosztow eksploatacyjnych budynkéw wybudowanych z ich wykorzystaniem. Sukcesywny wzrost cen
energii, jak rowniez rozwigzania prawne, stosowane w bardziej rozwinietych gospodarkach, a obecnie
rowniez wchodzace w Zycie w Polsce, niewatpliwie sprzyjaja produktowi wprowadzanemu do produkcji
i oferty handlowej przez Emitenta. Przyjety model modutowe] konstrukcji zakladu produkcyjnego,
Zmniejsza ryzyko przeinwestowania na pierwszym etapie funkcjonowania na rynku, w przypadku,
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gdyby popyt na materiaty budowlane produkowane przez Emitenta rost waolniej od jego oczekiwan.
Ponadto Zarzad Emitenta bedzie prowadzit biezgcy monitoring zaawansowania realizacji strategii w
poszczegolnych obszarach, wprowadzajgc, w razie takiej potrzeby dziatania korygujace.

4.1.2.Ryzyko zwigzane z budowg i wyposazeniem zakiadu produkcyjnego.

Emitent planuje budowe kompletnego zaktadu produkcyjnego oraz wyposaZenie go w urzadzenia
i inne elementy, z ktarych czesé jest wykonywana wylgcznie na zamowienie. Wabec faktu pozyskania
nizszych od planowanych srodkow z tytutu emisji akcji seni G i1, Emitent postanowit odlozyc w czasie
inwestycje budowlang do czasu pozyskania dodatkowych srodkow 1 realizac) — do tego momentu -
dziatalnosci produkcyjnej w wynajetych pomieszczeniach. W przyszilosci, na etapie realizacji prac
zwigzanych z budowsg wlasnego zakladu produkcyjnego, nie mozna wykluczyt sytuacji zaistnienia
opoznien na etapie zakupu gruntu, uzgodnien geodezyjnych, uzyskiwania pozwolenia na budowe lub
podczas trwania prac budowlanych Ilub podczas wykonywania albo transportu  urzgadzen
przygotowywanych na zamowienie Emitenta. Ponadto istnieje ryzyko zmiany cen poszczegdlnych
elementow Inwestycji w stopniu przekfadajgcym sie na zdolnosé finansowamia przez Emitenta
srodkami pozyskanymi i planowanymi na dzien dzisiejszy do pozyskania.

4.1.3.Ryzyko zwigzane z procesem produkcji.

Plany produkcyjne Emitenta opierajg sie na tecoretycznych zatozeniach dotyczgcych wydajnosci ciggu
pradukeyjnego oraz uzyskanych, w warunkach odbiegajgcych od procesu produkcji seryjnej, probkach
wyrobu gotowego. W praktyce moze sig okazac, iz wydajnosc ciggu produkcyjnego bedzie odbiegacd
od zatozone], a zuzycie surowcow do produkcji wyrobu gotowego bedzie wyzsze niz przyjeto do
projekcji, co moZe sie przetoZzy¢ negatywnie na jej realizacje poprzez zmniejszenie wolumenu
produkcji (i w konsekwencji sprzedazy) lub spadek jednostkowej i globalne] marzy (jako efekt wzrostu
jednostkowego kosztu wytwarzenia).

4.1.4.Ryzyko opoéZnienia wprowadzenia produktéw Spoitki na rynek.

Emitent, w celu wprowadzenia produkiu na rynek, przeprowadzi kampanie promocyjno-reklamowa,
jak rowniez jest w trakcie budowy sieci sprzedazy w drodze pozyskiwania do wspdlpracy kolejnych
punktdéw sprzedazy (do koncowych odbiorcow). Nie mozna wykluczyé sytuacji wolniejszego tempa
rozwoju udzialu w rynku, w wyniku wolniejszego od zatozen tempa budowy sieci dystrybucji.

4.1.5.Ryzyko zwigzane uzaleznieniem od kiuczowych dostawcow i podwykonawcaw.,
W procesie produkcyjnym Spotki, podstawowymi surowcami sg keramzyt | styropian. Na dzien
dzisiejszy Emitent ma zawarte umowy z dwoma dostawcami kazdego z tych surowcow, ktore

pozwalajg na dowolne ksztaltowanie zamowien lokowanych u jednego z dwdch altermmatywnych
dostawcow obu surowcow.

4.1.6.Ryzyko zwigzane z wejsciem silnych branzowych podmiotow, w tym zagranicznych,
nieobecnych na dzien dzisiejszy na polskim rynku.

Na polskim rynku funkcjonuje wigkszosc swiatowych koncerndw majacych w swojej ofercie maternialy
wznoszeniowe stuzgce do budowy Scian budynkow (Wienerberger, Xella, CRH, IBF, Leier) oraz liczni
polscy producenci o zasiegu ogoélnopolskim (Jopek, Optiroc, Grupa Silikaty) lub lokalnym. Kolejne
inwestycje podmiotow juz cbecnych na rynku polskim (chociazby ogtoszenie przez Wienerbergera
plandw inwestycyjnych na poziomie kilkuset milionéw PLN) nie sprzyjajg wchodzeniu na polski rynek
silnych producentow zagranicznych, dotychczas niecbecnych w Polsce, chociaz nie mozna wykluczyc
ich pojawienia sig na polskim rynku, w zwigzku z intensyfikacjg prac infrastrukturalnych
poprzedzajgcych planowang na rok 2012 organizacje mistrzostw Europy w pilce noznej przez Polske i
Ukraing, kiore sg czynnikiem postrzeganym jako majgcy silny wplyw na wzrost popytu na ustugi i
maternaty budowlane.

4.1.7.Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy.

Branza budowlana | matenatow budowlanych podlegaja wahaniom sezonowym, co jest spowodowane
wstrzymywaniem prac budowlanych podstawowych (w tym wznoszenia Scian) na okres kalendarzowej
zimy. Konsekwencjg jest czasowe ograniczenie zakupow budowlanych w okresie zimowym przez
inwestorow | wykonawcow robot budowlanych, co naktada na producentow materiatow budowlanych,
w tym Emitenta, koniecznos¢ ustalania planow produkcji | sprzedazy, uwzgledniajacych tg
sezonowosc. Jednoczesnie sytuacja ta ma istotny wplyw na wahania poziomu przychodow w ujeciu
kwartalnym.
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4.1.8.Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Emitenta od kluczowych pracownikow.

Na dzialalnost Spotki duzy wplyw wywierajg kompetencje i profesjonalizm kadry. Spétka nie moze
zZapewnic, Ze ewentualne odejscie niektorych kluczowych pracownikow nie bedzie miato negatywnego
wplywu na jego biezaca dzialalnosé, sytuacje finansowa i wyniki.

W efekcie odejscia niektdrych pracownikdw lub czlonkéw kierownictwa, Spdtka moglaby zostad
pozbawiona personelu posiadajgcego wiedze | doswiadczenie z zakresu zarzadzania | prowadzonej
dziatalnosci operacyjne). Ewentualne zmiany w skladzie kadry kierownicze] moga wywolac zaktocenia
w dziatalnosci Spatki, ktare moga miec negatywny wplyw na jego sytuacje finansowg i osiggane wyniki
Spotki.

4.1.9.Ryzyko niepozyskania dotacji unijnych na zaplanowane zadania inwestycyjne.

Emitent zaklada mozliwosc pozyskania dotacji z programow unijnych, na czeSciowe sfinansowanie
budowy | wyposazenia zakfadu produkcyjnego.

4.1.10.Ryzyko zwiagzane ze struktura akcjonariatu Emitenta.

Najwiekszym indywidualnym akcjonariuszem HOTBLOK SA jest Pani Malgorzata Trzaskoma,
posiadajgca akcje dajace prawo do 32 92% udzialow w kapitale zaktadowym i tej samej liczby glosdw
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonanuszy. Wszyscy nabywcy akcji aportowych, otrzymanych w zamian
za udzielenie Emitentowi licencji na uzytkowanie Europejskiego Wzoru Przemystowego HOTBLOK”
posiadajg akcje dajgce prawo do 64 06% udzialow w kapitale zakladowym i tej samej ilosci glosow na
WZA.

4.1.11.Ryzyko zwigzane z okresami historycznymi, w ktorych Rada Nadzorcza Emitenta
funkcjonowafa w niekompletnym skiadzie.

W ubieghych latach, przez pewien okres czasu Rada Nadzorcza funkcjonowata w niepetnym sktadzie,
a przez to - z punktu widzenia przepiséw k.s.h. — byla niezdolna do dziatania. W ocenie Emitenta, w
okresach tych Rada Nadzorcza nie podejmowata zadnych istotnych uchwat, ktérych niewaznosé (z
wyze] wskazanego powodu) skutkowataby nieskutecznoscig podjetych w wyniku tych uchwat dziatan
Emitenta.

4.1.12.Ryzyhko zwiazane z prowadzeniem transakcji gospodarczych z podmiotami powiazanymi.

Emitent w toku prowadzone] dzialalnoSci gospodarcze] wspdtpracuje — miedzy innymi — z trzema
podmiotami powigzanymi poprzez osoby pelnigece funkcje nadzorcze] w Radzie Nadzorcze] Emitenta.
Istnieje potencjalne ryzyko zakwestionowania umownych warunkow wspotpracy pomiedzy Emitentem
a tymi podmiotami przez organy podatkowe | w rezultacie ustalenia odmiennych warunkow rozliczen
skutkujgcych niekorzystnymi konsekwencjami w dziedzinie ustalenia podstawy opodatkowania.
W ocenie Emitenta ryzyko to jest niewielkie, poniewaz Emitent zawierat umowy na warunkach
rynkowych, a ponadto prowadzi dokumentacje zgodnie z wymogami administracji podatkowe] w
zakresie ustalania cen transferowych.

4.2.CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM W JAKIM SPOLKA PROWADZI
DZIALALNOSC

4.2.1.Ryzyko konkurencji.

Emitent dziala na silnie konkurencyjnym rynku, stgd istnieje ryzyko dzialan konkurentow Emitenta
zZmierzajgcych do pozyskania jego klientow lub oferowania lepszych warunkow handlowych
potencjalnym klientom Emitenta. Emitent nie ma wplywu na dziatania podejmowane przez
konkurentéw, jednakze jest w stanie z nimi skutecznie rywalizowac i uzyskiwad przewage dzigki
zaletom oferowanego produktu oraz inwestycje zrealizowane dzieki Srodkom pozyskanym z emisji
prywatne] oraz z ewentualnie pozyskanych bezzwrotnych dotacji unijnych. Nalezy jednak pamietac, ze
Z przyczyn ekonomicznych i prawnych, rozwo] budownictwa energooszczednego bedzie zmuszat
producentow do polepszania parametrow izolacyjnosci wytwarzanych produktow, przez co bedg
zmuszeni do silnigjszego konkurowania z produktami Emitenta.

4.2.2.Ryzyko zmian w przepisach prawnych i podatkowych.

Czeste zmiany w ustawodawstwie, glownie w zakresie polityki podatkowe] narazajg Emitenta na
ryzyko wystgpienia niekorzystnych uregulowan prawnych, co w konsekwencji mozZe przefozyc sie na
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pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta. Zagrozeniem dla dziatalnosci Emitenta jest niestabilnosc i
brak spdjnosci przepisow prawnych oraz uznaniowosc interpretacyjna. Ewentualne zmiany przepisow
prawa, w tym prawa podatkowego, spolek handlowych, prawa pracy i ubezpieczen spofecznych oraz
requlacji prawnych dotyczgacych funkcjonowania spétek publicznych mogg zmierzaé w kierunku
negatywnie oddziatujgcym na dziatalnosé Emitenta.

4.2 3.Ryzyko zwigzane ze zmiennoscia kursow walut.

W obecnej dzialalnosci, Emitent zaopatruje sie w surowce zarowno w Polsce, jak | za granicg. Na
rynki zagraniczne kierowana jest takze czest wyrobdow gotowych Emitenta. W zwigzku z powyzszym
ryzyko walutowe jest czesciowo ostabione przez wzajemny wpltyw transakceji zakupowych i sprzedazy
rozliczanych w walutach obcych. W przyszloscl oczekiwana jest sprzedaz licenc)i | uzyskiwanie
przychodow z tytutu opfat licencyjnych z innych krajow europejskich, co moze sig miet znaczacy
wplyw na pozycje walutowg Emitenta. W zwigzku z powyZszym Emitent nie wyklucza stosowania w
przysziosci produktow finansowych minimalizujgcych ryzyko walutowe, w postaci kontrakiow
terminowych lub opcji walutowych.

4.2 4 Ryzyko spadku dynamiki rozwoju rynku budowlanego.

Nawet w przypadku jeszcze glebszego spadku 1| wychlodzenia rynku budowlanego, ryzyko rozwoju
dziatalnosci Emitenta jest niewielkie, poniewaz obserwowany jest systematyczny wzrost
zainteresowania budownictwem energooszczednym przez Inwestorow Indywidualnych. Jak dowodzi
analiza poparta badaniami rynkowymi i danymi z GUS, w ostatnim okresie, w te] grupie docelowe]
Emitenta, spadki zainteresowania byly najmniejsze. Uwzgledniajgc stale rosngcg Swiadomosc
spoteczenstwa w zakresie nowoczesnych technologii budowy, wprowadzany na rynek przez Emitenta,
System budowy Scian jednowarstwowych o tak wysokich parametrach, budzi coraz wieksze
zainteresowanie, na co wskazujg podpisane kontrakty na dostawy materiatow na realizacje obiektow
energooszczednych.

5. INFORMACJA NA TEMAT LACZNEJ WYSOKOSCI WYNAGRODZEN CZLONKOW ZARZADU |
RADY NADZORCZEJ

taczne wynagrodzenie Rady Nadzorcze] za rok 2009 wyniosto - 36 800 zt.
taczne wynagrodzenie Zarzadu za rok 2009 wyniosto - 144 000 zt

6. INFORMACJA NA TEMAT WYNAGRODZENIA AUTORYZOWANEGO DORADCY

taczne wynagrodzenie Autoryzowanego Doradcy za rok 2009 wyniosto : 54 290 zt brutto.

7. INFORMACJA O BIEGLYM REWIDENCIE

5500 PLN +
VAT

Badanie sprawozdania finansowego 04.02.2010r. do maja 2010
za rok 2009

Dabrowa Gornicza, 27 maja 2010r. Prezes Zarzadu — Jarostaw Lenartowski
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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego firmy HOTBLOK S.A., z siedziba w
Dabrowie Gérniczej, na ktore sklada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na dziei 31.12.2009 roku, ktéry po stronie aktywdéw i pasywdéw zamyka si¢ suma
PLN 4.653.273,90,

- rachunek zyskéw 1 strat za rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009 wykazujacy strate netto w
wysokosci PLN 1.367.374,01,

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009, wykazujace
spadek kapitalu whasnego o kwote PLN 687.249,01,

- rachunek przeplywdéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009, wykazujacy
spadek stanu §rodkow pienigznych o kwote PLN 148,29,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dzialalnodci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego jednostki sa
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalno$ci spemialy
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152,
poz.1223, z p6ézn. zm.), zwanej dalej "ustawa o rachunkowosci".

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnodei z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o
prawidlowodci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;

2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w
Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnodei badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowoéci i znaczacych
szacunkdw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i zapiséw ksiggowych, z
ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowa ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta 12 \_}
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

1. przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i1 finansowej jednostki
na dzient 31.12.2009, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009;

2. zostalo sporzadzone , zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

3. jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
umowy jednostki.

Nie zglaszajac zastrzezen co do poprawnosci i rzetelnodei przedstawionego sprawozdania finansowego
pragniemy zwréci¢ uwage na fakt, iz Spétka nie zachowala termindéw wynikajacych z art. 26 ust. 3 ustawy o

rachunkowosci w zakresie inwentaryzacji naleznosci.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a
zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sq z nim zgodne.

Krakéw, 27.05.2010

ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z o.0.

Marcin Krupa Roman Seredyris

Nr ewidencyjny 11142 Prezes Zarzadu
Kluczowy Biegly rewident Biegly rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu Nr ewidencyjny 10395
ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0.

Nr3115

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
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1.1 Dane identyfikujgce Spélke

1.1a Firma, forma prawna, krajowy rejestr sadowy
Spétka jest zarejestrowana pod firma:

HOTBLOK S.A.

w Rejestrze Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS 0000148769.
Rejestracji dokonano dnia 24.01.2003. Przedlozono nam wyciag z rejestru z dnia 23.04.2010 z
ostatnim wpisem z dnia 11.12.2009.

Zgodnie z informacja Zarzadu nie nastapity kolejne zdarzenia wymagajace wpisu.

1.1.2 Siedziba Spolki
Siedziba Spotki jest Dabrowa Gornicza, 42-530, ul. Fabryczna 1.

113 Statut .
Podstawg dziatalnosci Spotki jest umowa Spoétki z dnia 28.12.2000, zawarta przed notariuszem
Mirelg Radwan w kancelarii notarialnej w Pszczynie, ul. Ks. Bp. Bogedaina 16, pod sygnatura akt
Repertorium A 6853/2000, z pézniejszymi zmianami.

Okres dziatalnosci Spolki zostal ustalony na czas nieograniczony.

1.14 Numer statystyczny (REGON)

Urzad Statystyczny w Katowicach nadal Spolce statystyczny numer identyfikacyjny:
277556406

1.1.5 Numer identyfikacji podatkowej (NIP)

Urzad Skarbowy w Katowicach nadal Spotce numer identyfikacji podatkowe;:
634-24-63-031

1.1.6 Przedmiot dzialalnosei jednostki
Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci jednostki jest:

—  produkcja ceramicznych materiatéw budowlanych,
—  realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow,

—  produkcja wyrobdw z betonu, cementu i gipsu.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnoéci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem dziatalnoéci.

Raport uzupelniajacy opinig z badania 4
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1.1.7

1.1.8

Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
Kapital zakladowy

Kapital zaktadowy Spétki ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 3.872.500,00 (rok
ubiegty 3.697.500,00). Sktada si¢ z 3.872.500 udziatéw o wartosci nominalnej PLN 1,00 kazdy.

W dniu 31.03.2009 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki HOTBLOK S.A. postanowito
podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spétki z kwoty PLN 3.780.000 do kwoty nie wigkszej niz PLN
4.780.000 poprzez emisjg nowych akcji na okaziciela serii "I" w ramach subskrypcji prywatnej. W
wyniku objetej subskrypeji akeji, nastapilo podwyzszenie kapitalu zakladowego o kwote PLN
92.500,00 ktére zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym dnia 11.08.2009. Kapital
zaktadowy po emisji akcji serii "I" wynosit PLN 3.872.500,00.

W dniu 19.11.2009 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki HOTBLOK S.A. postanowilto
podwyzszyé kapital zaktadowy Spétki z kwoty PLN 3.872.500,00 do kwoty PLN 5.000.000,00
poprzez emisj¢ nowych akcji na okaziciela serii "J". W dniu 27.04.2010 roku, w wyniku objgtej
subskrypcji akcji, nastapito podwyzszenie kapitatu zakladowego o kwotg PLN 690.000,00. Do dnia
wydania opinii podwyZszenie kapitalu nie zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowynt.

Akcje w Spélce posiadaja ilos¢ akeji  warto$¢ nominalna akcji %
Malgorzata Trzaskoma 1275000 1275 000,00 32,92
Zenon Osemlak 441 666 441 666,00 11,41
ARTEBET Sp. z 0.0. 400 000 400 000,00 10,33
Damian Karkoszka 341 167 341 167,00 8,81
Jolanta Dabrowska Macha 315 667 315 667,00 8,15
Jarostaw Lenartowski 200 000 200 000,00 5,16
Pozostali akcjonariusze 899 000 899 000,00 23,21
3 872 500 3 872 500,00 100%

1.1.9

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w strukturze udzialowcéw Spotki.

Lista podmiotéw powigzanych

—  Prefbet I Sp. z 0.0.

—  Artebet Sp. z 0.0.

-  "M&M" Doradztwo Gospodarcze Sp. z 0.0.

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania
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1.2 Organy i uchwaly Spoétki
1.2.1 Zarzad i przedstawicielstwo
W badanym okresie Zarzad sprawowali:
Pan Jarostaw Lenartowski - Prezes Zarzadu

W przypadku zarzadu wieloosobowego do sktadania o$wiadczen w imieniu Spétki wymagane jest
wspodldzialanie dwach czlonkdw zarzadu albo jednego cztonka zarzadu facznie z prokurentem.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w Zarzadzie Spotki.
1.2.2 Rada Nadzorcza

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali:

Pani Jolanta Dabrowska - Macha, do dnia 19.11.2009
Pan Witold Trzaskoma, do dnia 31.03.2009 )
Pan Zenon Osemlak, do dnia 31.03.2009

Pan Andrzej Okreglicki,

Pan Jarostaw Stefariczyk

Pan Zbigniew Sierka, od dnia 31.03.2009
Pan Jacek Sktadanek, od dnia 31.03.2009
Pan Michat Szukalski. od dnia 19.11.2009

1.23 Prokura
W badanym okresie nie udzielono prokury.
1.2.4 Zgromadzenie Akcjonariuszy
Akcjonariusze podjeli m.in. nastepujace uchwaty:
dnia 31.03.2009
— o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2008,

— o zatwierdzeniu sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci jednostki za rok obrotowy 2008 oraz
o udzieleniu Zarzadowi absolutorium z wykonania obowiazkéw w roku obrotowym 2008,

— o pokryciu straty za rok obrotowy 2008 w wysokoéci PLN 1.200.254,98 w calodci z
kapitatu zapasowego Spatki.

Raport uzupelniajacy opinig z badania 6
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1.3

1.4

1.8

1.6

Kontrole podatkowe

Kontrola przeprowadzona przez Urzad Skarbowy w zakresie transakcji handlowych Spoltki z firma
KATOEN NATIE POLSKA Sp. z 0.0. Nie stwierdzono nieprawidtowosci.

Kontrole w zakresie prawidlowoéci rozliczania podatku od towaréw i ushug za grudzien 2008 i
styczen 2009. Nie stwierdzono nieprawidtowosci.

Kontrole w zakresie prawidtowosci i rzetelnosci obliczania skladek na ubezpieczenia spoleczne z
Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych za okres od roku 2006 do roku 2008. Nie stwierdzono istotnych
nieprawidtowosci.

Zatrudnienie
Spotka zatrudniata w roku 2009 érednio 12 pracownikéw (w roku ubieglym 3 pracownikéw).
Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok 2008 zostalo zbadane przez Europejskie Centrum Audytu Sp. z g.o.
O zbadanym sprawozdaniu wydano opini¢ bez zastrzezer.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwala Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia
31.03.2009.

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe zlozono w Urzedzie Skarbowym dnia 06.04.2009 1 Sadzie
Rejonowym dnia 02.04.2009.

Sprawozdanie finansowe zostalo zgloszone do ogloszenia w Monitorze Polskim B. Do dnia wydania
opinii sprawozdanie nie zostato opublikowane.

Przedmiot badania

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009, na ktére
sklada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na dzieri 31.12.2009 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow zamyka si¢
sumg PLN 4.653.273,90,

- rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009 wykazujacy strate netto
w wysokosei PLN 1.367.374,01,

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009,
wykazujace spadek kapitatu wlasnego o kwotg PLN 687.249,01,

- rachunek przeplywdéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009, wykazujacy
spadek stanu $rodkéw pienigznych o kwotg PLN 148,29,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania
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1.7

1.8

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego

Badanie zostalo przeprowadzone przez ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z o.0. z siedziba w
Krakowie, ul. Praska 6/5, wpisang na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 3115.

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 25.11.2009 z Zarzadem HOTBLOK
S.A. Biegly rewident zostat wybrany na audytora HOTBLOK S.A. uchwaly zgromadzenia
wspolnikow z dnia 03.12.2009.

Bieglym rewidentem, reprezentujacym podmiot uprawniony jest Roman Seredynski, numer
ewidencyjny 10395, natomiast bieglym rewidentem kierujacym badaniem jest Marcin Krupa, numer
ewidencyjny 11142.

Os$wiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z o.0. jak i biegly
rewident spelniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnosci zostal potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesiacu kwietniu 2010 i zakonczono w dniu 27.05.2010.
Dostepnosé danych i o§wiadczenia Spotki

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.

Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje 1 wyjasnienia.

Dnia 27.05.2010 Zarzad Spotki potwierdzil pisemnie kompletnos¢ sporzadzonego sprawozdania

finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzari warunkowych oraz poinformowal o istotnych
zdarzeniach, ktére nastapity po dacie 31.12.2009 do dnia zlozenia o§wiadczenia.
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2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 Ogdlna analiza sprawozdania finansowego

31.12.2009 o 31.12.2008 e 31.12.2007 %
0 7
Aktywa TPLN TPLN ! TPLN ’
}Nartusm niematerialne 2 888.1 62.1 2709,0 52,8 106,4 14,2
i prawne
Recaswe Akt 10181 219 8297 16,2 381,0 509
trwale
Dhugoterminowe
rozliczenia 82,2 1,8 474 0.9 404 54
migdzyokresowe
Aktywa trwale 39884 85,8 3 586,1 69,9 527,8 70,5
Zapasy 374,8 8,1 568.,0 11,1 37,6 5,0
- 264,1 5,7 9594 18,7 1703 228
krétkoterminowe
-
Inwestycje
E 5 5,6
krétkoterminowe 5 e i L 158 L
Krétkoterminowe
rozliczenia 20,5 0,3 8,0 0,2 0,2 0,0
migdzyokresowe
Aktywa obrotowe 664.9 14,2 1541,0 30,1 220,7 29,5
Aktywa 4 653,3 100,0 5127,1 100,0 748.5 100,0
31.12.2009 o 31.12.2008 % 31.12.2007 %
Pasywa TPLN TPLN TPLN
Kapital podstawowy 38725 832 3697,5 724 502,0 67,1
Strata netto -1 367.4 -29.4 -1200,4 -23.4 80,9 10,8
Pozostale kapitaty 986,2 21,2 1681,4 32,8 -107,5 -144
Kapital wlasny 34913 75,0 4178,5 81,5 4754 63,5
Rezerwy
: 3 5,5 0,1 55 0,1 4.5 0,6
na zobowigzania
Zobowigzania
. 77.8 1.7 105,3 2,1 0,0 0,0
diugoterminowe
i 10787 232 8378 163 2686 359
krotkoterminowe
Zobowipsnlicl vezanwy ua 11620 250 9486 185 2731 365
zobowiazania
Pasywa 4 653.3 100.0 5127,1 100,0 748,5 100,0
Raport uzupekiajacy opinig z badania 10
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Dynamika rachunku zyskéw i strat w cenach biezacych

2009 2008/2009 2008 2007/2008 2007
TPLN % TPLN % TPLN
Przychody netto ze
sprzedazy i zréwnane z nimi 1632,5 394 11714 -15,8 1391,4
Koszty dziatalnosci
operacyjnej 2960,9 27,5 23224 69,5 1369,8
Wynik ze sprzedazy -13284 154 -1151,0 -5424,9 21,6
Pozostale przychody
operacyjne 210,7 1031,0 18,7 -77,0 81,1
Pozostate koszty
operacyjne 175.8 142,6 72,5 88.8 38.4
Wynik na dzialalnoci *
operacyjnej -1 293,5 7,4 -1204,8 -1974,0 64,3
Przychody finansowe 34 -73.8 12,8 92,6 174,5
Koszty finansowe 112,0 635,9 152 -89.9 150,7
Wynik z dziatalno$ci
gospodarczej -1 402,1 16,1 -1207,2 -1 469,6 88,1
Wynik brutto -1 402,1 16,1 -1207,2 -1 469,6 88.1
Podatek dochodowy =347 400,2 -6,9 -196.6 7.2
Wynik netto -13674 13,9 -1200,3 -1582.8 80,9
Raport uzupekniajacy opinig z badania 11
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2.2 Wpybrane wskaZniki finansowe

Suma bilansowa
Wynik finansowy netto

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentownos$¢ majgtku ROA

Wynik finansowy netto
Suma aktywow (stan $redni)

Rentownos¢ sprzedazy netto

Wynik finansowy netto
Przychody ze sprzedazy

Rentowno$¢ sprzedazy brutto

Wynik ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy

Rentownos$é kapitalu wlasnego ROE

Wynik finansowy netto
Kapitat wlasny (stan §redni)

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Plynnosé I stopnia

Aktywa obrotowe

Zobowiazania krotkoterminowe
Plynnos¢ II stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy

Zobowiazania krétkoterminowe
Plynnosé 111 stopnia

Inwestycje krétkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe

TPLN
TPLN

&
e~

%

%

%

Raport uzupelniajacy opinig z badania

2009

4653,3
-13674

0.6

0.3

0,0

2008

5127,1
-1200,4

- ze wzgledu na ujemna warto$¢ wskaznikéw odstapiono od ich prezentacji

0,0

2007

748,5
80,9

91

18,6

0.8

0.7

0,1
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WSKAZNIKI AKTYWNOSCI
Szybkos$¢ obrotu naleznosciami

Naleznosci z dostaw i ustug (stan sredni)

Przychody ze sprzedazy
Szybkos¢ obrotu zapasami

Zapasy (stan $redni)
Koszty dziatalnosci operacyjnej

WSKAZNIKI ZADLUZENIA
Ogélny poziom zadluzenia

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

Suma pasywow
Szybkos¢ obrotu zobowigzaniami

Zohowiazania z dostaw i ustug (stan $redni)

Koszty dzialalnosci operacyjnej
Trwalo$¢ struktury finansowania

Kapital wiasny + Rezerwy i zobowiazania
dhugoterminowe

Suma pasywow

INNE WSKAZNIKI
Efektywna stopa podatku dochodowego

Podatek dochodowy
Wynik brutto

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania
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2009

76

74

&7

76,7

2,5

2008

73

48

18,5
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83,6
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2007

46
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analiza zostata przeprowadzona w cenach biezacych, z uwzglgdnieniem danych z kolejnych trzech lat
obrotowych.

W badanym roku obrotowym, podobnie jak w latach ubiegtych, najistotniejsza pozycje aktywow stanowia
wartosci niematerialne i prawne, ktorych udzial w majatku ogélem wynosi 62,1%. Amnalizujac strukturg
Zrédet finansowania mozna stwierdzi¢, iz Spolka w przewazajacym stopniu, podobnie jak w latach
poprzednich, finansuje si¢ kapitalem wlasnym. W roku badanym doszto jednak do spadku udziatu kapitatu
whasnego z 81,5% do 75,0% w sumie pasywéw w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Z analizy dynamiki rachunku zyskéw i strat wynika, iz w 2009 roku doszio do wzrostu przychodow ze
sprzedazy o 39,4% przy réwnoczesnym wzroscie kosztéw dzialalnodci operacyjnej o 27,5%, w rezultacie
czego wynik ze sprzedazy obnizyl si¢ o 15,4% do poziomu TPLN -1.328,4 w poréwnaniu z rokiem 2008.
Wynik ze sprzedazy zostal skorygowany o zysk na dziatalnosci operacyjnej oraz o stratg z dziatalnosci
finansowej, przez co wynik finansowy brutto na koniec badanego okresu wyniést TPLN -1.402,1. Strata
netto wyniosta PLN 1.367,4 i jest o 13,9% wyzsza od straty wygenerowanej w roku 2008.

Wskaznik ogélnego poziomu zadhizenia znajduje si¢, podobnie jak w roku poprzednim, w przedzitle
uznawanym za optymalny. Nalezy jednak zwrocié uwagg na fakt, iz jego warto§é¢ jest konsekwencja
nowych emisji akcji przez Spétke, a globalny poziom zadluzenia krétkoterminowego rok do roku wzrést
w okresie objetym analiza o 302%.

W badanym okresie wskazniki rentownosci przyjely warto$ci ujemne, w zwiazku z czym odstapiono od
ich analizy.

Wartoé¢ wskaznikow plynnosei ulegla znaczacemu obnizeniu w stosunku do roku 2008. W roku badany
wszystkie wskazniki ptynnoéci ksztattuja sig ponizej poziomu uznawanego za zadowalajacy.

Analiza wskaznikéw aktywnodci wskazuje, iz w 2009 roku doszlo do wydtluzenia okresu spltywu
naleznodci o 3 dni, okresu utrzymywania zapaséw o 26 dni oraz okresu zaplaty zobowigzan o 20 dni.
Ogélny poziom zadluzenia firmy mierzony udzialem zobowigzan i rezerw w sumie pasywow ulegl
zwigkszeniu w badanym roku do 25,0%, jednak podobnie jak w latach poprzednich przyjmuje wartosci
uznawane za prawidlowe.

Efektywna stopa podatku dochodowego informujaca o obciazeniu fiskalnym wyniku finansowego ulegta
zwigkszeniu w poréwnaniu z rokiem ubieglym z 0,6% do 2,5%.

Analiza podstawowych wskaznikéw finansowych wskazuje na istotne ryzyko w zakresie zdolnodci
jednostki do regulacji biezacych zobowigzar. Ponadto ujemne wskazniki rentownosei, wydluzajace si¢
terminy platnosci zobowigzan oraz finansowanie dzialalnosci w znaczacym stopniu ze §rodkéw
pienigznych uzyskanych subskrypeji, w przypadku braku realizacji kontraktéw budowlanych i
produkeyjnych na wyroby jednostki, ktérych wykonanie zostalo wstrzymane przez druga strone kontraktu
beda skutkowaly koniecznoscia podjgcia uchwaty w trybie art. 397 KSH.
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Uzyskane wyniki z poszczegdlnych rodzajéw dzialalnosci wykazane w rachunku zyskéw i strat za badany
okres:

PLN
wynik z dziatalnosci operacyjnej -1 328 408.21
wynik z dziatalnosci pozostalej operacyjnej 34 870,65
wynik z dziatalnosci finansowej -108 598,77
podatek dochodowy - czgs¢ biezaca 0,00
podatek dochodowy - czes¢ odroczona 34 762,32
wplynely na wynik finansowy netto w kwocie -1367 374,01
”
Raport uzupehniajacy opinig z badania 15 Q
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31

CZESC SECZEGOLOWA RAPORTU

Prowadzenie ksigg rachunkowych i kontrola wewngtrena

Spétka posiada opracowany polityke rachunkowodei zatwierdzong preee Zared, wprowadzons, 2
dmem 31.12.2001. Polityks rachunkowoscl uwrglednia charakier prowadzonej dzialalnosei | jest
stosowina w sposoh ciagly.

Zapisy w ksiggach dokonywane sq w sposob tremby. Sposdb ewidencii adurcen gospodarceych w
ksiggach mchunkowych pozwaln na identyfikncig daty dokonania operagji gospodarcze], dokumentu
Erddiowego, o tukie kwoty oraz oznaczenin kont ksiggowych, na kidrveh dana operacia zostaln ujgin.
Zapisy w ksiggach rachunkowych sa kompletne, prawidiowe | odpowiednio powinzane 2 fakturami
badz innymi dokumentami Zrodiowymi.

Ksiggl rachunkowe prowadzone sg w sposob rzetelny, bezbledny i sprawdzalny, prey zastosowaniu
komputerowego systemu finansows - ksiggowego Symfoniy Finanse 1 Ksiggowodd Premium.
Stosowane przez Spitke metody zabespicczenia dostgpu do danych 1 sysiem ich preetwarzania sa

Esiggi sq prowsdzone i przechowywane w siedzibie Spatki z zachowaniem przepiséw rozdziaha 8
USEWY,

Spotka posinde opracowany strukturg organizacyjny zarzadzanis przedsighiorstwem 1 zakres
kompetencii osdb zarzgdzajacych poszezepdlnymi pionami,

Spotka nie posiada wyodrgbnionej komdrki kontroli wewngtrmej,

Badanie systemu kontroli wewnetrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigie sig ona
ze sprawozdaniem finansowym 1 dotyezylo kontroli wewngtrznc) w zakresie:

~  zakupu i jego rozliczenia ornz zwigzanych z tym fakiur,

~  sprzedaiy i je rozliczenia oraz zwigzanych z tym faktur,

~  przvchodiw i rozchodidw drodkdw pieniginyeh,

—  systemu naliczania i wyplaty wynagrodzen za prace.

Mie mialo ono na eelu wawnienia wszystkich ewentuslnyeh nieprawidlowodel tego systenm.

Przeprowadzone badanic nie ujawnile znaczacych nieprawidiowasdei w dziataniu systemu kontroli
WEWNEIrEne],

Raport waupenisiyey opinig z badania 17
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3.2 Informacje o wybranych pozycjach bilansu

321 Wartosci niematerialne i prawnge

Do wartodel niematerialnych 1 prawnych zaliczane s licencie oraz opracowane technologie, jak
rowniez niklady pomesione w zwiazku z wdroZzeniem produkcji bloczka keramzyvtowego, kidrego

produkcia jest preedmiotem drialalnosed Jednostki.

322 Rzeczowe akiywa (rwale

Ostatmia  inwentaryzacja majatku trwalego odbyly sie 31.12.2008. Ustawowa  czestotliwosc
przeprowadzania inwentaryzacii zostata zachowana,

Zestawienie:
Pyt Wartog¢ brutio na %o Fwiekszemia w Zmniejsrenta w
31.12,2009 agyvein | roku badanym roku badanym
PLN PLN PLN
urzadzenia lechniczne | maszyny B75523,66] 31.8% 199 998 36 -
srordki transporiu 179 336,33 28.0% 8 000,00 -

W roku badanym Spatka ponosila istotne nuklady finansowe ni maszyay 1 urzadzenia.

Wartoié netto Srodkéw  trwabych uiytkowsnych przez Spélke nu podstawie umdw leasingu
finansowege wynosi PLN 121,620,600,

Prawa Spolki do dysponowanin reeczowymi aktywami trwalymi zostalo ograniczone w zakresie
srodkow trwatych uzyvtkowanych na podstawie umow leasingu oraz w zakresie zabezpicczenia splaty
pozyczk do kwoty PLN 250.000,00,

Rapart uzupelniajiycy opinig 2 badania
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323 Lapasy

Pozycia 1a sklada sig 2 nastgpujgeych elementdw:

PLMN
Materiaby 21 545,97
Pélprodukty | produkiy w toku 2909178
Produkty gotowe 261 845,94
Towary 141 692,70
Odpisy aktualizujgce -B0 312,14

374 766,25

Stan iloéciowy zostal potwierdzony drogy spisu z natury na dzien bilansowy.

Przedstuwiciele podmiotu badajaeego uczestniczyli w obserwac)i inwentaryzacji.
Nie preedstawiono zastreeten odnosnie reetelnosei inwentaryzacii.

W magazynach stwierdeono zapasy zbedne lub niepelnowartodciowe, nd kidre Spolka utworeyla
odpisy aktualizujgee.

Wyceny materialow dokonano wedlug ceny nabycia.

Pétprodukty zostaly wycenione na podstowie kalkulacii koszidw wylworzenin,
Produkty gotowe wyceniono na podstawie kalkulagi kosztdw wytworzenia.
Wyceny towardw dokonano wedhig ceny nabycin.

Prawo Spotki do dysponowaria zapasami jest nieograniczone,

Ruport wrupehiajncy apinig # badania 19 %
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324 Kritkoterminowe naletnoscl 2 tytulu dostaw i uslug od jednostek powigzanych
Naleinosei z tytuhy dostaw 1 ustug potwierdzono na dzien 31.12.2009 w 100%,
Dia dnia badania saldo nie zostalo rozlicrone,
MNalernodei wyrafone w walutach obeych zostaly preehozone wedhug sredniego kursu NBP z dnia

bilansowego,

Strukturn wiekowa naleznosei:

PLN

Naleznodcl niepraeleminowane 5 664,30
Maleknosci preeterminowans 14] 822,72
do 90 dni 5 565,60
od 9] do 180 dni 313949
od 181 do 360 dni 10 471,66
ponad 360 dni 122 645,97
Odpisy akualizujace -122 645,97

24 841,05

35 Kriothkaterminowe naleinoscl z tytulu dostaw i uslug od jednostek pozostalych
Maleinodel z tytulu dostaw | ushug potwierdzono nn dzien 31,12, 2009 w 44%;,
D dnia badania saldo nie zostalo rozliczone.
Dla naleimosct o podwyrszonym ryzyku zostaly utworzone odpowiednie odpisy aktualizujgoe, Kiore

pommiejszyly stan naleinodei w bilunsic.

Strukiura wickowa naleznosci:

PLN

Maleinodci niepraelerminowane 0,00
Nalefnodti preetémmmowane 178 550,88
do 90 dm 11 BO2,80
od 71 do 180 dni 2537168
od 181 do 360 dni 4 066,69
ponad 360 dni 107 308,71
Odpisy aktualizujace -156 793 .84

21 757,04

Raport wzupetniajaey opmig 7 badania 20 “
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316 Nalegneici  tytulu podatkow, dotacji, cel, ubezpicczen spolecznveh | adrowotnych oraz
innych dwindesen

Lestawicnie: PLN

naleimosc # tytulu podutku od towardw i ushug 55 233,00

podatek od towardw i ustug naliczony do rozliczenia w kalejnych

okresach 894,58
36 127,58

Do dnia badania saldo zostato rozliczane w 55%.

320 Inwestycje kritkoterminowe

Zestawienie: PLN

srodka pienigime na rachunkach bankowych 512973

grodki pienigine w kasic 356,93
5 486,68

Srodki pieniezne w kasie potwierdzone sq protekolem spisu z natury przeprowadzonym w dniu
bilansowym,

Srodki pieniging na rachunkach bankowyeh potwierdzone s potwierdzeniami sald bankowych na
dzient bilansowy.

328 Kapital wiasny

Szezegilowe informacje dotyczace kapitatu podstawowego zawaro w cegscl ogdlnej raportu w
rozdzmle 1.1.§

Kapital zupasowy wynosi PLN 1,093.771,86 1 w badanym okresie ulegl smniejszeniu w wymiku
rozliczania straty 1 kosztow emisji akeji 2a rok 2008,

Wymik finansowy wynosi PLN -1.367 374,01,

[ e

Raport uwrupelniajacy opinig # badunis 21
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3.2.9 Lobowigeania dlugoterminowe
Fostawienie:

zobowigzania z tytulu leasingu

Zobowigzania dtugoterminowe udokumentowane 5§ umowami.

PLN

77 848,74

77 B48. 74

Male#ne odsetkn oraz oplaty zostaly zaksiegowane w odpowiednim okresie,

3210  Kriétketerminowe zobowigzania z tytulu dostaw i uslug wobec jednostek powigzanych

Spotka mie potwierdzala zobowigzan na dzied bilansowy.

Dia dnia badania saldo zostato rozliczone w 44%.
Strukiura czasowa zobowigzan:

Zobowigzania niepraelerminewane
Zobowigzania precterminowane

o 90 dna

od 91 do 180 dni

od 18] do 360 dni

Zobowiazania ogdlem

Raport weupelinjyey opinig x badunia

PLN

4 72254
i% 14936

16 645,16
15 585,98
5918322

42 871,90

N
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3211  Kritkoterminowe zobowigzania z tytulu dostaw i uslug wohbee jednostek porostalyeh
Spolka nie potwierdzala zobowigzan na dzied bilansowy.
Do dnia badania saldo zestalo rozliczone w 0%,

Zohowigzana wyrazone w walutach obeyeh zostaly przeliczone wedlug sredniego kursu NBP z dnin
bilansowego,

Strukiura czasowit zobow izl

PLN
Fobowigzania nieprzeterminowane 3249025
Zobowigzania precierminowans 356 006,23
dio 90 dnii 172 538,96
od 91 do 180 dni 93 976,25
od 181 do 360 dm 76 355,70
ponad 360 dm 13 13332
Lobowigzama ogdlem 388 406,48

3212 Zobowigzania z tytulu podatkdw, cel, ubezpieczen i innych swiadczen
ZLestawienie: PLN
zobowigzania z tytuly ubezpieczen spolecenych 55316,82
obowigrania z tytehs podatiu dochodowego od oséb fizycenyeh 13 760,00
podatek od wwardw | ustug nalezny do rozliczenia w kolejnych
okriesach 944,17
T0°020,99
Do dnin badania saldo zostato rozliczone w 37%.
Raport uzupelninjgey apinig 2 badania n

A

NAJCIEPLEJSZY MATERIAL BUDOWLANY

127



Dokument Informacyjny HOTBLOK S. A. sy

NAJCIEPLEJSZY MATERIAL BUDOWLANY

e| Cl[ a

consultants & auditors

wiww.ecagroup,pl
hivrod@ecagroup.pl

33 Informacje o wybranyeh pozrycjach rachunku zyskidw i strat

Przychody i koszty zostaly ujete kompletnie | wynikajy z prawidlowo prowndzonych ksiag
rachunkowych.

Kwalifikacia kosetow do odpowisdnich kont ukbadu rodegjowego jest prawidtowa.
Cildwnn poryeja pozostatych przychodiw operacyinych s preychody muin, dotycrsce otreymane]
dotacji w kwocie PLN 153.664,98, natomiast pozostalych kosziow koszty odpisow akiualizujgeych

upasy orie nileknosci.

Pozostale przychody finansowe dotyezy preede wazystkim naliczonych odsetck, natominst koszty
finnnsowe odsetek naliczonych i zaplaconych.

Zardwno kalkulacja podatku dochodowego od osob prownych jak i aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego majdujg sig w dodatkowych informacjach i objasnicniach.

Raport uzupemisigey oping 2 badania 74 %
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3.4 Porostale elementy sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie 2 deiatulnosci jednosthki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdinin finansowego stanowigee integraing skladowy czeic sprowozdania
finansowego zosinlo opracowane zgodnie » postanowieniami arl, 48 ustiwy o rechunkowosci,

Zestawlenie zmian w kapitale wlasnym

Festawienie zmian w kapitale wiasnym zostalo sporzadzone prawidlowo, zgodnie 2 postanowieniami
art, 4Ka ustowy o rachunkowaser,

Rachunek praeplywiw pieniginych

Rachunck preeptywdw pieniginych zostal sporsgdeony prawidtowo. Stwierdzono jego powigzunic z
bilansem, rachunkiem zyskiw i stral oraz ksicgami rachunkowymi.

Dodatkewe informacje | objasnienia

Dodatkowe informacje i1 objasnienia stanowigce integralnn  skindowa czesd  sprawozdania
finansowego zostaly opracowanc zgodnie z postanowieniami art. 48 ustawy o rechunkowosen

Sprawozdanie Zarzgdu z deialalnosed jednostki

Sprawozdanie z dziahilnodci w roku obrotowym zawierd dane zgodne ¢ danymi sprawozdanin
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymaogami art. 49 ustawy o rachunkowosci,

Zdarzenin po dniu bilansowym

Mie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majyeych istotny wplyw no sumg bilansown lub
wysokos¢ wyniku finansowego za rok badany,

Raport wrupetnisjacy opinig 2 badania =5
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36 Wnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzoncge badania ksigg rachunkowych firmy HOTBLOK SA . x siedziby w
Dabrowie Gorniczej stwierdaa sig, 2¢:

l.  sprawozdanie finansewe #a rok obrowowy 2009 zostalo sporzgdzone prawidlowe, dane zawarte w
sprawozdaniu finansowym sy zgodne 2 odpowiednimi saldami | obrotam w ksiggach rachunkowych,

1. zostals zachowana rasada cigglodci bilansowsyj,
1. sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez upowadnione osoby,

4. nie wystypily zjawiska 1 zdarzenia wskazujce na naruszenie obowigzujacego prawa,

Wynik badania sprawozdanin finansowego fimry HOTBLOK 5.A. za rok obrotowy 2009 biegly rewident
przedetawil w swoje) opinii.

Wydano opinie bez zastrzezen z wyjasnieniami,
Raport zowicra 26 siron podpisanych przez bieglego rewidenta,

Krakdw, 27.05.2010

.
e

ECA Seredyiski | Partnerzy Sp. z 0.0,

Marein Krupa

Nr ewidencyjny 11142 Prezes Zarzadu
Kluczowy Biegly rewident Biegly rewident
preeprowadzajiey badanie w irmieniu Nr ewidencyjny 10395
ECA Seredyniski i Parinerzy Sp. z 0.0,

Nr 3115

’ -
all '
\ Ll 8 |
7 L
Stk o e
i ul. PEB2
Raport weupelniajey opinig 2 badunia 26
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7. Zaklaczniki.

7.1. Odpis z wtasciwego dla Emitenta rejestru.

'S

CODo KA/25.00/131/2011 Operator: LEWANDOWSIA EWA,

OOOZLAY CINTRALNET TRCRARCT]
KRAJCHVEGD REIESTRU SADOWEGD
wl, Lomgry 15

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 25.01.2011 godz. 11:07:52
MNumer KRS: 0000148769

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIERIORCOW

hmm w Kemorrym Reiesrer Sadomym | 74,01 2003

Ot wpks | Msmer wivst n |hmnm a0 200
| St ake - U | RRVIT NSRED KRS/ 1087/ 11950

farngczerie sdu SAD REIONDWY KATDWICE-WSCHOD W KATOWICACH WYDELAE V11T COSPODARCZY
| FRAJOWEGD REIESTRL SADOWERD

Dziat 1

SPOMECA ARCYINA

| RHB 18857 SAD RENNOWY W KATOWTCKLH
.-._. 173

:. : : 1- -*m i ] 1.:i|,_l. .

1 Sirteing e POLSKA, woi SLASOE. powst M. SOSHOWIEL, grna M. SOSHOWIEL, mejsc. SOSNOWIEC

i vy _..- = '.'."-.'.u.'.if--.': =

Brak wpistw

¥ E I I- .-.'i \*'_ .I-IE e é I oL i 13

1 informacs b spormazeniu lub amianie I:' nga GRUDINLA 2000~ NOTARIUS? MIRELA RADTWN, KANCELARIA MOTARIALNA W PSZCZYNIE,
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r SKRESLONG: LIST.1 PAR. 11, LIST4 PAILE, UST12A41S P, 13, ZDANIE DRUGIE UST 2 PAR.Z3
mmﬁmmmm‘wmmm

19 CIERVCA J007R, { 19,06 J007R.) PRIZEZ NOTARIUST FATRRZYNE WALOTES, I KANCELART]
WMMWWEﬂmmH
il PRZY LIL DAMRCTA 16-18

mmnnmﬂwm
| EMLANA DOTYCZY PAR. L, PARE UIST.1, DRAZ FAR LB LIST 2 STATUTY

mmum L STATUTU 900
| |18 LISTOPADA 2008R. REPERTORIUM A N& 1166772008 NOTARILIS? KATARZYNA WALOTEX 2

:lmmmmn }: 32622009 NOTARILSZ FATARZYMA WALDITEX 7
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CODo Kty 25.01/131,°2011

Operator: LEWANDDWSKA EWA Strona 3z 10

-,

T

NOATARILGZE 40-021 KATOWICE ULDAMROTA 16-14 foo %
IMIENIONG PARAGRAF 8 STATUTU SPOLKD
DOCAND! PARGARAE 20 & STATUTU SFOLKT

31 MARCA 1002 B REPERTOREIM A MR 12820009, HOTAASUSE KATARTYNA ta

~IMIEMICNCY FAG 1) STATUTI SPOLKT,

25 SIERPNIA J000 R, REPERTORIUM A NRL 12005, WOTARILSZ WOOCIEDH KURZEIS,
FANCELARLA NOTARLALNA CHORZOW

SOOPRECYTIVANG FAR.E UST,1 STATUTL SPOLKE

KANCELARIT MOTARIALNED W KATOWICATH, ¥

KAMCELARIT MOTARIALNE] 5.C MALGORZATA JANIK-RYMARCEYK EATARZYMA WALOTES - Ao

| 19 LISTOPADS 20098 REPERTORIUM A MR 11950/2008 NOTARILISE EATARZYNA WALOTEC 2
KANCELARI] NOTARIALWET 5.C. MALGORZATA MNTR-RYMARTZYE KATALIYNA WALDTES
NOTARIUSZE 40021 KATOWICE UL, DAMROTA 16-18

DOCAND DO PARAGRAFU 22 STATUTU SPOLKT PLINKT #

W ENIONC #ARAGRAF 25 PUNKT A& STATLITU SPORKT

| 290012000 R, REPERTORIUM & NR 119502000,
METTARILISE KATARZYSS WALOTEK, KANCELARLA NOTARIALNA SC. MALGOEZATA TANIK-

RYMARCZYE, KATAREYMA WALDITEX W KATOWICACH,
- PHMIENICMNGE 8 STATUTU SRk,

13.05.2010 Fi.. REPERTORILM A NR 212272000,
NOTARIUSE WIICIECH KURIEIA, KANCELARLA NOTARIALNA W CHORZOWIE,
DOFREC Y POV G5 STATUTLS SPOLKT,

14

14.10.2610 R, REFERTORIUM A NUMER 4134/2010, NOTARIUSE WOICIECH HURZEIA,
FANCELARLA SOTARLALNA W CHORZOWIE, TMIENIDMG PARL Y STATUTL;

141002010 R, REPERTORIUM & MR 413472010, ROTARIUSY WOICTECH KLRZEIA KAMCELARLA
NCITARLALNG CHORZIW UL PIWSTASCOW 268/1

ZMIENIOND PARLA STATUTU SPOkKT.

16112000 R., REPERTORFUM A MR 534272010, NOTARILIS? WOICTECH KURFEIA KANCELARLS,
WOTARIALNA CHORZOW UL POWSTASCOW 281

| OOMECYIOWAND PARLE STATUTL SPOLKT
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CODo KAJ25.01/131/2011

Operatar: LEWANDOWSKA EWA

| St T TR H, = I

wiomacis, e ke ez

|AECIE NIE 5/ UFREYWILEIOWANE

| |SERIA G

. |arsm

| AKCIE MIE 54 LVRETWILEIWANE

- [EARIAD

- | SERIA ] o M= L b - =y
s
\ SEIA K
| Sromod
AKLIE MIE 5A UPRLEOWILENWANE
! o 1l 1 .-i' v | i A
| Rubryka 10 - Wrmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligaci zamiennych
Brak wpisiw
R o
Dzial 2
“H!" m._ ST E..I E i 5 | I

W PRZYPADKL POWORANIA ZARZADK WIELDOSDBOWEGD DO SKLADANIA OSWIADCZEN 1
- | PODPISYWRANLE W IMIENIL SPOLKT WYMAGANE 1E5T WSRORDZIALANIE DWOCH CILOMEOW
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7.2. Statut Emitenta.

STATUT

tekst jednolity

1. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1

1. Firma Spotki brzmi: HOTBLOK Spotka Akcyjna, zwanaléj Spot.
2. Spoétka mae wywaé skrétu firmy w brzmieniu HOTBLOK S.A.

§2

Siedzila Spoiki jest miasto Bbrowa Gornicza.

§3

Akcjonariuszami — Zatpycielami Spotki s:

1. Krzysztof Macha, zamieszkaly w Czeladzi przyBratkéw nr 27,

2. Mirostaw Karkoszka, zamieszkaty wabrowie Gérniczej przy ul. Korczaka nr 2/45,
3. Zbigniew Torbus, zamieszkaty w Bielsku Biatej prdy Kresowej nr 4.

§ 4

Przedmiotem dziatalroi Spétki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziataldoi jest:

PKD 08.1 Wydobywanie kamienia, piasku i gliny,

PKD 23.3 Produkcja ceramicznych materiatow budowdan

PKD 23.6 Produkcja wyrobow z betonu, cementu igips

PKD 41.1 Realizacja projektéw budowlanych gzanych ze wznoszeniem budynkéw,
PKD 41.2Roboty budowlane zwkane ze wznoszeniem budynkédw mieszkalnych
I niemieszkalnych,

PKD 43.1 Rozbiorka i przygotowanie terenu pod bugow

PKD 43.3 Wykonywanie rob6t budowlanych wylazeniowych,

PKD 43.9 Pozostate specjalistyczne roboty budowlane

PKD 46.1 Sprzedahurtowa realizowana na zlecenie,

PKD 46.6 Sprzedahurtowa maszyn, uggzer i dodatkowego wyposgania,

PKD 46.7 Pozostata wyspecjalizowana sprzddatowa,

PKD 64.9Pozostata finansowa dziatakto ustugowa, z wwyczeniem ubezpiecae
i funduszéw emerytalnych,

PKD 66.1 Dziatalné& wspomagajca ustugi finansowe, z wydzeniem ubezpiecie
i funduszéw emerytalnych,

PKD 68.1 Kupno i sprzedanieruchoméci na witasny rachunek,

PKD 68.2 Wynajem i zagzizanie nieruchontgiami wkasnymi lub dzielawionymi,

PKD 68.3 Dziatalné¢ zwiagzana z obstugrynku nieruchomsci wykonywana na zlecenie,
PKD 70.2 Doradztwo zwrane z zarglzaniem

§5

1. Spoétka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskjgrania.
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2. Na obszarze swego dziatania Spotkazendworzy i likwidowaé terytorialne i
rzeczowo zorganizowane zakilady, oddzialy, biurazegstawicielstwa, filie, me
przystpowa do innych spotek, a tak uczestniczy w innych przedswzieciach
organizacyjnych w kraju i za graaic

86

Spoétka dziata na podstawie przepisow kodeksu spdgndlowych i innych
obowiazujacych przepiséw prawa.

§7

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

2.KAPITAL SPOLKI

§8

8.1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 14 000 00® (stownie: czterngcie milionow
ztotych) i dzieli s¢ na:

a) 502 000 (stownie: ptset dwa tysice) akcji na okaziciela serii ,A”, ,B” 1 ,C” 0
wartasci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty)zkia,

b) 2 498 000 (stownie: dwa miliony czterysta dzigwlziesiat osiem tysicy) akcji na
okaziciela serii ,D” 0 wartéci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zioty)xia,

c) 100 000 (stownie: sto tygly) akcji na okaziciela serii ,E” 0 wadol nominalnej 1,00
(stownie: jeden zioty) kala,

d) 597 500 (stownie péset dziewgcdziesat siedem tysicy pigéset) akcji na okaziciela
serii ,F” 0 wartgci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zitoty)zkia,

e) 82 500 (stownie: osiemdzigsidwa tysice pkcset) akcji na okaziciela serii ,G” 0
wartasci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty)zkia,

f) 92 500 ( stownie : dziewédziesiht dwa tysiace pecset ) akcji na okaziciela serii ,I”
o wartagci nominalnej 1,00 zt. (stownie: jeden zioty)kia,

g) 927 500 ( stownie: dziewdset dwadzigcia siedem tyscy pigéset) akcji na okaziciela
serii ,J” 0 wartéci nominalnej 1,00 zi. (stownie: jeden zioty)zkia.

h) 9 200 000 (stownie : dziewd milionow dwigcie tyskcy) akcji na okaziciela serii ,,K”
o wartagci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zioty)kia.

§ 8a

Na podstawie uchwaly o warunkowym podwsyeniu kapitatu zakiadowego w drodze
emisji akcji serii H oraz w sprawie emisji warramtosubskrypcyjnych serii A
przyznajcych ich posiadaczom prawo do @bpa akcji Spoétki serii H, podfych przez
Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 18 listopada 200Bapitat zaktadowy Spéiki zostat
warunkowo podwyszony o kwoi nie wiksza niz 100 000 (stownie: sto tysy
osiemset) ztotych w drodze emisji niegggj] niz 100 000 (stownie: sto tysiy) akcji na
okaziciela serii H o wartai nominalnej 1,00 ( jeden) ztoty kda.

Prawo do ohijcia akcji serii H mae by wykonane do dnia 30 czerwca 2011 roku.

§9

1. Spoétka ma prawo emitowaakcje imiennie i akcje na okaziciela. Akcje kolgh
emisji oznaczoneddla kolejnymi literami alfabetu.
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Akcje imienne mog by¢ zamienione na akcje okaziciela.
Akcjonariusze nie magzadat zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne.
§10

. Kapitat akcyjny mae by¢ obnizony przez zmniejszenie nominalnej wadicakcji lub

przez umorzenie g&ci akciji.

Spotka mae podwysz& kapitat akcyjny w drodze emisji nowych akcji.

Prawo pierwszéstwa obgcia nowych akcji przystuguje dotychczasowym
akcjonariuszom.

§11

Do przeniesienia akcji imiennych nie jest wymagagada wiadz Spoiki.

§12

Akcje mog by¢ umarzane w przypadku, gdy:

1. uchwalone zostanie ol#ginie kapitatu akcyjnego,

2. Spotka nabdzie akcje w drodze egzekucji swoich roszcze
Spoice nie wolno na swoj rachunek nab§vemi przyjmowé w zastaw wiasnych
akcji. Wyjatek stanowi nabycie w drodze egzekucji na zaspok®jmoszczé Spoiki,
ktdrych nie mana zaspokd@i z innego majtku akcjonariusza oraz nabycie w celu
umorzenia.
Jeili akcje nabyte w drodze egzekucji nie zogtabyte w caigu 1 (jednego) roku od
dnia nabycia, muazby¢ umorzone wedtug przepiséw o obenmiu kapitatu akcyjnego.
Umorzenie bez zachowania przepisow o ébmiu kapitatlu akcyjnego me by
dokonane jedynie z czystego zysku.

§13

Dywidenda jest wyptacana w stosunku do nominalregjeéci akciji.

3. WLADZE SPOLKI

8§14
Wiadzami Spofki .
- Zarad,
- Rada Nadzorcza,
- Walne Zgromadzenie.
A. Zarzad
8§15

1.

Zarzad Spotki sktada si od 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkéw powotywanych
i odwotywanych przez RadNadzorca, z wyjatkiem pierwszego Zasaru, ktory jest
powotany przez Akcjonariuszy — Zalrieli. Liczbe os6b wchodzych w skitad
Zarzadu danej kadencji okéla Rada Nadzorcza.

Kadencja pierwszego Zamdu trwa 2 (dwa) lata. Kadencja kBego nasfpnego
Zarzadu trwa 3 (trzy) lata.
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3. W umowach mijdzy Spoétk a czionkami Zargdu, jak réwnie¢ w sporach midzy
nimi, Spétke reprezentuje Rada Nadzorcza albo petnomocnik pawoluchwad
Walnego Zgromadzenia. Umowy, w tym umowy o grdkontrakty) z cztonkami
Zarzadu, zawiera Przewodnigzy Rady Nadzorczej. W tym samym trybie dokonuje
si¢ innych czynnéci zwiazanych z umowami, o ktorych mowa xey.

4. Czionkéw Zaradu powotuje si na okres wspodlnej kadencji. Mandaty cztonkdéw
Zarzadu powotanych w trakcie trwania danej kadencji vsgav trybie art. 368 4
Kodeksu Spoétek Handlowych rownoémnee z wyganieciem mandatow pozostatych
0s6b wchodzcych w skiad Zardu. Mandaty cztonkéw Zasdu wygasaj z dniem
odbycia Wlanego Zgromadzenia zatwierdzapo sprawozdanie, bilans oraz rachunek
zyskow i strat za ostatni rok wdowania.

5. Cztonkowie Zarzdu mog by¢ w kazdej chwili odwotani przez Rg&dNadzorcz, co
nie uwlacza ich roszczeniom wynikaym z umowy o prag chybaze kontrakt
stanowi inaczej.

§16

1. Zarzmad upowaniony jest do podejmowania wszelkich decyzji niesteaezonych
kompetencjami innych organéw Spotki. ZaazSpotki zaradza Spotk i reprezentuje
ja na zewatrz.

2. Zarzad zobowazany jest zargza maptkiem i sprawami Spotki z natgta
starannécia, wymagan w obrocie gospodarczym, przestrzégaaw, postanowie
niniejszego Statutu oraz uchwat pgglch przez Walne Zgromadzenie i Rad
Nadzorcz w granicach ich kompetenciji.

3. Zarzd dziata w oparciu o niniejszy Statut oraz Regutafiacy Zarzdu uchwalony
przez Rad Nadzorca.

§17

1. W przypadku gdy Zaed jest wieloosobowy, do skiadanigwadczér w imieniu

Spoiki i podpisywania dokumentow upoivmgeni s dziatapcy facznie:
- dwaj cztonkowie Zargdu, lub
- jeden czionek Zardu facznie z prokurentem.

2. Do wykonywania poszczegolnych czydoblub czynndci okreslonego rodzaju mag
by¢ ustanowienie petnomocnicy, dzialey samodzielnie w granicach pisemnie
udzielonego im przez Zayd umocowania.

3. Ustanowienie prokury wymaga jednoghej uchwaty Zargzdu. Odwotd prokur
moze kady cztonek Zarzdu.

B. Rada Nadzorcza
818

Rad: Nadzorcz powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza sktada gi 3 (trzy) do 5 (pic) cztonkdw.

Kadencja pierwszej Rady Nadzorczej trwa 1 (stowigelen) rok, a nagpbnych 3
(trzy) lata. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygjag dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzgego sprawozdanie, bilans, rachunek zyskoéw i steat
ostatni rok ich urgdowania.

wn PR
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Czlonkéw Rady Nadzorczej powotuje: sia okres wspoélnej kadencji. Mandat cztonka
Rady Nadzorczej, powotanego przed uptywem danejekgd rady wygasa
rownoczénie z wygdnieciem mandatéw pozostatych czionkow Rady Nadzorcze).

§19

Nowo powotana Rada Nadzorcza na swoim pierwszyrnegnsniu wybiera ze swego
grona Przewodnigzego oraz Wiceprzewodnigzego, w tajnym gtosowaniu
bezwzgtdna wieckszaicia gloséw obecnych na posiedzeniu Rady Nadzorczej.
Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonugwe prawa i obowkki osobscie i w sposob
kolegialny. Rada Nadzorcza we jednak delegowacztonkéw do indywidualnego
wykonywania poszczegolnych czyriegonadzorczych.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodizza w razie jego nieobecitd
Wiceprzewodniczcy.

§20

Uchwaly Rady Nadzorczej zapagdjezwzgédna wigkszascia gtosow przy obecriai

co najmniej potowy sktadu Rady Nadzorczej. W rabwnacsci gtoséw decyduje gtos
przewodniczcego posiedzenia.

Zasady i warunki wynagrodzenia Rady Nadzorczej lastalne Zgromadzenie.
Czionkom Rady Nadzorczej przystuguje zwrot kosztmiazanych z udziatem w
pracach Rady.

Rada Nadzorcza dziata w oparciu o0 niniejszy Stataz Regulamin okéajacy jej
organizagt i sposdb wykonywania czynfd, uchwalony przez Walne Zgromadzenie.

§ 20a

Cztonkowie Rady Nadzorczej mprac udziat w podejmowaniu uchwat, oddaj
swoj gtos na pmie za pérednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Nie cogy
to gtosowa w sprawach wprowadzonych do paaku obrad na posiedzeniu.

Bez odbycia posiedzenia moby¢ powzikte uchwaty w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniusrodkéw bezpéredniego porozumiewaniagsna odlegté¢. Uchwata
jest wana gdy wszyscy czionkowie Rady zostali powiadomiertresci projektu
uchwaly i wyraa pisemm zgod: na taki tryb podejmowania uchwat.

W trybie okrélonym w ust. 1 — 2 Rada Nadzorcza niezem@podejmowé uchwat w
sprawie wyboru Przewodnigzego i Wiceprzewodniezego Rady Nadzorczej,
powotania cztonka Zagdu oraz odwotania i zawieszania w czyfeiach tych osob.

§21

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziggain®Spotki. Do zakresu dziatania Rady
Nadzorczej nalgy miedzy innymi:

a) powolywanie i odwoltywanie Czionkéw Zadu, z wyptkiem czynnéci
powotania pierwszego Zadu,

b) okreslanie warunkOw i zasad wynagradzania ZdwSpotki,

c) zatwierdzanie rocznych planéw dziatadnoSpoiki,

d) badanie bilansu oraz rachunku zyskow i strat, zaodee do zgodriai z kskgami i
dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, badanravemda okresowych i
rocznych Zarzdu, oraz wnioskéw Zaszlu co do podziatu zyskow i pokrycia
strat, oraz skltadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnggawozdania z
wynikow bada,
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e) zawieszanie z waych powodow w czynrdgiach poszczegolnych lub wszystkich
cztonkéw Zarzdu, jak réwnie delegowanie czionkéw Rady Nadzorczej do
czasowego wykonywania czyrioocztonkow Zarzdu,

f) stawianie wnioskbw na Walne Zgromadzenie o udzeleZarzdowi
skwitowania z wykonania oboyzkdw,

g) wyrazanie zgody na nabywanie lub zbywanie udziatow jiakénnych spétkach
oraz na utworzenie spotki lub na prapsenie do stowarzys#ae innych organizacji,

h) opiniowanie wszystkich spraw magych by przedmiotem uchwat Walnego
Zgromadzenia,

i) zatwierdzanie Regulaminu Organizacyjnego prazbasistwa Spoiki,

)  wybdr na wniosek Zasgu biegtych rewidentow do badania sprawozdania
Zarzadu, bilansu, oraz rachunku zyskow i strat.

k) ustalanie na wniosek Zadu kierunkdw rozwoju Spoiki, jej strategii oraz
wieloletnich programéw jej dziataldoi.

C. Walne Zgromadzenie
§22

Walne Zgromadzenia madpy¢ zwyczajne albo nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zgatz

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odlsyg w terminie nie pgniejszym ni 6
(sze&¢) mieskcy po uptywie kadego roku obrotowego.

Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego Walnégromadzenia, jli
Zarzad nie zwota go w terminie okilsnym w Kodeksie Spotek Handlowych lub
w Statucie.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zdrz wilasnej inicjatywy, na
wniosek Rady Nadzorczej albo na wniosek akcjonayjueprezentgcych co najmniej
1/10 (jedma dziesiata) czs¢ kapitatu akcyjnego. Nadzwyczajne Walne Zgromadgzeni
powinno by zwotane w cigu 14 (czternastu) dni od daty zgtoszenia wniosiugz

z projektami porzdku obrad i uchwat.

Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Nadzwyczajnegm&gal Zgromadzenia, jeli
zwotanie go uzna za wskazane, a Zdraie zwota walnego zgromadzenia w terminie
dwaoch tygodni od dnia zgtoszenia odpowiedniegania przez RadNadzorca.

Walne Zgromadzenie zwotujeesiv sposéb okiony przepisami Kodeksu Spotek
Handlowych.

Walne Zgromadzenie odbywa s Dabrowie Gorniczej lub w Sosnowcu lub

w Katowicach lub w Chorzowie. Miejsce odbycia WaJaeZgromadzenia wskazuje
sig w ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia.

§ 23

Akcjonariusze uczestnigz w Walnym Zgromadzeniu osdie lub przez
ustanowionego na gie petnomocnika. Petnomocnictwo powinnathydzielone na
pismie pod rygorem niewaosci o0 dohczone do ksigi protokotéw.

Akcjonariusze uczestniggy w Walnym Zgromadzeniu posiaddpka liczbe gtoséw
jak liczbe akcji.

Walnemu Zgromadzeniu przewodniczy osoba wybranaezprio Zgromadzenie
spardd osob uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Agrdzeniu.
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Przewodnicacy Rady Nadzorczej otwiera posiedzenie Walnego rdAgdzenia,
aw przypadku jego nieobeaao Wiceprzewodnicxy. W razie nieobecrsoi tych oséb
Walne Zgromadzenie otwiera Prezes 4dtzalbo osoba wyznaczona przez 4drz

§24

Walne Zgromadzenie jest zdolne do p@eia wiazacych uchwat bez wzgllu na ilgé
reprezentowanych na nim akcji, chyba przepisy Kodeksu Spétek Handlowych lub
niniejszy Statut stanowinacze;.

Wszystkie uchwaty Walnego Zgromadzenia zapati@zwzgtdna wickszdcia gtosow
oddanych, chybae przepisy kodeksu spétek handlowych ustanaveajowsze warunki
powzkgcia tych uchwat.

Gtosowanie jest jawne.

Tajne gtosowanie zagdza s¢ przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie
cztonkdéw organow spoiki lub likwidatoréw, o paghiecie ich do odpowiedzialroi,
jak réwniez w sprawach osobowych. Poza tym aglearzdzi¢ tajne glosowanie na
zadanie chéby jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezeagyeh na Walnym
Zgromadzeniu.

Uchwaly w sprawie zmiany przedmiotu dziataloo Spotki zapadaj zawsze

w jawnym gtosowaniu imiennym.

§25

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia pgle

1.
2.
3.

a) rozpatrzenie 1 zatwierdzenie Sprawozdania Z@wz i Sprawozdania
Finansowego Spotki za ubiegty rok obrotowy,

b) skrelony

C) podziat zyskéw i pokrycie strat,

d) udzielenie Radzie Nadzorczej i Zadbwi skwitowania z wykonania
obowiazkdw,

e) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczep wyptkiem
pierwszej Rady Nadzorczej,

f) ustalanie zasad i wysokm wynagradzania Rady Nadzorczej,

g) podwyzszenie lub obrienie kapitatu akcyjnego,

h) zmiana Statutu Spoiki,

i) polaczenie spotek,

j) rozwigzanie i likwidacja Spotki,

K) rozpatrywanie wnioskow przedstawionych przez Rdddzorcaz,

l) uchwalenie regulaminu pracy Rady Nadzorczej,

m) inne sprawy przewidziane przepisami kodeksu spdhakdlowych Iub
W niniejszym Statucie.

4. GOSPODARKA SPOLKI
826

Organizagj przedsgbiorstwa Spotki okrda Regulamin Organizacyjny.
Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.
Pierwszy rok obrotowy kieczy sk 31 grudnia 2001r.

§27
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Zarzad Spotki obowazany jest w eigu 3 (trzech) miescy po uptywie roku obrotowego
sporadzi¢ i zlozy¢é Radzie Nadzorczej bilans na ostatni flzieku obrotowego, rachunek
zyskow i strat oraz dokladne pisemne sprawozdadiraialngci Spotki w tym okresie.

§28

Spoétka tworzy nagpujace kapitaty i fundusze:
kapitat akcyjny,
kapitat zapasowy,
kapitat rezerwowy,
fundusze specjalne.

Czysty zysk przeznaczasi
co najmniej 10% (dziesi procent) na kapitat zapasowy, do chwili gdy jego
wysoka¢ oshgnie przynajmniej 1/3 & kapitatu akcyjnego. Wznowienie
odpiséw musi nagpi¢ gdy wysokdéé kapitatu zapasowego spadnie penil/3
(jednej trzeciej) kapitatu akcyjnego,
na kapitat rezerwowy i fundusze specjalne w wysokachwalonej corocznie
przez Walne Zgromadzenie, oddzielnie nadyez tych funduszy,
na dywidend dla akcjonariuszy,
na inne cele stosownie do uchwat walnego Zgromazen

5. PRZEPISY KONCOWE

§29

W razie likwidacji Spéiki, Walne Zgromadzenie wyzma na wniosek Rady Nadzorczej
jednego lub wgcej likwidatorow oraz okéa sposéb prowadzenia likwidaciji. Z chavil
wyznaczenia likwidatorow, ustgprawa i obowgzki Zarzdu.

§30

Spétka zamieszcza swe ogtoszenia, w tym sprawcadéinansowe w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym przewidzianym dla publikacjformacji pochodacych ze
Spotek prawa handlowego oraz w innym dziennikuleggst to wymagane przepisami
szczegOlnymi.

§31

W sprawach nieuregulowanych dce tego Statutu dala mialy zastosowanie przepisy
kodeksu spotek handlowych oraz innych aktow normatch.
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8. Stowniczek skrotow i wyrazen.

Akcje serii A
Akcje serii B
Akcje serii C
Akcje serii D
Akcje serii E
Akcje serii F
Akcje serii G

Akcje serii H

Akcje serii |
Akcje serii J
Akcje serii K

Akcjonariusz
ASO, Alternatywny System
Obrotu, NewConnect

Autoryzowany Doradca

Dokument Informacyjny

GPW

KDPW

NWZA, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy
Kodeks spétek handlowych,
k.s.h, KSH

Organizator ASO, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu
PDA, Prawo do Akgciji

PLN, zi, zloty
Program Motywacyjny

102.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A, wprasdzonych
do obrotu przez Emitenta

150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, wpizonych
do obrotu przez Emitenta

250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, wpemzonych
do obrotu przez Emitenta

2.498.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
wprowadzonych do obrotu przez Emitenta

100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E, wpemzonych
do obrotu przez Emitenta

597.500 akcji zwyktych na okaziciela serii F, wpamzonych
do obrotu przez Emitenta

82.500 akcji zwyktych na okaziciela serii G, wpralzanych
do obrotu przez Emitenta

Nie wiecej niz 100.000 akcji zwyklych na okaziciela serii H,
ktorych emisja jest mdiwa w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego z tytutu realizacji
warrantéw subskrypcyjnych serii A, przewidzianyahamisji
z tytutu realizacji Programu Motywacyjnego obamijacego w
Spoéice

92.500 akcji zwyktych na okaziciela serii |, wpradzanych do
obrotu przez Emitenta

927.500 akcji zwyktych na okaziciela serii J, wpemzanych
do obrotu przez Emitenta

9.200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii K,
wprowadzanych do obrotu przez Emitenta

Posiadacz akcji Emitenta

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w arpks 2)
Ustawy o obrocie, organizowany przez GieRhpierow
Wartagsciowych S. A.

M&M Doradztwo Gospodarcze Spoétka z ogranicgon
odpowiedzialnécia

Niniejszy dokument

Gietda Papieréw Warfgiowych w Warszawie S.A.

Krajowy Depozyt Papierow Warociowych S.A. w Warszawie
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Embie

Ustawa z dnia 15 wrzeia 2000 r. kodeks spotek handlowych
(Dz.U. Nr 94, poz. 1037 z pd. zm.)
Gielda Papierow Warfgiowych S.A. w Warszawie

Zbywalne prawo majkowe, magce postéa papieru
wartasciowego, lgdace swiadectwem posiadania uprawhido
akcji, do czasu zarejestrowania emisji akcji w idvaym
Rejestrze gdowym

PrawnySrodek Ptatniczy Rzeczypospolitej Polskie;]
Program wynagrodzenia Kluczowych Meaadw Emitenta
(w tym Cztonkdéw Zarzdu), umaliwiajacy obgcie do 100.000
akcji serii Hw warunkowo podwgzonym kapitale
zaktadowym Emitenta, w zamian za wyemitowane wedyra
subskrypcyjne. Program obauje w okresie od dnia 18
listopada 2008r. do 30 czerwca 2011r.
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Rada Nadzorcza
Regulamin ASO, Regulamin
Alternatywnego Systemu Obrotu

Rozporzadzenie w Sprawie
Koncentraciji

Ustawa o ochronie konkurencji i
konsumentow

Ustawa o ofercie publicznej

Ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi

Ustawa o podatku dochodowym
od 0s6b fizycznych

Ustawa o podatku dochodowym
od 0so6b prawnych

Ustawa o podatku od czynn£ci
cywilnoprawnych

Ustawa o rachunkowdci

WZA, Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy

Zarzad

ZWZA, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie

n
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Rada Nadzorcza Emitenta

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony
Uchwah nr 147/2007 Zakgdu Gietdy Papierow
Wartasciowych w Warszawie S. A. z dnia 1 marca 2007r. z
pé&zniejszymi zmianami

Rozporadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia
2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przegdsorcow
Ustawa z dnia 16 lutego 2007 o ochronie konkuranciji
konsumentéw (Dz.U. z 2007 Nr 50 poz. 331)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicinvegrunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganawego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (teddnglity
Dz.U. z 2009r. Nr 185 poz. 1439)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrurasenit
finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2010r. Nr 43hz. 252.)
Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowgnséb
fizycznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2010r. Nr 5dgz. 307).
Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowg
0s0b prawnych (tekst jednolity: Dz.U. z 2000 Nr pdz. 654, z
pézn. zm.)

Ustawa z dnia 9 wrZaia 2000r. o podatku od czyniod
cywilnoprawnych (tekst ujednolicony: Dz. U. z 201Rr 101
poz. 649)

Ustawa z dnia 29 wrzeia 1994r. o rachunkowoi (tekst
jednolity Dz.U. z 2009r. Nr 152 poz. 1223 zzpdzm.)

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta

Zarzd Emitenta
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta

150



